\&/0) Perspectivas Alimentarias

Anadlisis de los mercados mundiales

Enfoque

La culminacién del primer semestre de este ano turbulento y la préxima iniciacion
A pesar de unas perspectivas mejoradas para la oferta y del debilitamiento de la
demanda, las condiciones de los mercados de productos agricolas siguen siendo
bastante dificiles, lo cual constituye el factor principal que sustenta los precios.
Desde el informe anterior de junio, los prondésticos relativos a casi todos los
principales cultivos alimentarios de 2011 han ido aumentando constantemente.
Con respecto a los cereales, aunque también se ha revisado notablemente al alza
el pronostico relativo a las existencias finales en 2012, el aumento previsto se debe
no solo a las perspectivas mejoradas para la produccién sino también al crecimiento
mas lento de la demanda a causa de la coyuntura macroeconémica desfavorable.
A pesar de estas novedades, sin embargo, los precios internacionales de todos
los productos basicos examinados en el presente informe contintian siendo altos
y situados, en la mayoria de los casos, por encima de los del afio anterior. A
sostener los precios contribuye la sélida demanda subyacente en algunos paises
con crecimiento econdémico vigoroso. Ademas de altos, la mayoria de los precios
son extremadamente volatiles, ya que varian en tandem con la inestabilidad de los
mercados financieros y los mercados de valores. A las fuertes variaciones de los
precios en los mercados agricolas también contribuyen las fluctuaciones en los tipos
de cambio y las incertidumbres en los mercados de energia.

Dadas todas estas incognitas, es dificil predecir de qué manera evolucionaran los
mercados a corto plazo. Aunque hay algin margen para pensar con optimismo
que los precios de la mayor parte de los productos basicos se mantendran por
debajo de las altas registradas ultimamente, todavia el cuadro general apunta a
unos mercados firmes hasta bien entrado 2012. Con respecto a la mayorfa de los
productos alimenticios, la producciéon del afio proximo tendra que incrementarse,
aungue mas no sea moderadamente, para satisfacer la demanda prevista. Pero, si
la demanda llegara a aumentar mas rapidamente de lo que se prevé actualmente,
lo cual es posible aun suponiendo una recuperacion econdémica lenta, entonces
serd necesaria una expansion mas significativa de la producciéon. La pregunta
gue se plantea, por lo tanto, es la siguiente: ¢las senales actuales del mercado
transmiten la informacién correcta para que los productores ajusten sus planes
de produccion para el proximo ano? Y, lo que es mas decisivo todavia, ¢se cuenta
con el tiempo suficiente para una respuesta adecuada de la produccién en el caso
de que se produjera un incremento imprevisto de la demanda? Los costos de los
insumos, desde los fertilizantes hasta la energfa, siguen siendo altos, y en muchas
economias emergentes los tipos de interés han subido, todo lo cual podria atenuar
la produccién del préximo afno y, por tanto, reducir las existencias y aumentar aun
mas los precios. Segun las previsiones, la factura de este afio por las importaciones
mundiales de alimentos deberfa acercarse a 1,3 billones de USD, y el costo de las
compras de alimentos para los paises menos adelantados (MA) aumentara mas de
una tercera parte con respecto al afio pasado.

Puede que la disminucién de las incognitas del mercado no sea uno de los remedios
maés rapidos para reducir el nimero de las personas afectadas por el hambre. Pero
si se permite que los mercados internacionales contintien en su situacion actual
de volatilidad e imprevisibilidad, las perspectivas ya sombrias para la seguridad
alimentaria mundial no podran menos que agravarse. Esta es la razén por la cual
los lideres mundiales han dedicado bastante tiempo desde el comienzo del afio a
la cuestion de la volatilidad de los precios. Los debates han cobrado importancia
en los Ultimos meses cuando la atencion se concentré en la busqueda de formas
para mejorar la precisioén de los prondsticos relativos a la oferta y la demanda de los
principales cultivos alimentarios, como primer paso importante en la promocion de
mercados de alimentos que sean estables y transparentes.

En junio de 2011, el Grupo de los 20 (G-20) establecié un sistema mundial de
informacién denominado Sistema de Informacion sobre los Mercados Agricolas
(SIMA). La iniciativa, propuesta por algunas organizaciones internacionales, ha sido
ratificada por todos los Miembros del G-20 y, posteriormente, por el Comité de
Seguridad Alimentaria (CSA). En el presente nimero de Perspectivas Alimentarias
se hace también una presentacion del SIMA, explicando como nacié y cuales son
su estructura y objetivos.
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Restimenes de mercado

Resumen del mercado de cereales

Las perspectivas del suministro mundial de cereales en la
campana de comercializacion de 2011/12 han mejorado
ligeramente desde el principio de la campana debido a los
ajustes al alza de las previsiones sobre la produccién y a las
expectativas con respecto a la demanda, que apuntan a un
crecimiento menos importante de lo que se habia previsto a
causa de las cuestiones macroeconémicas con que se enfrentan
las economfas desarrolladas.

El pronéstico mas reciente de la FAO sobre la produccion
mundial de cereales en 2011 confirma una produccién
récord de 2 325 millones de toneladas, superior en 3,7 por
ciento a la del afio anterior. El incremento global comprende
un aumento del 6,0 por ciento de la produccién de trigo, un
incremento de 2,6 por ciento de la cosecha mundial de cereales
secundarios y un alza de 3,4 por ciento de la produccion de
arroz. La cosecha mundial de trigo resulté ser superior a las
previsiones del principio de la campafa agricola debido a que
los paises de la Comunidad de Estados Independientes (CEl)
mostraron una recuperaciéon mejor que la esperada después
de sus cosechas de 2010, reducidas por la sequia. También en
el caso del arroz, con el avance de la campana, han mejorado
las perspectivas para la cosecha de este afo en los principales
paises productores de arroz cascara del Lejano Oriente asiatico,
de manera que las expectativas mas recientes apuntan a un
crecimiento relativamente grande de la produccién a pesar
de las inundaciones devastadoras en varios paises de Asia
sudoriental. Con respecto a los cereales secundarios, las
previsiones del principio de la campana contemplaban un
incremento mayor pero las condiciones adversas de sequia en
los Estados Unidos de América, el mayor productor del mundo,
han determinado una produccion mundial mas reducida que la
gue se habia previsto anteriormente.

Segun los pronésticos la utilizacion total de cereales en
2011/12 llegara a 2 309 millones de toneladas, es decir, un
1,6 por ciento mas que en 2010/11. Se prevé que en el ambito
mundial el consumo alimentario de cereales se mantendra a la
par del incremento demografico. A pesar de la recuperaciéon
econémica mas lenta y de los crecientes temores de recesion
en muchos paises desarrollados se prevé que después de dos
temporadas de estancamiento la utilizacién total de piensos
volvera a crecer, incrementandose en un 1,7 por ciento hasta
llegar a 780 millones de toneladas. El principal motor de este
crecimiento es la fuerte demanda del sector ganadero de las
mayores economias emergentes. En contraste con ello se
pronostica que el aumento del uso industrial de los cereales
sera mas limitado, principalmente a causa del estancamiento
de la produccion de etanol a base de maiz en los Estados
Unidos, el mayor productor mundial.

Se ha elevado la prevision relativa a las existencias al final
de la campana, aunque se pronostica que las de cereales
secundarios seguiran manteniéndose bajas. Se prevé que las
existencias mundiales de cereales se incrementaran en 3,3 por
ciento con respecto al inicio de la temporada, llegando a 507
millones de toneladas para el final de las campanas en 2012.

Sirvase comunicarse con:

Abdolreza.Abbassian@fao.org
Paul.Racionzer@fao.org

Panorama del mercado mundial de cereales'

Variacion de
2011/12 a
2009/10 2010/11 2011/12 2010/11
estim.  pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 2263.5 22413 2325.1 3.7
Comercio? 277.4  282.1 284.5 0.9
Utilizacion total 22329 2272.7 2308.6 1.6
Consumo humano 1038.1 1058.0 1072.2 1.3
Piensos 766.8 766.6 779.8 1.7
Otros usos 428.0 448.2 456.6 1.9
Existencias finales 526.2 490.4 506.6 33
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 152.0 153.0 153.3 0.2
PBIDA3 (Kg/ano) 156.3 157.9 159.1 0.8
Relaciones existencias
mundiales/utilizacién (%) 23.2 21.2 21.6
Relacion existencias de grandes
exportadores/desaparicion (%) 18.6 15.7 16.2
indice de la FAO para los Variacién de
precios de los cereales Ene-Oct 2011a
(2002-2004=100) 2009 2010 2011 Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
174 183 252 45.4

" En equivalente de arroz elaborado.

2 Para el trigo y los cereales secundarios los datos sobre el comercio de

cereales se refieren a las exportaciones basadas en una campana comercial

de julio a junio, para el arroz, a las basadas en una campana comercial de
enero a diciembre.

3 Paises de bajos ingresos y con déficit de alimentos.

Produccion, utilizacién y existencias de cereales
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Resumen del mercado de trigo

Es probable que la produccién sin precedentes de 2011
aumente la oferta mundial de trigo mucho mas alla de la
demanda prevista en 2011/12, y conduzca también a una
recuperacion en el nivel de las existencias. Las perspectivas mas
recientes de la FAO indican una cosecha mucho mayor de lo
gue se habia previsto al comienzo de la temporada, ya que
para la producciéon mundial de trigo se pronostica un aumento
del 6 por ciento con respecto al volumen del afo pasado. Si
bien en algunos importantes pafses productores, como los
Estados Unidos y algunos paises de la UE, las perspectivas
fueron empeorando a medida que avanzaba la campana,
en la CEl la recuperacion de la produccién con respecto a los
niveles menguados a causa de la sequia de 2010 ha resultado
incluso mas pronunciada de lo previsto, lo que compensa con
creces las revisiones a la baja en otras partes. Las condiciones
para las siembras de los cultivos de invierno que se cosecharan
en 2012 en el hemisferio norte son generalmente favorables,
salvo en los Estados Unidos, donde una sequia prolongada esta
impidiendo los trabajos de campo en las partes meridionales,
y en Ucrania, donde también la sequia constituye un factor
negativo. Las informaciones mas recientes apuntan a un
incremento del 2,2 por ciento en la utilizacion mundial de
trigo en 2011/12, debido a unos precios mas competitivos que
estan impulsando el uso de piensos, especialmente en China,
la UE y los Estados Unidos. A pesar de la utilizacion mayor,
también es probable que las existencias mundiales de trigo,
cuyo nivel inicial era reducido, registren una sélida expansion
de 8 millones de toneladas, lo que haria aumentar la relacién
existencias/utilizacién de 26,7 por ciento en 2010/11 a 28,2 por
ciento en 2011/12.

Se pronostica que el comercio mundial de trigo aumentara
un 4,4 por ciento en 2011/12. La caracteristica principal de
la campana comercial 2011/12 es la sélida recuperacion de
las disponibilidades exportables en los paises de la CEl. En la
Federacién de Rusia, la recuperacion de la produccién interna de
este ano y la eliminacién de las restricciones a las exportaciones
podria incrementar las exportaciones a 18,5 millones de
toneladas, volumen cercano al de 2008/09. Las perspectivas
muy mejoradas para la oferta han alentado a muchos paises
exportadores a atenuar o eliminar las restricciones a las
exportaciones, lo cual ha ejercido una mayor presion a la baja
sobre los precios internacionales a pesar de unas perspectivas
mas solidas para las importaciones mundiales y la prevision de
un crecimiento mas rapido en la utilizacién de trigo. En el mes
de octubre, el precio internacional medio del trigo, situado en
torno a 302 USD por tonelada, estaba muy por debajo del nivel
de 364 USD por tonelada registrado en abril de 2011 y del
nivel maximo de 482 USD por tonelada alcanzado en marzo
de 2008.

Sirvase comunicarse con:

Abdolreza.Abbassian@fao.org
Paul.Racionzer@fao.org

Panorama del mercado mundial de trigo

Variacion de
2011/12 a
2009/10 2010/11 2011/12 2010/11
estim.  pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 684.7 651.8 691.0 6.0
Comercio’ 130.1 125.5 131.0 4.4
Utilizacion total 657.2 667.4 681.9 2.2
Consumo humano 463.5 468.8 473.6 1.0
Piensos 120.3 124.0 130.9 5.6
Otros usos 73.4 74.5 77.4 3.9
Existencias finales 198.8 181.9 189.7 4.3
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afo) 67.9 67.8 67.7 -0.1
PBIDA (Kg/afio) 54.2 54.1 54.4 0.6
Relaciones existencias
mundiales/utilizacién (%) 29.8 26.7 28.2
Relacion existencias de grandes
exportadores/desaparicion? (%) 214 17.6 19.0
A m : Variacion de
Indice de la FAO para los precios Ene-Oct 2011a
del trigo® (2002-2004=100) 2009 2010 2011 Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
154 169 228 43.9

" Los datos sobre el comercio de trigo se refieren a las exportaciones basadas
en una campafia comercial comun de julio a junio.

2 Entre los grandes exportadores figuran Argentina, Australia, Canada, la UE
y los Estados Unidos.

3 Derivado del indice del CIC para el trigo.

Produccion, utilizacién y existencias de trigo
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Restimenes de mercado

Resumen del mercado de cereales secundarios

De todos los cereales, es probable que el impacto de Panorama del mercado mundial
las incertidumbres macroeconémicas que reinan en de cereales secundarios
muchos paises desarrollados sea mds pronunciado en
. . - Variacion de
los cereales secundarios, en particular el maiz. Ello se S

2009/10 2010/11 2011/12 2010/11

debe primordialmente al hecho de que los piensos vy el estim. |

combustible, las dos fuentes principales de la demanda de millones de toneladas %
cereales secundarios en los grandes paises industriales, son BALANZA MUNDIAL
sumamente sensibles a las condiciones economicas. Debido Produccion 11228 11229 11518 26
principalmente a este factor, el prondstico mas reciente de @t 158 1226  120.0 21
la FAO relativo a la utilizacién total de cereales secundarios Utilizacion total 11269 11445 11547 0.9
se ha ajustado a la baja a 1 155 millones de toneladas, Consumo humano 1921 199.4  200.8 0.7
19 millones de toneladas menos que el primer prondstico Piensos 634.7 6306 10

q Lo . . Otros usos 300.0 3145 317.4 0.9
publicado por la FAO en junio, o sea sélo un 0,9 por ciento

Existencias finales 194.7 170.1 168.0 -1.2

mas que en 2010/11, y no un 1,4 por ciento, como se
habia previsto anteriormente.
Esta prevision de un crecimiento muy lento delademanda

INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA

Consumo humano per capita:

} . o Mundo (kg/afio) 28.2 28.8 28.7 -0.3
mundial de cereales secundarios deberia aliviar algunas de PBIDA (Kg/afio) 37.0 382 38.1 03
las preocupaciones anteriores sobre la oferta, ya que el reledtrrs arfsdts
pronostico més reciente relativo a la produccién mundial N e itizaconiCa) 170 147 pu
: ; Relacion existencias de grandes
para 2011 se cifra en 1 152 millones de toneladas. Aunque exportadores/desaparicion’ (%) 14.9 105 8.6
mayor qge lade 2010 en un 2,§ por ciento, alcanzalislperlwas indice de Ia FAO para los precios vartacion e
para equipararse con el pronéstico actual sobre la utilizacion de cereales segundarios Ene-Oct 2011a
. _ (2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct2010
total. Consiguientemente, aunque las perspectivas para las Eeia: -
existencias finales de la presente campana han mejorado en 157 176 281 71.2
comparaci(')n con las previsiones, todavia no se prevé una " Los datos sobre el comercio de trigo se refieren a las exportaciones basadas
) . : . . A ial comun de julio a junio.
recuperacion en el nivel mundial de las existencias. S tina campana comercia comtin @ JUo @ Junio _
: ) . Entre los grandes exportadores figuran Argentina, Australia, Canada, la UE
En2011/12, el comercio mundial de cereales secundarios y los Estados Unidos.

se estancara, segun las previsiones, en cerca de 120 millones

de toneladas, debido en parte a que la demanda de

importaciones se desplaza hacia el trigo forrajero, que Produccidn, utilizacién y existencias de cereales
secundarios

en las raciones de los piensos estd compitiendo cada vez
mas con los cereales secundarios. Como consecuencia, los Millones de toneladas Millones de toneladas
precios internacionales han estado sometidos a una presion 1200 300
ala baja, aunque todavia se mantienen por encima del nivel
alto del afio pasado, por lo menos en un 15 por ciento. Una
recuperacién mas rapida en las condiciones econémicas

1100 250

puede invertir la reciente disminucion de los precios, ya
que los mercados centraran nuevamente la atencion en la 1000
situacion global de la oferta, que sigue siendo muy tensa.
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Sirvase comunicarse con:

= Produccion Utilizacion
Abdolreza.Abbassian@fao.org (eje de la izquierda) (eje de la izquierda)

Paul.Racionzer@fao.org - Existencias (eje de la derecha)

B Noviembre de 2011




Perspectivas Alimentarias

Resumen del mercado de arroz

Pese a las graves inundaciones que socavaron nuevamente

este afo las perspectivas para las cos_.echas en toda Asia, Panorama del mercado mundial del arroz
especialmente en Tailandia, se pronostica que las excelentes
cosechas previstas en las cinco principales naciones Variacion de
1 A 10 1 2011/12 a
productoras |mpulsararj la produccion arrocera mundial en 200010 2010/11 R 2012
201 1 anuevos niveles sin precedgntes. De confirmarse estas estim. DrONost
previsiones, la produccion mundial de arroz de la presente 5
~ B E S S millones de toneladas %
campana aumentara en un 3,4 por ciento y serd mas que
suficiente para satisfacer las necesidades de consumo, BALANZATMUNDIAL
incluso permitiendo un aumento de las reservas mundiales Produccion 456.0  466.6  482.4 3.4
de arroz gor Oth&leOdaﬁQ ConseC.UtiVO. - Comercio! 31.5 34.0 33.5 15
n man im iones mas soli r
SIE semanda de I IOl =3 I SSITeE] Sl T2zl Utilizacién total 4488  460.9  471.9 2.4
de los paises en Asia y Africa ha sustentado el aumento del
L . ; . Consumo humano 382.4 389.8 397.8 2.1
comercio internacional a volimenes sin precedentes en 2011.
Con respecto al ano proximo, las perspectivas de buenas Existencias finales 1327 1334 S 77
cosechas en algunos de los principales paises importadores INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
pueden traducirse en una pequenia disminucion del volumen e
pIeI comercio ’m'undlal. Sin embargo', los cgmblps de politica Mundo (kg/afio) — o o 0
m’grogluodos qur_namente por la India y Tailandia, dos de los PBIDA (Kg/afio) o . . "
principales participantes en el mercado, han acrecentado las Relaci -
g a elaciones existencias
mcemdljlmbres de lOS mercados. - ., . mundiales/utilizacién (% 28.8 29.3 31.8
Segun las previsiones, la utilizacion mundial de arroz | g ;
2 ; ; Relacion existencias de grandes
aumentara un 2,4 por ciento en 20.12, impulsada por exportadores/desaparicion? (%) 195 18.8 20,9
una mayor demanda de arroz destinado al consumo
humano. Se prevé que el consumo per capita aumentara A . Variacion de
. . z Indice de la FAO para los precios Ene-Oct 2011a
un 1 por ciento a 57 kilogramos por afo, a pesar de  de arroz (2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct2010
gue en muchos paises los precios al por menor son altos Jan-Oct %
0 estan aumentando, lo que ha activado una serie de 253 229 252 12.5

intervenciones de los gobiernos para mantener bajo control

N ., X d ~ 1 - = .o s B TR
la inflacion alimentaria. Los dafios al arroz almacenado B e

N N X 2 P . . s ez . .

causados por las inundaciones reg|stradas en algunos Entre los prlnupales elzx_portad_ores figuran la India, el Pakistan, Tailandia, los

. e ., Estados Unidos de América y Viet Nam.
paises asiaticos desde agosto también aumentaron las _ )

- " . Informaciones mas detalladas sobre el mercado del arroz pueden encontrarse
perdidas po_s CQSeC : ) . . en el Seguimiento del Mercado del Arroz en

Desde junio de 2011 los precios internacionales http://www.fao.org/economic/est/publications/rice-

del arroz han reanudado una tendencia ascendente, ~ Publications/rice-market-monitor-rmm/en/

debido primeramente a las dificultades del mercado
y, posteriormente, al anuncio de una nueva politica
de precios por parte de Tailandia, ademas de las Produccion, utilizacion y existencias de arroz
preocupaciones por las inundaciones en Asia sudoriental
y sus efectos en las disponibilidades exportables y en
la logistica del transporte maritimo. En octubre, la
mitigacion por parte de la India de la prohibicion de las
exportaciones del arroz regular ha contribuido a atenuar
la presion al alza sobre los precios mundiales.

Millones de toneladas Millones de toneladas
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PRODUCCION ARROCERA DE INDONESIA

El 1° de noviembre, Indonesia rebajo su prondstico relativo a la produccion

400 100

de 2011 en alrededor de 2 millones de toneladas (arroz elaborado), lo
que puede determinar importaciones mayores de las previstas y aumentar
la presion al alza sobre los precios. Las consecuencias se evaluaran en la
proxima publicacion de Seguimiento del Mercado del Arroz de la FAO.
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Sirvase comunicarse con:

Producciéon Utilizacion
Concepcion.Calpe@fao.org (eje de la izquierda) (eje de la izquierda)
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Resumen del mercado de yuca

La produccion mundial de yuca en 2011 deberia aumentar
mas del 6 por ciento respecto del ano pasado y superar
los 250 millones de toneladas por la primera vez. La
expansion se debe a las aplicaciones cada vez mayores de
la yuca en Asia sudoriental, especialmente para el etanol,
y a la creciente demanda de productos alimenticios en
Africa, lo que confirma la importancia del cultivo para la
seguridad alimentaria de muchos paises del continente.
Estas tendencias subrayan una creciente linea divisoria
entre las distintas funciones de la yuca en la economia
agricola de las dos regiones.

A pesar del fuerte aumento de la produccién, el
comercio mundial de productos de la yuca, que se
sustenta totalmente en la demanda industrial, podria
sufrir una contraccion global en 2011, debida a los
continuos problemas de produccion en Tailandia, el
principal proveedor mundial de productos de la yuca. Ante
la creciente escasez, que se demostrd en los aumentos
pronunciados de las cotizaciones de la yuca tailandesa en
el primer semestre, la industria comenzé a abastecerse de
otras materias primas mas competitivas, especialmente
cereales. A partir de mayo, la contraccién de la demanda
de productos derivados de la yuca determind un descenso
considerable en las cotizaciones.

Las perspectivas para 2012 apuntan a una continua
expansion de la produccién en Africa, donde la yuca sigue
siendo un cultivo estratégico tanto para la seguridad
alimentaria como para el alivio de la pobreza. En Asia,
sin embargo, las perspectivas distan mucho de ser
seguras, en cuanto firmemente dirigidas por las compras
altamente competitivas de los sectores industriales. Por
lo tanto, las perspectivas de crecimiento en la regién
dependeran de como evolucione la relacion entre los
precios del maiz y de la yuca, y también de la cana de
azUcar como sustituto en la producciéon del etanol. Las
perspectivas para la produccién de Tailandia incrementan
las incégnitas de la regién. Al disminuir gradualmente la
demanda internacional, los precios internos de la raiz se
han debilitado considerablemente en los Gltimos meses,
lo que arroja dudas sobre el grado de incentivos que
sera necesario para que los productores planten yuca el
préximo afo. Algun respiro para las perspectivas de la
produccion regional viene de los sectores presentes en los
paises vecinos, como Camboya, la Republica Democratica
Popular Laoy Viet Nam, que estan creciendo rapidamente,
especialmente en su capacidad de competir en el mercado
con el descenso de las cotizaciones internacionales de la
yuca y de los productos sucedaneos.

Sirvase comunicarse con:

Adam.Prakash@fao.org

Panorama del mercado mundial de la yuca

Variacion de
2009 2010 2011 2011 a 2010
estim.  pronost.
(millones de toneladas en
equiv. de raices frescas) %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 241.9 237.9 250.2 5.2
Comercio 25.6 23.2 22.8 -1.8
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/aio) 171 16.9 17.7 5.2
En desarrollo (kg/afio) 21.5 21.2 22.2 5.2
MA (kg/aino) 68.1 70.4 73.6 4.5
Africa subsahariana (kg/afio) 105.5 108.4 113.1 43
Comercio - cuota de produccion
(%) 10.6 9.8 9.1 -6.6
) 1 Variacion de
Precios de la yuca Ene-Oct 2011a
(USD/tonelada) 2009 2010 2011 Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
Pastillas a China (f.o.b.
Bangkok) 137 208 265 32.7
Almidon (f.o.b. Bangkok) 281 507 500 0.8
Raices (precios tailandeses) 41 79 80 5.3

" Fuente: Thai Tapioca Trade Association.

Precios internacional de yuca

(Octubre 2008 - Octubre 2011)

USD/tonelada
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Harina/almidon
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(f.0.b Bangkok)
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Resumen del mercado de semillas oleaginosas

Aungue es probable que se superen los niveles sin
precedentes de la Ultima campafa, los prondsticos
indican para 2011/12 un aumento marginal de la
produccion mundial de cultivos oleaginosos, con una
merma interanual de la produccién de soja y colza,
dos cultivos oleaginosos muy importantes. El aumento
de los suministros mundiales de aceites y harinas
podria ser todavia algo mayor, gracias a la abundancia
de existencias que quedaron del ejercicio 2010/11.
Sin embargo, dada la constante expansion de la
demanda de productos oleaginosos, parece inevitable
un equilibrio dificil entre la oferta y la demanda.
Por lo que se refiere a los precios internacionales de
los cultivos oleaginosos y productos derivados, las
variaciones en las perspectivas a corto plazo y los
efectos derivados de otros mercados han determinado
tendencias descendentes en los Ultimos meses. Sin
embargo, con el comienzo de la nueva temporada
deberian ir teniendo mayor influencia en el mercado
las perspectivas para 2011/12. Las dificultades
previstas en la oferta y la demanda a escala mundial
parecen pronosticar un gradual fortalecimiento de
los precios tanto de los aceites como de las harinas.
A diferencia de las dos ultimas campanas, a medida
que la campana actual vaya avanzando el mercado se
ird enfrentando con una reduccion de las existencias
mundiales y una disminucion en la relacion global
entre las existencias y la utilizacién. Surgen, ademas,
nuevos riesgos por el hecho de que la demanda
mundial de importaciones dependerd sobremanera
de los suministros que provendran de América Latina
y el Caribe. A aumentar las incdgnitas contribuyen
también las novedades registradas fuera del complejo
de las semillas oleaginosas, en particular la evolucion
de los precios de los cereales forrajeros y los temores
renovados de una recesién econémica mundial,
que podria reducir la demanda global de productos
basicos.

Sirvase comunicarse con:

Peter.Thoenes@fao.org

Panorama del mercado mundial

de semillas y productos oleaginosas

Variacion de
2011/12 a
2009/10 2010/11 2011/12 2010/11
estim.  pronost.
millones de toneladas %
TOTAL DE SEMILLAS OLEAGINOSAS
Produccion 456.7 469.9 472.0 0.4
ACEITES Y GRASAS
Produccion 172.7 178.6 181.3 1.5
Oferta 196.1 204.9 209.8 2.4
Utilizacion 169.9 175.2 183.6 4.8
Comercio 89.4 90.7 94.4 4.1
Relacion existencias/utilizacion
(%) 15.5 16.2 14.5 -10.5
HARINAS Y TORTAS OLEAGINOSAS
Produccion 114.1 117.3 116.9 -0.3
Oferta 128.1 136.3 137.6 1.0
Utilizacion 107.8 113.8 119.1 4.7
Comercio 67.0 69.3 72.3 43
Relacion existencias/utilizacion
(%) 17.6 18.1 15.1 -16.6

Variacion de

indice de precios de la FAO Ene-Oct 2011a

(ene-dic) (2002-2004=100) 2009 2010 2011 Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
Semillas oleaginosas 161 172 216 30.9
Harinas oleaginosas 194 217 218 0.7
Aceites/grasas 150 193 255 40.8

Nota: Para mas explicaciones sobre definiciones y alcance, véase el cuadro 15.

indices mensuales de la FAO para precios
internacionales de las semillas oleaginosas, los

aceites y grasas, y las harinas y tortas oleaginosas
(2002-2004 = 100)
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Resumen del mercado de azucar

Segun los pronésticos mas recientes de la FAO, en
2011/12 la produccién mundial de azlcar puede
alcanzar los 173 millones de toneladas, lo que

Panorama del mercado mundial de azucar

Variacion de
i 2011/12 a
representa un aumento del 4,1 por ciento respecto de 2009/10 2010/11 201112 2000mm
la campafa 2010/11. Por segundo afio consecutivo se estim. prénost.
prevé que la produccion mundial superara el consumo, millones de toneladas %
con un excedente del orden de los 7 millones de BALANZA MUNDIAL
toneladas, mucho mayor que el del afo pasado. El Produccién 156.7  166.3  173.1 4.1
incremento de la produccién se debe en gran medida Comercio 58.1 51.3 48.1 -6.1
a una considerable expansion de la superficie y del Utilizacion total 1626  164.1  166.6 15
empleo de insumos, impulsada por los fuertes precios Ending stocks 54.8 56.5 62.3 103
internacionales del azlcar durante los dos Ultimos INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
anos y el retorno a condiciones atmosféricas normales. Consumo humano per capita:
La utilizacion mundial de aztcar va camino de Mundo (kg/afio) 194.7 23.8 23.8 04
PBIDA (Kg/afi 0.0 16.0 16.1 0.2
recuperarse con respecto a 2010/11, ya que los Lt
. . . . ; . Relaciones existencias
precios internos mas bajos del azlcar previstos mundiales/utilizacion (%) 33.7 344 37.4
para 2011/12 deberian impulsar el consumo en Variacion d
¢ ¢ El precio medio diario del CIA E,,Zigﬁ'fz"oﬂea
algunos de los paises emergentes y de los paises en (centavos US/Ib) P P 2011 eQazt:
desarrollo. Sin embargo, un empeoramiento de las Ene-Oct %
18.1 2122 26.5 31.8

perspectivas econdmicas mundiales podria reducir el
aumento de la demanda. También es probable que
las disponibilidades mayores existentes en algunos
de los paises importadores tradicionales depriman la
demanda mundial de importaciones y determinen una

disminucién del 6 por ciento en el comercio mundial.
Con este telén de fondo, en el curso de la campana Convenio internacional del aztcar (CIA)

los precios internacionales del azUcar pueden seguir
debilitandose, aunque es probable que la necesidad Camizren I,
de reconstituir las existencias contribuya a sostener los =0
precios. 2010
25
4
Y 23 ol TS ~
N-J
4 2009
20
15
2008
\------
Sirvase comunicarse con:
ElIMamoun.Amrouk@fao.org 10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Resumen del mercado de carne y
productos carnicos

En 2011, el mercado mundial de la carne continta
caracterizandose por una cabafa agotada a causa de Panorma del mercado mundial de la carne
las sequias y enfermedades registradas en muchos
paises, asi como de una rentabilidad limitada del sector Variacién de
en otros, ya que los precios de los insumos siguen ALY e“’sgl?rg przgmst 20212010
siendo particularmente altos. La produccién mundial

de carne podria aumentar solo en un 1 por ciento, millones de toneladas %
la mitad del incremento registrado el afio anterior, Al L o
situdndose en 295 millones de toneladas. Mas de tres Produccion 2836  290.8 2947 13
cuartas partes del aumento interanual se originaran en Carne de bovino 65.0 65.0 64.6 0.5
el Brasil y China, proveedores de casi un 40 por ciento Carne de ave 936 98.1 = 101.1 31
de la produccion mundial. Con respecto a las diversas Cai el @l 1063 109.2 puy ue
categorias de carne, la produccién tanto de la carne Carne de ovino 129 130 13.0 0.1
de bovino como de la carne de ovino se ve limitada Comercio 252 2655 e 36
por la retencién de animales para la reconstitucion de famE aE pevine g 22 g L
los hatos, mientras en los sectores avicola y porcino STl 111 1.6 121 3.7
el crecimiento se ve atenuado por los altos costos de Carne de cefd° >8 6.1 6.6 79
Carne de ovino 0.9 0.8 0.8 -2.8

produccion y las enfermedades.
No obstante la imposicion de barreras comerciales,

INDICADORES DE LA OFERTA'Y LA DEMANDA

se prevé que la demanda de importaciones, Consumo humano per capita:

especialmente de los paises asiaticos y de la Federacion Mundo (kg/afio) 41.4 42.0 421 0.1

de Rusia, acrecentar4 el comercio de los productos Desarrollados (Kg/afio) e 78.6 78.3 ;0.4
carnicos en cerca de un 4 por ciento a 27,4 millones de Elid=sauoliel Eolalo) 311 319 e s
toneladas, siendo los incrementos mas pronunciados indice de la FAO para los rEEm el
9217 leks carnes sl e y aves sl ol _ Fzrgggf;g&fﬁ;)ne 2009 2010 2011 ‘Emedet2010

En abril de 2011, el indice de la FAO para los precios el %
de la carne alcanzé el récord de 180 puntos, el nivel 133 152 177 18.0

mas alto registrado en mas de 20 afnos de existencia de
las series de indices de precios. Desde abril, los precios
han ido bajando algo, como se refleja en el indice de
la FAO, que en octubre de 2011 descendié 3 puntos
al77.

Los precios de la carne siguen siendo persistente-

indices de la FAO para los precios internacionales

de la carne (2002-2004 = 100)

mente altos. Entre enero y octubre de 2011 fueron, por 220
término medio, un 17 por ciento mas altos que en 2010,
y los aumentos interanuales mas altos correspondieron Carne de ave
a la carne de ovino, que subié un 36 por ciento, sequida -
de las carnes de bovino y aves de corral, que subieron
18 y 16 por ciento, respectivamente. Mientras los
precios altos y el crecimiento lento de la economia 160 i
han limitado el consumo de carne a un promedio de !
42 kilogramos per cépita, se ha acelerado el paso de ,J' Carne
los consumidores a la carne de aves de corral, por sus 130 ,\// N de cerdo
precios relativamente bajos, a expensas principalmente J" ,/"\\ MY
de la carne de vacuno. . “v" \ ,-«.«'\" *
0 \ ;
100 === ‘\.J Total de carne
Carne
Sirvase comunicarse con: Lo @il
Nancy.Morgan@fao.org 70 1 L L L L
2007 2008 2009 2010 2011
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Resumen del mercado de productos lacteos

Después de haber alcanzado niveles maximos en el primer

Panorama del mercado mundial

trimestre de 2011, los precios de la mayor parte de los de productos lacteos

productos lacteos fueron descendiendo durante el resto

del afo. La caida de los precios se debié a un aumento de Variacién de
_ o o 2009 2010 2011 2011a2010

las disponibilidades exportables y a una desvalorizacion del estim.  prénost.

euro frente al délar estadounidense a partir de julio, lo que mill. de toneladas, eq. leche %

promovié la competencia entre los exportadores, ya que la  paLANZA MUNDIAL

demanda de importaciones se mantuvo firme. Produccion total de leche 701.4 713.6 727.6 2.0
Se pronostica que en 2011 la produccion mundial de o mercio total 443 47.0 495 5.4

leche aumentara en un 2 por ciento a 728 millones de  |\DICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA

toneladas. La mayor parte del incremento vendra de los

Consumo humano per capita:

paises en desarrollo, en particular la Argentina, China y Mundo (kg/afio) 1017 1023 103.1 0.8
la India. La produccion lechera aumentara también en Desarrollados (Kg/afo) 233.9 233.4 233.7 0.1
algunos paises desarrollados, como la UE, Nueva Zelandia En desarrollo (kg/afo) 66.7 68.0 69.4 21
0 g p Comercio - cuota de produccion
y los Estados Unidos. Los continuos efectos de la ,seqwa %) 6.3 6.6 6.8 3.4
pueden reducir la produccion en algunas partes de Africa. )
. , . Indice de la FAO para los S
Se supone que el crecimiento econémico y el deseo de  precios de los productos lacteos paraconde
una alimentacion mas diversificada en muchos paises en ~ (2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct2010
. . Ene-Oct %
desarrollo sustentaran la demanda de importaciones en D 200 B T

2011 a 49,5 millones de toneladas de equivalentes de leche,
lo que representa un incremento de 5,4 por ciento. Se prevé
un comercio mayor de los principales productos lacteos,
aunque en la mantequilla el aumento se vera opacado por
el hecho de que algunos elaboradores estan pasando a
productos mas rentables. En conjunto, es probable que la
mayor parte de los principales paises comerciales registre

un incremento de las ventas, especialmente la Argentina, indice de la FAO para los precios internacionales

Belarus, la UE, Nueva Zelandia y los Estados Unidos. de los productos lacteos (2002-2004 =100)
Después de un periodo prolongado de precios

internacionales favorables, las existencias de productos 350

lacteos financiados publicamente se han reducido y ahora
estan a niveles minimos en la UE y los Estados Unidos.
Consiguientemente, las cotizaciones internacionales de
los productos lacteos para el ano préximo seguiran siendo 250
particularmente sensibles a las condiciones climaticas y a su
influencia en la produccién de pastizales, a la disponibilidad
y precios de los forrajes y piensos, y a su efecto en la
produccion lechera. 150

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Sirvase comunicarse con:
El indice deriva de un promedio ponderado del comercio de una
seleccion de productos lacteos representativos comercializados
internacionalmente.

Michael.Griffin@fao.org
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Resumen del mercado de pescado y
productos pesgueros

Gracias a un crecimiento solido y continuo de la
produccion acuicola y a una recuperacion de la pesca
de captura, tras la disminuciéon causada por El Nifo
en 2010, el suministro total de pescado para 2011
aumenté al volumen maximo en absoluto estimado
en 152 millones de toneladas. Aunque algo de los
aumentos de la pesca de captura ird a la produccion de
harina y aceite de pescado, en 2011 se puede esperar
todavia un incremento del 1,3 por ciento del consumo
per capita del pescado destinado al consumo humano
directo.

También el comercio ha estado animado, en particular
en el primer semestre, pero con algun debilitamiento de
los precios para algunas especies durante el segundo
semestre. A pesar del debilitamiento actual, los
valores totales de las importaciones y exportaciones
correspondientes a 2011 estableceran un nuevo récord,
ya que el aumento de los volumenes exportados hara
subir su valor total a casi 120 mil millones de USD, lo
gue representa un aumento del 11 por ciento respecto
de 2010.

En marzo de 2011 el indice de la FAO para los
precios del pescado alcanzé su nivel mas alto en
absoluto, tras lo cual los precios bajaron para algunos
productos pesqueros. Como de costumbre, el cuadro no
es uniforme, ya que las limitaciones de la oferta para
algunas especies como el atun, el camarén, la tilapia,
el arenque y la caballa hacen subir los precios, mientras
gue para el salmon atlantico los precios han bajado
debido a los aumentos de la oferta.

Sirvase comunicarse con:

Audun.Lem@fao.org

Panorama del mercado mundiial del pescado

Variacion de
2009 2010 2011  2011a2010
estim. pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 144.8 146.9 151.7 3.2
Pesca de captura 89.1 87.7 90.1 2.7
Acuicultura 55.7 59.2 61.6 4.0
Valor del comercio (miles de
millones de USD de exportacio-
nes) 95.7 107.5  119.7 11.3
Volumen del comercio (peso vivo) 54.9 55.2 56.0 14
Utilizacion total 1448 1469 151.7 3.2
Consumo humano 118.0 121.1 124.0 2.5
Piensos 20.0 17.7 20.3 14.4
Otros usos 6.8 8.1 7.3 9.3
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Peces para la alimentacién
(kg/afo) 17.3 17.6 17.8 1.3
de pesca de captura (kg/afo) 9.1 9.0 9.0 -0.2
de acuicultura (kg/afio) 8.2 8.6 8.8 2.8
. ) 1 Variacion de
Indice de los precios de pescado Ene-Oct 2011a
(2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
126 137 152 16.4

" Fuentes de datos: Norwegian Seafood Export Council

indice de la FAO para el pescado (2002-2004 = 100)

180
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Indice de la FAO para el pescado
Acuicultura Pesca de captura
Fuente de datos: Consejo Noruego de Exportaciéon de Productos del Mar
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Evaluaciones de mercado

Evaluaciones de
mercado

TRIGO

PRECIOS

Precios mas bajos y mayor producciéon

Una produccion mundial mayor de la prevista y el
fortalecimiento del délar estadounidense contribuyeron

en las Ultimas semanas a la disminucion de los precios
internacionales del trigo. La recuperacion registrada en los
paises de la CEl'y las cosechas que superaron las previsiones
en Europa septentrional contribuyeron a mejorar las
perspectivas para la oferta y ejercen una mayor presién a la
baja sobre los precios. Aungue en junio, cuando comenzd

la campafna comercial 2011/12, el precio de referencia del
trigo rojo de invierno No.2 de los Estados Unidos,
f.o0.b. era hasta un 80 por ciento mas alto que en el periodo
correspondiente del afno pasado, en octubre de 2011 alcanzo
un promedio de 302 USD por tonelada, marginalmente mas
alto que en octubre de 2010. Los precios de exportacion del
trigo han descendido de forma pronunciada con respecto

a los 364 USD por tonelada de abril y al nivel maximo de
482 USD por tonelada alcanzado en marzo de 2008.

Sin embargo, a pesar de la tendencia descendente de los
precios, los mercados del trigo siguen siendo volatiles. Los
precios internacionales del trigo continuaron evolucionando
en tdndem con las oscilaciones registradas en los mercados

Figura 1. Precio de exportacion del trigo (rojo duro

de invierno no. 2 de los Estados Unidos, Golfo)
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del maiz. El balance mucho mas ajustado del maiz ha sido el
factor principal de las variaciones de los precios manifestadas
en los mercados del trigo desde que dio comienzo la
campafia actual, a causa principalmente de un uso mayor
de trigo en los piensos. Ademas, el hecho de que en la Bolsa
de Chicago (CBOT) el maiz continte comercializandose a
un precio cercano al del trigo, o incluso con sobreprecio, se
ha convertido en una de las caracteristicas emergentes de la
campanfa actual.

En octubre, el trigo para entregar en marzo de
2012 se cotizd en el CBOT a un promedio de 243 USD
por tonelada, 9 por ciento menos que en el periodo
correspondiente del afo pasado. Unas existencias mayores
de lo previsto y las condiciones generalmente favorables
para la siembra de las cosechas de 2012 deberian de
moderar cualquier presién al alza sobre los precios del trigo
gue pudiera surgir. Sin embargo, con el teléon de fondo
de los mercados del maiz mucho mas ajustados y de las
incertidumbres macroeconémicas, es probable que durante
el resto de la campafa 2011/12 los precios del maiz se
mantengan firmes.

PRODUCCION

La produccién mundial de trigo va camino de
registrar nuevas maximas en 2011

El prondéstico mas reciente de la FAO relativo a la produccion
mundial de trigo en 2011 se cifra en 691 millones

de toneladas, 6 por ciento mas que el afo pasado y
aproximadamente 6 millones de toneladas mas que la
maxima anterior, establecida en 2009. Aun cuando todavia

Figura 2. Futuros del CBOT sobre el trigo para

marzo
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no se hayan recogido algunas cosechas importantes del
hemisferio sur, el prondstico relativo a la produccion mundial
de trigo en 2011 ya es bastante seguro e indica una cosecha
mucho mayor de la prevista al comienzo de la campana. Si
bien las perspectivas para las cosechas fueron empeorando

a medida que avanzaba la temporada en algunos de los
principales paises productores, como los Estados Unidos y
algunos paises de la UE, la fuerte recuperacion prevista en

la produccion de los paises de la CEl después de los niveles
reducidos por la sequia de 2010 ha superado las previsiones
y compensado con creces las revisiones a la baja de otras
partes.

En la UE, la produccion total de trigo se estima ahora
en 138,6 millones de toneladas, volumen superior en poco
mas del 1 por ciento al de 2010. Las esperanzas que se
tenian al principio de la campafa de una cosecha mayor
se vieron defraudadas por la sequia que asold importantes
zonas productoras, desde el Reino Unido hasta Francia y
Alemania, incluida Polonia. En cambio, unas condiciones
particularmente favorables dieron lugar a producciones
inesperadamente buenas en algunos paises orientales de
la UE, sobre todo Hungria y Rumania, que compensan
parcialmente las mermas provocadas por la sequia en
otras partes. En el resto de Europa, en los paises de la CEl
la produccion ha superado las previsiones, recuperandose
de forma pronunciada del volumen reducido a causa de la
sequia de 2010 en la Federaciéon de Rusia y Ucrania.

En América del Norte, los Estados Unidos terminaron
recientemente la cosecha de trigo de primavera de 2011,
gue se habia retrasado y resulté menguada en un 9 por
ciento aproximadamente con respecto a la de 2010. En
el Canada, el tiempo bueno imperante durante el verano
mejord las perspectivas para las cosechas de cereales de
2011, tras un comienzo incierto de la campafa a causa de la
humedad registrada al final de la primavera. Los pronésticos
oficiales mas recientes cifran ahora la produccion de trigo
de 2011 en poco mas de 24 millones de toneladas, volumen
que se sitla cerca de un 4,3 por ciento por encima del nivel
del afo pasado.

En Asia, después de las preocupaciones por las condiciones
excepcionalmente secas registradas en algunas partes de
China al comienzo de la temporada, la cosecha de trigo de
2011 ha establecido un nuevo récord, superior en un 1,4 por
ciento al establecido el afo pasado. En la India y el Pakistan
la produccion también ha aumentado a nuevos niveles
maximos. En el grupo de la CEl en Asia, la produccion de
Kazajstan se ha recuperado de forma pronunciada después
de la cosecha menguada a causa de la sequia del afo pasado.

En otras partes del hemisferio norte, la produccién
total de Africa del Norte se recuperd sensiblemente de los

Cuadro 1. Panorama del mercado mundial de trigo

Variacion de
2011/12 a

2009/10 2010/11 | 2011/12 2010/11
estim. | pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 684.7 651.8 691.0 6.0
Comercio’ 130.1 1255 = 131.0 4.4
Utilizacion total 657.2 667.4 681.9 2.2
Consumo humano 463.5 468.8 473.6 1.0
Piensos 120.3 124.0 130.9 5.6
Otros usos 73.4 74.5 77.4 3.9
Existencias finales 198.8 181.9 189.7 4.3
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 67.9 67.8 67.7 -0.1
PBIDA (Kg/afio) 54.2 54.1 54.4 0.6
Relaciones existencias
mundiales/utilizacién (%) 29.8 26.7 28.2
Relacién existencias de grandes
exportadores/desaparici6n2 (%) 21.4 17.6 19.0
P : Variacion de
Indice de la FAO para los precios Ene-Oct 2011a
del trigo® (2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
154 169 228 43.9

' Los datos sobre el comercio de trigo se refieren a las exportaciones basadas
en una campafa comercial comun de julio a junio.

2 Entre los grandes exportadores figuran Argentina, Australia, Canada, la UE
y los Estados Unidos.

3 Derivado del indice del CIC para el trigo.

Cuadro 2. Produccion de trigo: principales

productores’

Variacion de

2010 2011 2011 a 2010
estim. pronost.

millones de toneladas %
Unién Europea 136.9 138.6 1.2
China (continental) 115.2 116.8 1.4
India 80.8 84.3 4.3
Estados Unidos de América 60.1 54.7 -9.1
Federacion de Rusia 41.5 57.0 37.3
Australia 26.3 26.2 -0.4
Canada 23.2 24.2 4.3
Pakistan 233 24.2 3.9
Turquia 19.7 21.8 10.7
Ucrania 17.0 22.5 32.4
Kazajstan 9.6 22.2 131.3
Irdn, Rep. Islamica del 13.5 13.5 0.0
Argentina 14.7 13.0 -11.6
Egipto 7.2 8.4 16.7
Uzbekistan 6.7 6.3 -6.0
Otros paises 56.1 57.4 2.2
Mundo 651.8 691.0 6.0

' Los paises figuran con arregio a su posicion en la produccién mundial (una
media entre 2009-2011)
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niveles reducidos por la sequia del afio pasado, gracias al
resurgimiento experimentado en los paises productores
principales. En el Cercano Oriente, Turquia ha obtenido
otra cosecha excelente, pero en la mayoria de los otros
paises la produccién fue inferior a la media debido a las
precipitaciones tardias e irregulares.

En el hemisferio sur, la mayor parte de las cosechas de
trigo de 2011 se recogeran desde ahora hasta fin de afo.
En América del Sur, en las Ultimas semanas las perspectivas
han empeorado en la Argentina debido a la sequia. Los
rendimientos deberfan de estar muy por debajo de los niveles
maximos del afo pasado y, dado que la superficie plantada
es semejante, se pronostica que la produccion de trigo del
pais disminuira casi un 12 por ciento. En Oceania, durante
la Ultima parte de la temporada empeoraron las perspectivas
para la cosecha de trigo en algunas partes orientales de
Australia, pero en las partes occidentales las condiciones
todavia favorecen una fuerte recuperacion después de la
sequia registrada el aflo pasado en esa regién. Se pronostica
que la produccion total de trigo del pais se mantendra
cercana al nivel generalmente bueno de 2010.

Las siembras de trigo para 2012

En muchas partes del hemisferio norte, los cultivos de trigo
de invierno para la cosecha de 2012 ya estan plantados, o
se sembrardn en las préximas semanas. Se sefiala que las
condiciones para la siembra son generalmente favorables
en la mayor parte de las zonas interesadas, con la excepcién
de los Estados Unidos, donde una sequia prolongada en
las partes meridionales esta obstaculizando los trabajos

de campo, y Ucrania, donde también reinan condiciones
secas negativas. Dado que los precios actuales del trigo son
semejantes a los de hace un afo y se prevé que la utilizacion
superara la oferta en 2011/12, el cultivo deberia de seguir
siendo una opcién interesante para los productores. Como
consecuencia, es probable que los agricultores mantengan,
o incluso aumenten, la superficie plantada con trigo. En

los Estados Unidos, las primeras indicaciones apuntan a

un incremento considerable de la superficie plantada con
trigo para la cosecha de 2012, a diferencia de la superficie
relativamente pequefa de los dos Ultimos afios.

En Europa, las plantaciones también pueden aumentar en
los paises de la CEl, donde los agricultores estaran deseosos
de poder sequir beneficiandose de los precios atrayentes y
de una sélida demanda en la regién después del enorme
déficit de produccion experimentado en 2010. En la UE, sin
embargo, donde otros cultivos compiten fuertemente por la
tierra, la superficie plantada con trigo deberia de mantenerse
relativamente invariada. En Asia, la plantacion del trigo
de invierno para la cosecha de 2012 ya ha comenzado o

comenzara en octubre en los paises productores principales.
En la India las perspectivas son favorables, pero la
persistencia de la sequia en algunas partes de Chinay las
graves inundaciones registradas en la provincia de Sindh del
Pakistan podrian perjudicar las siembras en las regiones
afectadas.

COMERCIO

El comercio mundial de trigo se recuperara en
2011/12

Se pronostica que en 2011/12 (julio/junio) el comercio
mundial de trigo (las exportaciones, con inclusion de la
harina de trigo en equivalente en trigo) alcanzara los

131 millones de toneladas, un 4,4 por ciento mas que el
comercio estimado para 2010/11 y 6 millones de toneladas
mas que el primer pronostico de la FAO relativo al comercio
de 2011/12, publicado en las Perspectivas Alimentarias de
junio de 2011.

Se supone que la mayor parte de la expansion del
comercio en 2011/12 con respecto a la temporada anterior
se sustentard en la sélida demanda de importaciones en
Europa, primordialmente en la UE. Segun los prondsticos,
las importaciones totales de trigo de la UE aumentaran
en cerca de 3 millones de toneladas en 2011/12, dado el
pequefo aumento de su produccién de trigo de este afio y
la presencia de suministros abundantes en la regién del Mar
Negro.

En Asia, la mayor region importadora de trigo, se
pronostica que las importaciones de trigo en 2011/12 se
acercaran a los 60 millones de toneladas, casi 2 millones de
toneladas mas que en 2010/11. Los aumentos mayores se
prevén para el Afganistan, el Iraq, Israel, Arabia Saudita,
la Republica Arabe Siria y el Yemen, principalmente
para compensar las producciones internas menores, y en
China e Indonesia a causa de un crecimiento continuo y
solido de la demanda interna. Sin embargo, se pronostican
compras de trigo menores para Bangladesh y Turquia, a
causa principalmente de unas cosechas internas mayores,

y para Viet Nam, debido a unas existencias remanentes
relativamente abundantes.

Segun se prevé, las importaciones totales de trigo de Africa
superaran los 37 millones de toneladas, 500 000 toneladas
menos que en 2010/11. La disminucién se debera
principalmente a las importaciones menores de algunos paises
de Africa del Norte, principalmente Egipto, Marruecos
y Tanez, tras la obtencién de cosechas mayores, lo cual
compensara con creces los envios mayores a algunos paises
del Africa subsahariana, particularmente Etiopia, a causa de
una produccion menor y del aumento de los precios internos.
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Figura 3. Importaciones de trigo por region
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En América Latina y el Caribe, se pronostica que las
importaciones de trigo en 2011/12 se mantendran sin
modificaciones respecto a la campafa anterior, en alrededor
de 20,4 millones de toneladas. Las del Brasil, el importador
mayor de trigo de la regién, aumentaran ligeramente, para
compensar una merma en la produccion.

Con respecto a las exportaciones, la caracteristica
principal de la campafa comercial 2011/12 es la de una
fuerte recuperacion en las disponibilidades en los paises de
la CEl. En efecto, las perspectivas para las exportaciones
procedentes de la regién del Mar Negro fueron mejorando
constantemente a medida que avanzaba la temporada y
se completaban las cosechas, lo que confirma una sélida
recuperacion con respecto a los niveles bajos causados por
la sequia del afio pasado. En la Federacion de Rusia, se
supone que el fuerte resurgimiento en la produccion (un
37 por ciento mas que el afo pasado) y la eliminacion de
las restricciones a las exportaciones desde el comienzo de
la campana aumentaran los envios de trigo por lo menos
a 18,5 millones de toneladas, cercanos al récord marcado
en 2008/09 después del volumen reducido exportado
en la campanfia anterior. Ultimamente el Gobierno ha
anunciado que podria imponer derechos a la exportacion
si el total de las exportaciones de granos se acercara
a los 24 millones de toneladas. Se pronostica que los
envios de trigo de Ucrania se triplicaran, a 9 millones de
toneladas, y se prevé un aumento del 30 por ciento en las
exportaciones de Kazajstan, a 7,2 millones de toneladas.
Como consecuencia, las ventas agregadas de trigo de los
tres productores de trigo principales de la CEl pueden
alcanzar los 33 millones de toneladas, muy por encima
de las exportaciones de los Estados Unidos, el mayor

exportador del mundo. Se pronostica que las exportaciones
de trigo de los Estados Unidos disminuiran en la presente
campafa a 26 millones de toneladas, con respecto a los

35 millones de toneladas en 2010/11, debido a una merma
de la produccion interna y a una moneda mas fuerte, lo
cual reduce su competitividad frente a las exportaciones
procedentes de otros origenes. También se prevé una
notable disminucion de los envios de la UE, donde el
suministro interno relativamente escaso deberia de reducir
las ventas en casi una tercera parte a poco menos de

15 millones de toneladas. Pero los envios de los otros paises
exportadores habituales, a saber la Argentina, Australia y
Canad4, se mantendran cerca de los niveles de la campana
anterior o incluso aumentaran un poco.

UTILIZACION

El uso mayor de piensos impulsa la utilizaciéon
mundial de trigo en 2011/12

A diferencia del pronoéstico formulado al comienzo de

la campafa sobre una ligera expansion en la utilizaciéon
total de trigo en 2011/12, las indicaciones mas recientes
apuntan a un aumento significativo, debido principalmente
a que las disponibilidades superaron las previsiones y a la
competitividad del trigo forrajero en relacion con el maiz.
Segun el prondstico actual de 682 millones de toneladas,
la utilizacion total de trigo serfa un 2,2 por ciento mayor
gue en 2010/11. La expansion del 2,2 por ciento supera

la tendencia decenal, asf como los aumentos de 1,5 por
ciento y 1,8 por ciento registrados en 2010/11 y 2009/10,
respectivamente, pero es menor que la expansion registrada
en 2008/09 (2,9 por ciento).
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Figura 5. Produccion, utilizaciéon y existencias de

la UE
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Figura 6. Produccion, utilizaciéon existencias de
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La utilizacion mundial de trigo para el consumo humano
directo se pronostica en 474 millones de toneladas, un
1 por ciento mas que en 2010/11. Ello supone un consumo
anual de 68 kg por persona, semejante a los niveles de
las dos ultimas campanas, lo que indica que el consumo
humano mundial de trigo continta manteniéndose al ritmo
del crecimiento mundial medio de la poblacion. Con respecto
a los paises méas poblados del mundo, es probable que en
China' el consumo de trigo per capita continte en lenta
disminucién a poco menos de 64 kg, comparado con 73 kg
al comienzo del milenio. El descenso gradual del consumo
de trigo per capita en China se debe principalmente a una
utilizacion mayor de productos alimenticios de valor anadido.
En la India, sin embargo, el consumo de trigo per capita
ha ido aumentando durante el decenio pasado, y ahora
se sitlia en mas de 61 kg. Aunque ocurre raramente, un
descenso no previsto en el consumo interanual puede darse,
como consecuencia de conflictos o problemas imprevistos
en materia de produccién o de orden econémico. En
2011/12, las disminuciones mayores del consumo entre los
paises consumidores de trigo principales se prevén en Libia,
donde el descenso sera de 4 kg, y en Bahrein y Oman, que
registraran disminuciones de 2-3 kg.

El prondstico més reciente relativo a la utilizacion
total de trigo en los piensos se cifra en 131 millones de
toneladas, un 5,6 por ciento mas que la estimacion revisada
de 2010/11 y 4 millones de toneladas mas que el primer
pronostico de la FAO publicado en junio. Expresado como
porcentaje de la utilizacion total de cereales, el uso de

! Salvo indicacién en contrario, todas las referencias a China se refieren a China
continental.

trigo en los piensos sigue siendo relativamente limitado y
concentrado en unos pocos paises o regiones, siendo la UE
el mercado mayor del trigo forrajero. En los dltimos anos, sin
embargo, el uso de trigo en los piensos ha ido en aumento
debido a la competitividad de sus precios en comparacion
con los cereales secundarios. Entre los factores que explican
el aumento del uso del trigo en los piensos en 2011/12
figuran la solida recuperacion de la produccién de trigo en
la CEl'y los suministros mundiales mayores de trigo forrajero
frente a la gran escasez de maiz. Las expansiones mas
rapidas se prevén en China, la UE y los Estados Unidos.

Los otros usos del trigo comprenden el uso industrial
y para semilla. Los otros usos, combinados con las
pérdidas poscosecha, representan el 11 por ciento de la
produccidon mundial de trigo en 2011/12. El uso de trigo
para fines industriales ha aumentado durante el decenio
pasado, debido principalmente a una utilizacion mayor de
trigo como materia prima para biocombustibles (etanol).
Segun el Consejo Internacional de Cereales (CIC), el total
de trigo usado en 2011/12 para la produccién industrial
podria alcanzar los 21 millones de toneladas, 1 millén de
toneladas méas que en 2010/11. La fabricacion de almidon
constituye el uso industrial principal del trigo, sequida de
los biocombustibles. El CIC pronostica que el trigo usado en
2011/12 para la produccién de biocombustibles (excluidos
los otros usos) alcanzara los 7,3 millones de toneladas,
un 22 por ciento mas que en 2010/11, concentrada
principalmente en la UE (5,3 millones de toneladas), sequida
del Canada (2,1 millones de toneladas) y China (1 millon de
toneladas).
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EXISTENCIAS

Aumentan las existencias de trigo en 2011/12
Los prondsticos de la FAO relativos a las existencias finales
en 2012 se han ido revisando constantemente al alza desde
el comienzo de la temporada. La razén principal son las
cosechas que en muchos paises superaron las previsiones. El
prondéstico mas reciente relativo a las existencias mundiales
tiene en cuenta los ajustes efectuados Ultimamente al
tamano de las existencias de trigo en la CEl, China, la UE
y los Estados Unidos. Habida cuenta de las estimaciones
mas recientes de la produccién para 2011 y los pronosticos
relativos a la utilizacion en 2011/12, es probable que al
cierre de las campafas agricolas en 2012 las existencias
mundiales de trigo se acerquen a los 190 millones de
toneladas, 10 millones de toneladas, o sea un 4,3 por ciento,
por encima de sus niveles de apertura. Este prondéstico
es superior en 4 millones de toneladas al publicado en el
numero de octubre de Perspectivas de cosechas y situacion
alimentaria de la FAO. Los ajustes al alza mas recientes
recogen las previsiones de existencias finales mayores en
algunos paises, como Australia, Canada, la Federacion
de Rusia, y los Estados Unidos, que compensan con
creces las revisiones a la baja de los pronésticos anteriores
correspondientes a China y la UE.

Habida cuenta de las estimaciones actuales de la oferta
y la demanda, la relacion mundial entre las existencias
y la utilizacion para 2011/12 deberia de alcanzar el
28,2 por ciento, marcadamente superior al 26,7 por ciento
registrado en 2010/11. Muy por encima también del
nivel bajo de 21,6 por ciento en 2007/08, asi como de la
media quinquenal (2004/05-2008/09), situada en 26,2 por

Figura 7. Existencias y relaciones del trigo
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ciento. Se pronostica que las existencias totales de trigo
gue poseen los cinco exportadores habituales (Argentina,
Australia, Canada, la UE y los Estados Unidos) aumentaran
ligeramente respecto de sus niveles iniciales, a cerca de
50 millones de toneladas. Segun los prondsticos actuales, la
relacion entre las existencias de los exportadores principales
y su desaparicion (es decir, la utilizaciéon interna mas las
exportaciones) se cifra en 19 por ciento, ligeramente por
encima del 17,6 por ciento en 2010/11 pero muy por encima
del nivel bajo de 13,4 por ciento en 2007/08.

Con respecto a los otros grandes poseedores de
reservas, se pronostica que las existencias de trigo de China
se mantendran estables en torno a los 50 millones de
toneladas. También se prevén existencias finales invariadas
en torno a los 18 millones de toneladas en la India, donde la
produccion de este afio alcanzé niveles sin precedentes.

CEREALES SECUNDARIOS

PRECIOS

Los precios bajaron a pesar de la escasez de las
existencias
En los ultimos meses los precios internacionales de los
principales cereales secundarios han estado sujetos a una
presién a la baja a causa principalmente de una demanda
mas floja de lo previsto, debida a unas condiciones
macroeconémicas desfavorables. La disminucion de los
precios se produjo a pesar de la escasez de las existencias,
ya que la produccion de 2011 no aumento lo suficiente para
permitir una recuperacion significativa respecto de los bajos
niveles actuales de las existencias mundiales.

En octubre de 2011, los precios de referencia del
maiz de los Estados Unidos (amarillo, No. 2, f.0.b.) se
cotizaron a un promedio de 275 USD por tonelada, un 8 por
ciento menos que el mes anterior. Durante la mayor parte de
2011, sin embargo, el maiz se comercializé a valores situados
por encima de los del afio anterior en mucho mas del 50 por
ciento. En junio, la brecha se amplio al doble del nivel del
afo pasado, pero para octubre los precios del maiz habfan
descendido sélo un 15 por ciento con respecto a octubre
de 2010. Con respecto a los otros cereales secundarios
principales, los precios del sorgo han seguido una tendencia
semejante, y para octubre estaban mas o menos un 15 por
ciento por encima de los niveles del afio pasado. Los
precios de la cebada (forrajera) también rondaban en
octubre cerca de los niveles de 2010. Los mercados de la
cebada han estado menos activos en la presente campana,
beneficiandose de una recuperacion de la produccién
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en la Federaciéon de Rusia y de los suministros mundiales
abundantes de trigo forrajero.

Desde principios de la temporada las perspectivas para la
oferta y la demanda en 2011/12 han sido excepcionalmente
inciertas. La dificil situacion del maiz en los Estados Unidos,
el productor, consumidor y exportador mayor de maiz
del mundo, ha resultado ser uno de los factores mas
determinantes de las variaciones de los precios. Entre mayo y
septiembre, la superficie plantada y los rendimientos del maiz
en los Estados Unidos estuvieron sujetos a algunas revisiones
mensuales imprevistamente importantes de los prondésticos
relativos a la produccion. El informe trimestral sobre las
existencias del Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos (USDA), publicado el 30 de septiembre, apuntaba
a existencias finales para la campana 2010/11 mucho mas
abundantes de lo que se habia previsto anteriormente. De
ello resulté que el 30 de septiembre los futuros de maiz para
diciembre descendieron en el CBOT el maximo de su limite
diario, situdndose en 233 USD por tonelada, un 6,3 por
ciento menos que el anterior dfa de cierre de operaciones.
No obstante, los precios han recuperado algo de sus
pérdidas anteriores y, al 26 de octubre, los futuros del maiz
en el CBOT para entrega en marzo de 2012 volvieron a subir
a 252 USD por tonelada. Las perspectivas para una situacion
dificil continua en los mercados del maiz mantuvieron sus
cotizaciones por encima de las del trigo durante los primeros
meses de 2011, en los que los precios del trigo fueron
mas competitivos. Para finales de octubre, los futuros del
maiz para entrega en marzo de 2012 se cotizaron en
el CBOT en alrededor de 261 USD por tonelada, un 4 por
ciento, o sea 11 USD, maés por tonelada que los futuros

Figura 8. Precio de exportaciéon del maiz (amarillo

no. 2 de los Estados Unidos, Golfo)
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de trigo para entrega en marzo. Como ya se menciono, el
30 de septiembre los futuros de maiz descendieron, aunque
posteriormente se recuperaron sustentados principalmente
por una demanda de importaciones continua y sélida en
Asia y por el reciente debilitamiento del dolar. Aunque es
dificil prever en la actual coyuntura macroeconomica el
comportamiento de los precios en los meses venideros,

es probable que la situacién ajustada del maiz mantenga
firmes los precios, prestando apoyo a otros mercados,
especialmente del trigo.

PRODUCCION

Aumenta la produccion de cereales secundarios
en 2011

El prondstico més reciente de la FAO relativo a la produccion
mundial de cereales secundarios en 2011 se cifra en

1 152 millones de toneladas, o sea un 2,6 por ciento mas
que la cosecha del afio anterior. Los prondsticos iniciales
para la campana habian apuntado a un incremento mayor,
pero la sequia afecté negativamente a las principales zonas
maiceras en los Estados Unidos, el mayor productor del
mundo, lo que causé una fuerte revisién a la baja de la
producciéon mundial a medida que avanzaba la temporada,
a pesar de que en algunos otros paises se obtenian cosechas
mejores de las previstas.

Con respecto al maiz, el cereal secundario principal que
se produce, la produccién mundial en 2011 se pronostica
ahora en 864 millones de toneladas, un 2,2 por ciento mas
gue en 2010. La produccién en los Estados Unidos, que
por si solos representan alrededor del 40 por ciento de la

Figura 9. Futuros del CBOT sobre el maiz para

marzo
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Cuadro 3. Panorama del mercado mundial

de cereales secundarios

Variacion de
2011/12 a
2009/10 2010/11 ' 2011/12 2010/11
estim. | pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Producciéon 11228 11229 11518 2.6
Comercio' 1158 1226 120.0 2.1
Utilizacion total 11269 11445 1154.7 0.9
Consumo humano 192.1 199.4 200.8 0.7
Piensos 634.7 630.6 636.6 1.0
Otros usos 300.0 314.5 317.4 0.9
Existencias finales 194.7 170.1 168.0 -1.2
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 28.2 28.8 28.7 -0.3
PBIDA (Kg/aio) 37.0 38.2 38.1 -0.3
Relaciones existencias
mundiales/utilizacion (%) 17.0 14.7 13.9
Relacion existencias de grandes
exportadores/desaparicion? (%) 14.9 10.5 8.6
indice de la FAO para los precios Variacién de
de cereales segundarios Ene-Oct 2011a
(2002-2004=100) 2009 2010 2011 Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
157 176 281 71.2

' Los datos sobre el comercio de trigo se refieren a las exportaciones basadas
en una campafa comercial comun de julio a junio.

2 Entre los grandes exportadores figuran Argentina, Australia, Canada, la UE
y los Estados Unidos.

producciéon mundial de maiz, en el Crop Report de octubre
del USDA se pronosticd en 316 millones de toneladas, nivel
practicamente invariado respecto al del afo pasado, pese
a un incremento de la superficie plantada estimado en un
4 por ciento. La sequia registrada durante la temporada
causo tantos dafos a los cultivos que en muchas hectareas
no valia la pena recoger los cereales y disminuy6 el potencial
de rendimiento. En Asia, China, el sequndo productor
mundial de maiz, aumenté otra vez su produccién a un
nuevo nivel sin precedentes. En otras partes, como América
del Sur, al principio del afo se recogié otra cosecha
relativamente abundante. La plantacion de los cultivos de
maiz de 2012 ya ha comenzado en el hemisferio sur, donde
los agricultores de Argentina y Brasil esperaban ampliar
de forma pronunciada la superficie plantada en vistas de
las perspectivas para una demanda sélida y unos precios
halaglenos. También estan comenzando las siembras del
maiz en el Africa austral, con perspectivas positivas después
de la cosecha reducida recogida en 2011.

El prondstico mas reciente de la FAQ relativo a la
produccion mundial de cebada para 2011 se cifra en

Cuadro 4. Produccion de cereales secundarios:

principales productores'

Variacion de
2010 2011 201122010
estim. pronost.

millones de toneladas %
Estados Unidos de América 330.6 326.6 -1.2
China (continental) 186.5 193.9 4.0
Unién Europea 140.7 147.3 4.7
Brasil 58.3 58.9 1.0
India 40.1 41.4 3.2
México 31.1 28.5 -8.4
Federacion de Rusia 17.5 31.7 81.1
Argentina 30.0 31.0 3.3
Ucrania 21.3 28.3 329
Canada 22.4 21.4 -4.5
Nigeria 22.3 22.1 -0.9
Indonesia 18.4 17.9 -2.7
Etiopia 14.2 12.6 -11.3
Australia 13.5 12.8 -5.2
Sudafrica 13.9 11.7 -15.8
Otros paises 162.1 165.7 2.2
Mundo 11229 1151.8 2.6

" Los paises figuran con arregio a su posicion en la produccion mundial (una
media entre 2009-2011)

Figura 10. CBOT: Futuros proximos de trigo y maiz
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alrededor de 135 millones de toneladas, un 8 por ciento mas
que en 2010. La mayor parte del incremento se realizara

en Europa, la zona productora de cebada mas extensa del
mundo, donde una cosecha ligeramente menor obtenida

en la UE se ha visto ampliamente compensada por una
fuerte recuperacion respecto de los niveles bajos causados
por la sequia del afo pasado en la Federacion de Rusia. El
pronéstico de la produccién mundial de sorgo en 2011
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Figura 11. Produccion de mais
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se cifra en alrededor de 60 millones de toneladas, casi un
5 por ciento menos que en 2010. En algunos de los paises
productores principales de Africa la produccion se ha visto
comprometida por la sequia, particularmente en el Africa
oriental. Asimismo, en los Estados Unidos la cosecha de
sorgo de este afo se vio perjudicada por la sequia.

COMERCIO

El comercio mundial de cereales secundarios se
mantendra constante en 2011/12

El comercio mundial (exportaciones) de cereales secundarios
en 2011/12 (julio/junio) se pronostica casi sin modificaciones
con respecto a 2010/11, en 120 millones de toneladas,
volumen situado muy por debajo del récord de 131 millones
de toneladas registrado en 2007/08, pero todavia el segundo
mayor en absoluto. De entre los cereales secundarios
principales, se prevé que el comercio mundial de maiz
alcanzard los 94 millones de toneladas, volumen también
inalterado con respecto a 2010/11 y el segundo mayor
después del récord de 102 millones de toneladas alcanzado
en 2007/08. El comercio mundial de cebada y sorgo

podria disminuir ligeramente a 16 millones de toneladas

y 6,5 millones de toneladas, respectivamente, mientras se
prevén pequefios aumentos para el comercio de avena

(2 millones de toneladas), centeno (400 000 toneladas) y
mijo (440 000 toneladas).

Aungue en conjunto, el volumen del comercio no deberfa
de ser muy diferente del de la campana anterior, con
respecto tanto a las importaciones como a las exportaciones
se prevén cambios considerables, segun los paises. En Asia,
las importaciones totales en 2011/12 se pronostican en

Figura 12. Produccion de cebada
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66 millones de toneladas, aproximadamente un 2 por ciento
mas que las estimadas para 2010/11. La ampliacién mayor
se pronostica para China, donde las importaciones totales se
cifran en 6,8 millones de toneladas, 90 por ciento mas que
en la campafa anterior. A pesar de su cosecha de maiz sin
precedentes, se pronostica que las importaciones de maiz del
pais alcanzaran los 4,5 millones de toneladas, 3,2 millones
de toneladas mas que en 2010/11. Este incremento se
debe principalmente a la creciente demanda de piensos por
parte de Chinay a la persistencia de los precios internos
elevados del maiz. Se considera que las importaciones
de cereales secundarios del Japén, el mayor importador
mundial, aumentaran marginalmente a 19,2 millones de
toneladas, tras la disminucién sufrida en 2010/11 después
del terremoto y la catastrofe nuclear de marzo. Segun los
pronésticos, Arabia Saudita, el mayor importador mundial
de cebada, aumentara sus compras de cebada por lo
menos en 500 000 toneladas, a 6,7 millones de toneladas,
aprovechando los suministros mayores de cebada que este
ano poseen la Federacién de Rusia y Ucrania. En cambio,
es probable que en la Republica de Corea, un mercado
importante para el maiz, las importaciones de maiz de este
ano sean menores debido a un debilitamiento global de la
demanda de piensos y a las importaciones mayores de trigo
forrajero.

En Africa, las importaciones totales de cereales
secundarios en 2011/12 se pronostican en 16,8 millones
de toneladas, 800 000 toneladas mas que en 2010/11.
Se prevé que las importaciones totales de los paises de
Africa septentrional disminuiran un poco, a 12,5 millones
de toneladas. Las compras mayores de maiz de Egipto
deberian de verse compensadas en su mayor parte por las
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Figura 13. Importaciones de cereales secundarios

por region
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disminuciones en las importaciones de cebada de Tunez y,
en menor medida, las importaciones menores de cereales
secundarios de Argelia y Marruecos, debidas al aumento
de la produccioén interna. Sin embargo, se pronostica que
las importaciones del Africa subsahariana aumentaran de
forma vertiginosa en 900 000 toneladas. La mayor parte
del incremento deberia de tener lugar en Kenya y el Sudan.
En Kenya, donde el maiz se usa mayormente para el
consumo humano, las importaciones podrian casi triplicarse
con respecto a la campana anterior hasta alcanzar en
2011/12 los 1,1 millones de toneladas para contrarrestar los
elevados precios internos. En el Sudan, se pronostica que
las importaciones de sorgo casi se duplicaran con respecto
a la campana anterior, a 400 000 toneladas, a causa de un
descenso de la produccion interna.

Segun los prondsticos, las importaciones totales de los
paises de América Latina y el Caribe aumentaran en 1 millén
de toneladas con respecto a la campafa anterior, situdndose
en 27,4 millones de toneladas. México, el mayor importador
de cereales secundarios de la region, deberia de absorber
11 millones de toneladas, aproximadamente 950 000
toneladas méas que en la campana anterior, correspondiendo
al maiz la mayor parte del incremento. Importaciones
ligeramente mayores se pronostican para algunos paises de
América del Sur, principalmente Venezuela, debido a una
produccién menor y a una sélida demanda de piensos.

Con respecto a las exportaciones, una caracteristica
emergente en 2011/12 es la de la fuerte reduccion, prevista
en por lo menos 7 millones de toneladas, de los envios de
cereales secundarios (principalmente maiz) de los Estados
Unidos, a 45 millones de toneladas (julio/junio), debido a un
balance interno muy ajustado. Las exportaciones de la UE

Figura 14. Exportadores de cereales secundarios
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también estan disminuyendo, en casi 2 millones de toneladas
(principalmente cebada), a 4,1 millones de toneladas.
También es probable que Brasil exporte aproximadamente
1,5 millones de toneladas menos, tras el récord de compras
efectuadas en 2010/11 (11,5 millones de toneladas de

maiz). Asimismo, se pronostican exportaciones menores de
maiz para el Canada, 500 000 toneladas menos que en la
campafa anterior, mientras en Sudafrica, los envios de maiz
pueden disminuir en 200 000 toneladas. Compensando en
parte estas disminuciones, se pronostica que la Argentina
aumentara sus exportaciones de maiz y cebada en 2 millones
de toneladas, a 20,3 millones de toneladas. En Ucrania,

tras la fuerte recuperacion de la produccién de maiz de este
afno, se considera que las exportaciones totales de maiz
aumentaran en 3,7 millones de toneladas, a 9,5 millones

de toneladas. Andlogamente, en la Federacién de Rusia,

se prevé una recuperacion en la produccién de cebada de
este aflo que permitirad quintuplicar sus exportaciones a

1,6 millones de toneladas.

UTILIZACION

El crecimiento de la utilizacion se desacelerara
en 2011/12

Actualmente se pronostica que la utilizacion total de
cereales secundarios en 2011/12 aumentara en un mero
0,9 por ciento con respecto a 2010/11, a 1 155 millones de
toneladas. Ello se compara con el crecimiento del 1,5 por
ciento en 2010/11 y el 2 por ciento en 2009/10. Segun los
prondsticos actuales, la utilizacion total es 10 millones de
toneladas menos de lo que se habia previsto al comienzo
de la temporada. El ajuste a la baja refleja un crecimiento
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mas débil del previsto en la demanda de pienso, asi como el
estancamiento de la demanda de biocombustible.

Se pronostica que el consumo humano mundial de
cereales secundarios aumentara en 2011/12 en un 0,7 por
ciento, a 200 millones de toneladas. A escala mundial,
el consumo humano de cereales secundarios representa
alrededor del 17,5 por ciento del uso total, un porcentaje
relativamente pequeno. Es significativo, sin embargo,
principalmente en Africa y en América Latina y el Caribe. Con
respecto a los paises en desarrollo en conjunto, se pronostica
gue el consumo humano de cereales secundarios aumentara
mas del 1 por ciento, a alrededor de 169 millones de
toneladas. En los paises desarrollados, donde es mucho menor,
el consumo humano alcanzara los 32 millones de toneladas, un
poco menos que el volumen de la campafia anterior.

La utilizacion mundial de cereales secundarios para
piensos deberia de alcanzar en 2011/12 los 637 millones de
toneladas, un 1 por ciento mas que en 2010/11. El aumento
es relativamente pequeno por diversas razones, a saber:
la escasez y los precios altos de los cereales secundarios,
frente a un suministro mas abundante y mas barato de
trigo forrajero, las cuantiosas disponibilidades de cereales
secos destilados (piensos alternativos), y unas perspectivas
de crecimiento econémico lento. En efecto, se prevé que la
demanda de piensos no aumentara sino que se contraera
en los Estados Unidos (-3,7 por ciento), la UE (-2,6 por
ciento), y Canada (-1,4 por ciento), y se considera que
estas disminuciones compensaran las fuertes expansiones
registradas en otras partes, en particular en la CEl (+11 por
ciento) y China (+4.8 por ciento). En conjunto, la utilizacién
total de cereales secundarios en los piensos en los paises
desarrollados se pronostica en torno a los 323 millones de

Figura 15. Utilizacion de cereales secundarios
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toneladas, un 0,5 por ciento menos que en la campana
anterior. En cambio, en los paises en desarrollo deberia de
aumentar en un 2,5 por ciento con respecto a 2010/11, a
313 millones de toneladas.

El uso industrial constituye la parte mayor de la
categoria de "otros usos” de los cereales secundarios.
Segun estimaciones del CIC, podria alcanzar en 2011/12
los 282 millones de toneladas, un 1,3 por ciento mas que
el volumen estimado en 2010/11. Las tres aplicaciones
industriales principales de los cereales secundarios consisten
en la produccién de etanol, la produccion de almidon, y la
industria cervecera. En los Estados Unidos, el uso del maiz
para la producciéon de etanol ha sido un factor importante en
los ultimos afios para una rapida expansion del uso de cereales
secundarios con fines industriales. Sin embargo, el USDA
(octubre de 2011) pronostica que en 2011/12 el uso total de
maiz destinado a la produccion de etanol (biocombustible)
alcanzara en los Estados Unidos los 127 millones de
toneladas, lo que denota una primera disminucién interanual,
si bien pequefa, después de algunos afos de un crecimiento
anual sélido (de dos digitos, como se indica en el cuadro). El
crecimiento econdmico sélido y continuo esta impulsando el
uso de cereales (principalmente maiz) para la fabricacion de
almidon en China, que, segun el CIC, deberia de alcanzar en
2011/12 los 36 millones de toneladas, un 6 por ciento mas
que en la campafa anterior y un 33 por ciento por encima del
pronostico correspondiente a los Estados Unidos, el mercado
mayor de almidén hasta 2006/07.

EXISTENCIAS

Pequeio aumento en las existencias mundiales
Habida cuenta de los prondésticos mas recientes relativos

a la producciéon de 2011 vy la utilizacion en 2011/12, las
existencias mundiales de cereales secundarios al cierre de
las campafas en 2012 se pronostican en 168 millones de
toneladas, 1 millén de toneladas menos que su volumen
reducido de apertura. Segun los pronésticos actuales, la
relacion mundial entre las existencias y la utilizacion
de cereales secundarios seguird descendiendo, desde el
nivel bajo de 14,7 por ciento en 2010/11 a 13,9 por ciento
en 2011/12. Para 2011/12 la relacién es ligeramente mayor
de lo que se habia previsto al comienzo de la temporada,
debido en parte a algunas revisiones a la baja de las
perspectivas para la utilizaciéon en 2011/12.

Se pronostica que las existencias finales de los principales
exportadores totalizaran alrededor de 48 millones de
toneladas, hasta 12 millones de toneladas, o sea 20 por ciento,
menos que sus niveles ya bajos de apertura. La disminucién se
debe principalmente a la situacion de la oferta y la demanda
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Cuadro 5. Utilizacion de maiz para etanol (excluidos los productos no combustibles) en los Estados Unidos

2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12*
estim. pron.

Milles de toneladas

Produccién de maiz 299 986 282 263 267 503 331177 307 142 332550 316 166 315 811
Uso para etanol 33611 40726 53 837 77 453 93 396 116 616 127 513 127 005
Variacion anual porcentual 13 21 32 44 21 25 9 -0.4
Como porcentaje de
la produccion 1 14 20 23 30 35 40 40

Fuente: WASDE-USDA. *Evaluacion inicial del USDA sobre la oferta agraria mundial y de los Estados Unidos, octubre de 2011

Figura 16. Produccion, utilizacion y existencias de 24,5 millones de toneladas. El uso menor del previsto de

maiz de China cereales secundarios en los piensos y para combustible condujo

a una revision a la baja de la estimacion de la utilizacién interna

Millones de toneladas Millones de toneladas total de los Estados Unidos durante 2010/11. De ello resultaron
190 80 existencias finales mayores de lo que se habfa previsto. El
/ volumen mayor de las existencias iniciales contribuyé a mejorar
180 60 las perspectivas para la oferta en 2011/12.
Con respecto a otros exportadores importantes, se
170 considera que sélo las existencias de la UE disminuiran
sensiblemente (principalmente las de cebada), dadas
160 las previsiones de que el suministro total superara la
utilizacion interna. Como consecuencia, la relaciéon entre
150 las existencias de los principales exportadores y
2007108 2008/09 200910 291011 2;?;‘011/;3(. su desaparicion (es decir, el consumo interno mas las
= Produccién Utilizacion exportaciones) deberia de mantenerse en 2011/12 en el nivel
(eje de la izquierda) (eje de la izquierda)

muy bajo de 8,6 por ciento. En otras partes, la cosecha sin
precedentes obtenida en China, unida a unas importaciones
mayores de maiz, podria hacer que las existencias finales de

- Existencias (eje de la derecha)

Figura 17. Existencias de maiz de los Estados China aumentaran en 5 millones de toneladas, a 56 millones
Unidos y relacion entre existencias y utilizacion de toneladas. También se prevé un apreciable aumento de
las existencias en la Federacion de Rusia y Ucrania, debido a
Millones de toneladas Porcentaje ‘. I ~
150 100 una recuperacion de la produccion de este afio.
Figura 18. Existencias y relaciones de los cereales
secundarios
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Perspectivas Alimentarias

ARROZ

PRECIOS

La incertidumbre domina los mercados del
arroz

En junio de 2011 los precios internacionales del arroz
reanudaron una tendencia alcista, influenciados por las
novedades registradas en otros mercados de cereales y por
el anuncio de Tailandia de que a partir del 7 de octubre de
2011 aplicara una politica de precios altos al productor. En
octubre, sin embargo, el indice de la FAO para los precios
de todos los tipos de arroz marcé un promedio de 255
puntos, poco menos que los 261 puntos de septiembre. Con
el regreso de la India al mercado internacional del arroz, en
el indice vuelven a incluirse las cotizaciones indias, lo cual
contribuyd a bajar su valor en octubre. Pero hubo poca
coherencia en la evolucion de los precios entre las diferentes
variedades y origenes, sefial de una creciente incertidumbre
en el mercado, ya que, por un lado, la aplicacién de una
politica de precios altos al productor en Tailandia y, por otro,
la eliminacién por parte de la India de las prohibiciones a

las exportaciones de los tipos de arroz distintos del basmati
tienen efectos diferentes en Is cotizaciones internacionales.
En octubre también influyeron en el mercado del arroz las
incognitas macroeconomicas, el fortalecimiento del dolar
estadounidense y las bajas recientes de los precios del trigo
y de los cereales secundarios. Comparados con enero, los
precios internacionales del arroz aumentaron un 1 por
ciento, sustentados por los aumentos de 8 y 9 por ciento,
respectivamente, en el Indica de calidad superior e inferior,
mientras que los precios del arroz Japonica disminuyeron un
10 por ciento, y los del arroz fragante en un 5 por ciento.
Con respecto a los distintos origenes, la nueva politica de
precios en Tailandia impulsé los precios de practicamente
todos los tipos y calidades de arroz enviados desde el pafs,
de manera que en octubre el precio de referencia del arroz
Thai 100% B, f.o.b. Bangkok se cotizé a 620 USD por
tonelada, un 14 por ciento mas que su nivel en enero.

Las novedades registradas en Tailandia tuvieron efectos
secundarios en otros exportadores, en particular Viet Nam
pero también los Estados Unidos, donde los precios se
fortalecieron en los Ultimos meses. En el Pakistan los precios
eran generalmente mas bajos que los de otros proveedores
y estaban descendiendo, ya que los exportadores trataban
de sequir siendo competitivos frente a la India. Como las
perspectivas para los préximos meses son muy inciertas,

los importadores estan retrasando sus compras hasta tener
una visién mas clara de la direccién que puedan tomar los
precios.

Figura 19. Las variaciones divergentes aproximan

las cotizaciones del arroz y del trigo
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Figura 20. Precio de exportacion del arroz

(Thai 100% B, f.o.b. Bangkok)
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Figura 21. indices de la FAO para los precios del
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PRODUCCION?

Pese a las intensas inundaciones que estan
socavando las perspectivas para las cosechas
en Asia sudoriental, en 2011 los grandes
aumentos registrados en los principales paises
productores impulsan la produccién arrocera a
niveles sin precedentes

Contintian sefialandose graves inundaciones en algunos
paises asiaticos productores de arroz, lo que constituye

un motivo de preocupacion por las dificultades causadas

a las poblaciones afectadas pero también por las
consecuencias para los cultivos. En la mayoria de los casos,
las plantas sumergidas se estan acercando a la fase de
recoleccion, lo cual deja a los agricultores poco margen
para resembrar sus arrozales, como hubieran hecho si las
aguas se hubieran retirado un mes antes. No obstante,
muchos tendran la posibilidad de recuperar una parte de
sus pérdidas ampliando las plantaciones de las cosechas
secundarias de 2011, entre diciembre y febrero, cuando

el agua para riego serd abundante y los suelos se habran
enriquecido de limo. En efecto, por lo que hace al arroz,
las inundaciones son menos perjudiciales que las sequias.
Aunque las inundaciones provocaron un empeoramiento
de las perspectivas para la produccién en Camboya, la
Republica Democratica Popular Lao, Myanmar, Filipinas
y Tailandia, a partir de septiembre la FAO ha aumentado
su prondstico relativo a la produccion mundial en 2011 en
alrededor de 2 millones de toneladas. Las proyecciones se

2 Salvo indicacién en contrario, todas las cifras estan expresadas en equivalente de
arroz elaborado.

Figura 22. Produccion mundial de arroz cascara y

superficie sembrada
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vieron impulsadas por los resultados de las cosechas que
superaron las previsiones, principalmente en Bangladesh,
China, la India y Viet Nam. Habida cuenta de la estimacion
actual de 482 millones de toneladas (723 millones de
toneladas de arroz en cascara), la produccién mundial de
arroz serfa un 3,4 por ciento mayor que en 2010, gracias a
una combinacion de tiempo bueno y precios interesantes,
que alentaron a los agricultores a ampliar la superficie
cultivada con arroz en un 2,4 por ciento a 165 millones de
hectareas. Los rendimientos medios también aumentarian
cerca de un 1 por ciento a 2,9 toneladas por hectérea (4,38
toneladas de arroz en céscara).

Se prevé que el aumento de la produccién mundial se
concentrara en Asia, donde los cinco principales paises
productores, Bangladesh, China, India, Indonesia y Viet
Nam, se estan encaminando hacia producciones maximas.
La India, en particular, se prevé que obtendra 103 millones
de toneladas, 8 millones de toneladas mas que en 2010,
gracias al régimen extremadamente favorable de las lluvias
monzonicas de 2011. Pese a unos problemas de sequia que
a mediados de afio afectaron a algunas de las principales
provincias arroceras en el sudoeste, las estimaciones de
la produccion en China mejoraron Ultimamente, y ahora
apuntan a un incremento del 3 por ciento a 138 millones
de toneladas. La constante tendencia al alza registrada
en los Ultimos diez afios es coherente con el objetivo de
China de alcanzar un alto grado de autosuficiencia y con el
apoyo que el Gobierno presta al sector cerealero, reiterado
Ultimamente en el 12° plan quinquenal (2011-2015). Unas
lluvias monzénicas excelentes impulsaron las perspectivas para
la produccion en Bangladesh, donde los agricultores han
ido ampliando la superficie cultivada con arroz, y pasando
a variedades de alto rendimiento. Indonesia también
esta registrando una produccion récord en 2011, pero
con un resultado inferior en un 3,5 por ciento al objetivo
trazado por el Gobierno, ya que la sequfa, las plagas y las
enfermedades han menoscabado también la calidad de
la cosecha de la estacion seca. Aunque el Pakistan se vio
afectado nuevamente este afo por las inundaciones, éstas
fueron mucho menos destructivas que en 2010 y el sector
se esta recuperando rapidamente de la destruccion del afio
pasado, impulsado por los precios interesantes. Se espera,
asimismo, que el desborde del rio Mekong tenga efectos solo
limitados en la produccién global de la campana en Viet
Nam, pronosticada ahora oficialmente en una maxima de
28 millones de toneladas (42 millones de toneladas de arroz
en cascara). La produccion también podria aumentar en la
Provincia China de Taiwan, la Republica Isldamica del
Iran, y Malasia. En |la Republica Democratica de Corea,
la disponibilidad mejorada en materia de insumos deberia de
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favorecer un pequefio aumento de la produccion, a pesar de
los problemas de las inundaciones. Por otro lado, se pronostica
que las lluvias monzdnicas y las inundaciones reduciran
la produccion a niveles inferiores a los del afio pasado en
Camboya, anulando los beneficios de la ampliacion de la
superficie, y en Myanmar, donde se ha lanzado una nueva
estrategia destinada a modernizar el sector. Es probable que
los dafos causados por los tifones y las tormentas reduzcan la
produccion en Filipinas y cancelen los aumentos previstos en
la Repuiblica Democratica Popular Lao. De todos los paises,
sin embargo, los mas afectados por la marea fue Tailandia,
gue ha sufrido inundaciones desde agosto. La FAO estima
que 1,6 millones de hectareas plantadas con los cultivos de
la cosecha principal quedaron completamente destruidas, lo
gue equivale a aproximadamente 4 millones de toneladas de
arroz en cascara. A causa, sin embargo, de que una parte del
déficit probablemente se recupere con la cosecha secundaria,
dados especialmente los precios muy interesantes ofrecidos
en el marco del programa gubernamental de promesas para
el arroz, el prondstico de septiembre se revisé a la baja en sélo
3 millones de toneladas de arroz en céscara, o sea 2 millones
de toneladas de arroz elaborado. Situada en 21,2 millones
de toneladas, la produccién resultante serfa un 7 por ciento
menor que la de 2010, pero semejante al volumen obtenido
en 2009. Otros paises de la region que podrian hacer frente a
una contraccién en la presente campafa son la Republica de
Corea, donde un descenso de la superficie plantada podria
reducir la produccién a los niveles méas bajos en treinta anos,
el Japén y Sri Lanka.

El prondstico de la FAO relativo a la produccion en Africa
ha cambiado poco desde septiembre, quedando en el
orden de los 17,0 millones de toneladas, un 2,6 por ciento
mas que en 2010. Una gran parte del aumento deberia de
originarse en Egipto, donde una aplicacion moderada de
las limitaciones impuestas por el Gobierno a las plantaciones
de arroz y las perspectivas de precios interesantes estan
animando a los productores a ampliar la superficie plantada
y la produccion. Pese a unas lluvias irregulares, la temporada
deberia de terminar positivamente en los paises africanos
occidentales, muchos de los cuales estan aplicando politicas
expansionistas en materia de produccion arrocera. En
particular, la produccion podria aumentar vigorosamente
en Benin, Ghana, Mali, Nigeria y Sierra Leona, gracias
a unos precios de mercado interesantes, lo que compensa
ampliamente las disminuciones registradas en Burkina Faso,
el Chad, Cote d’lvoire y Guinea Bissau. En el resto del
continente, en Madagascar, el segundo productor mayor
de arroz de Africa, la campana se vio perturbada por unas
lluvias tardias recibidas en la principal zona productora
centrooriental, lo cual podria deprimir la produccién en cerca

de un 10 por ciento respecto del volumen sin precedentes
del afio pasado. Asimismo, se prevé que la produccion
descendera en la Republica Unida de Tanzania y Zambia,
limitada por unas lluvias escasas, mientras podria aumentar
en Malawi y Mozambique, impulsada por grandes
inversiones en el sector.

En América Latina y el Caribe, la campafna de 2011
practicamente ha terminado y ahora los agricultores se estan
preparando para sembrar su cosecha principal de 2012. A
diferencia de 2010, cuando algunos paises sudamericanos
experimentaron condiciones atmosféricas irregulares, la
campana de 2011 se ha ido desarrollando sin dificultades
en el cono sur, lo cual, junto con las expectativas de
precios altos, ha propiciado aumentos de dos digitos en
la Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Uruguay y
Venezuela. En cambio, segun las previsiones actuales, el
Ecuador, México y el Pera experimentaran una merma
debida a la sequia de principios de afio. Por otro lado, las
graves inundaciones registradas ultimamente en Honduras,
Nicaragua y El Salvador pueden afectar a las perspectivas
actuales de crecimiento en esos paises.

En el resto del mundo, las asignaciones completas de
agua a los productores de arroz en Australia continu6
facilitando la recuperacion de la produccion a 538 000
toneladas, el nivel mas alto desde 2006 y el cuadruplo del
volumen obtenido en 2010. En la UE, la produccién de
arroz podria aumentar en un 1 por ciento a 1,9 millones
de toneladas, impulsada por los aumentos en ltalia, que
compensan con creces las mermas registradas en Francia y
Espafia. También se prevé un incremento considerable en la
Federacién de Rusia, donde el sector continta gozando de
un fuerte apoyo del Gobierno y de proteccién en la frontera.
En cambio, en su informe de octubre el USDA publicd un
prondstico relativo a la produccién de los Estados Unidos
de cerca de 6 millones de toneladas, lo que supone una
merma del 21 por ciento desde 2010 y el rendimiento mas
bajo desde 1998. La contraccion de la presente campafa se
debié a una disminucién del 27 por ciento de la superficie
plantada y a unas condiciones atmosféricas desfavorables en
los estados meridionales, que afectaron particularmente a la
produccion de las variedades de arroz de grano largo.

COMERCIO

Tras una expansion del 8 por ciento hasta
alcanzar niveles sin precedentes en 2011, el
debilitamiento de la demanda puede deprimir
el comercio internacional en 2012

La FAQ prevé que el comercio internacional del arroz
aumentara en un 8 por ciento en el afio civil 2011 a una
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maxima absoluta de 34,0 millones de toneladas (arroz
elaborado). Aunque todavia provisional, el pronostico

de 2012 apunta a un nivel ligeramente mas bajo de

33,5 millones de toneladas, debido principalmente a

un debilitamiento de la demanda de importaciones,
especialmente por parte de los grandes compradores
habituales. En efecto, se prevé que el préximo ano tanto
Bangladesh como Indonesia reduciran las importaciones
debido a la abundancia de suministros internos.
Analogamente, unas cosechas excelentes deberian de
permitir a China reducir a la mitad el tamafo de sus
compras en 2012. Se prevé que estas reducciones se veran
compensadas en parte por las entregas mayores a Malasia,
Nepal y Filipinas, pero también a Jordania, el Iraq y la
Republica Islamica del Iran. Las crecientes importaciones
de los paises africanos, particularmente Nigeria y Sudafrica,
fueron un factor importante para el aumento del comercio
en 2011. En conjunto, se estima que las importaciones de
la regién aumentaran en 1,2 millones de toneladas, o sea
un 13 por ciento, a 10,6 millones de toneladas, facilitadas,
en diversos paises, por la reduccién o eliminacion de los
derechos e impuestos a las importaciones por parte de los
gobiernos que tratan de enfriar la inflacion de los precios
internos de los alimentos. En cuanto a 2012, se pronostica
gue las importaciones de los paises africanos se mantendran
en torno a los niveles del afo pasado, especialmente si

no decae la fuerza de los precios internacionales. En otras
regiones, las entregas al Brasil deberfan de descender
considerablemente en 2011, en el marco de suministros
locales abundantes y del descenso de los precios internos,
pero podrian recuperarse el proximo afio. Segun los
prondsticos, las importaciones de los Estados Unidos
aumentaran en 2011, y especialmente en 2012, cuando
los suministros internos estaran particularmente ajustados.
Asimismo, se prevén entregas mayores a la UE en 2011y
2012.

Aunque se pronostica que en 2012 Tailandia mantendra
su primacia entre los exportadores, el préximo afo las ventas
deberian de descender aproximadamente a 8,2 millones de
toneladas, con respecto a los 10,3 millones de toneladas
estimados en 2011. La razén principal del descenso no
es la falta de disponibilidades, ni siquiera después de las
pérdidas causadas por las recientes inundaciones, porque
los suministros de arroz de los comerciantes y de los
almacenes publicos probablemente seran suficientes para
enjugar el déficit de produccion. La contraccion prevista esta
relacionada, en cambio, principalmente con la reanudacién
del programa de promesas para el arroz a precios al
productor relativamente altos, que deberfa de traducirse
en precios de exportacion mucho mas elevados. El plan

Figura 23. Comercio mundial del arroz e indice de

la FAO para los precios de exportacion del arroz
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de promesas para el arroz, por ejemplo, fijo el precio del
arroz blanco en céscara en una escala de 13 800 — 15 000
Baht por tonelada (460-500 USD por tonelada), un 25 a
36 por ciento mas que el precio garantizado en el marco
del plan de seguros para los precios de 2010. El posterior
desplazamiento de los importadores hacia suministros mas
baratos probablemente impulse las ventas de Viet Nam

a niveles sin precedentes de 7,3 millones de toneladas,
previéndose también incrementos en las entregas de China
y el Pakistan. En septiembre, la India levanté la restriccion
a las exportaciones del arroz regular que habia mantenido
durante cuatro anos, autorizando inicialmente el envio de
2 millones de toneladas de arroz privado, ademas de arroz
basmati. Como consecuencia, el préximo afio podrian
importarse de la India alrededor de 5 millones de toneladas
del comercio mundial, cerca de 1,5 millones de toneladas
mas de lo pronosticado para 2011.

Entre los paises no asiaticos, las disponibilidades muy
mejoradas de Australia podrian impulsar las exportaciones
de 2012. En cambio, la prérroga hasta mayo de la
prohibicion a las exportaciones de Egipto podria dificultar
la posibilidad de los exportadores de aprovechar el aumento
de los suministros internos para aumentar las ventas del
proximo afno. Por tanto, si el pais no replantea su politica,
es improbable que las exportaciones de arroz superen las
100 000 toneladas. En cuanto a los Estados Unidos, es
probable que la pequefa cosecha de 2011 y la encarnizada
competencia de los proveedores sudamericanos en las
destinaciones habituales de los Estados Unidos determinen
una disminucion de los envios de arroz en 2012. Entre
los exportadores no habituales, el descenso de los
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Figura 24. Importaciones de arroz por region
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Figura 25. Exportaciones de arroz de los
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precios agricolas en el Brasil indujo al Gobierno a ofrecer
subvenciones en 2011 para transportar el arroz de los
estados productores del sur, medida que también favorecio
a los exportadores. Se estima que la medida, junto con los
precios internos relativamente bajos, impulsara las ventas
del Brasil de 431 000 toneladas en 2010 a 1,1 millones de
toneladas este afo, lo que cambia la posicién comercial

del pais de importador neto a exportador neto. Si tal
apoyo no se renueva, el préximo afo las exportaciones

del Brasil podrian descender a aproximadamente 800 000
toneladas, especialmente porque en la préxima campana
los agricultores pueden pasar a cultivos mas rentables. Otra
novedad importante para el comercio del arroz ha sido la
consolidacion de la Federaciéon de Rusia como exportadora
neta en 2011. El pais, que ha logrado competir con otros

proveedores de arroz de grano mediano, especialmente
en Asia central y el Cercano Oriente, en 2012 deberia
de aumentar todavia mas las entregas e incrementar su
participacién en el mercado.

UTILIZACION

No obstante los altos precios internos vigentes,
la abundancia de suministros deberia de
sustentar un aumento del consumo de arroz
per capita

Se pronostica que en 2011/12 la utilizacion mundial
aumentara en un 2,4 por ciento a 472 millones de toneladas
(arroz elaborado), sustentada por el incremento del consumo
humano de arroz, cercano a 398 millones de toneladas.
Segun las proyecciones, el arroz destinado a semillasy a

usos industriales no alimentarios y las pérdidas poscosecha
aumentaran cerca del 5 por ciento a 62 millones de toneladas,
debiéndose una parte del aumento a los dafos causados por
las inundaciones al arroz almacenado en los paises afectados.
Los precios altos de los comestibles, en particular el maiz y las

Cuadro 7. Panorama del mercado mundial del arroz

Variacion de
2011/12 a
2009/10 2010/11 | 2011/12 2010/11
estim. | pronost.
millones de toneladas %

BALANZA MUNDIAL
Produccién 456.0 466.6 482.4 34
Comercio' 31.5 34.0 335 -15
Utilizacion total 448.8 460.9 471.9 2.4

Consumo humano 382.4 389.8 397.8 2.1
Existencias finales 132.7 138.4 149.0 7.7
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:

Mundo (kg/afio) 56.0 56.4 56.9 0.9

PBIDA (Kg/afio) 65.2 65.6 66.6 1.5
Relaciones existencias
mundiales/utilizacion (% 28.8 29.3 31.8
Relacion existencias de grandes
exportadores/desaparicion? (%) 19.5 18.8 20.9
- ) Variacion de
Indice de la FAO para los precios Ene-Oct 2011a
de arroz (2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010

Jan-Oct %
253 229 252 12.5

! Exportaciones del afio civil (segundo afio indicado).

2 Entre los principales exportadores figuran la India, el Pakistan, Tailandia, los
Estados Unidos de América y Viet Nam.

Informaciones mas detalladas sobre el mercado del arroz pueden encontrarse
en el Seguimiento del Mercado del Arroz en
http://www.fao.org/economic/est/publications/rice-
publications/rice-market-monitor-rmm/en/
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Figura 26. Existencias mundiales finales de arroz

y relacion entre existencias y utilizacion
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Figura 27. Existencias de los cinco principales
exportadores de arroz y relaciéon entre
existencias y desaparicion
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harinas oleaginosas, y la abundante disponibilidad de arroz
de calidad inferior, explican el incremento estimado en 3 por
en el uso del arroz como pienso a 12,2 millones de toneladas.
Por lo que se refiere al consumo humano, se pronostica que
el promedio per capita se acercard a los 57 kg en 2012, cerca
de un 1 por ciento méas que en 2011. En muchos paises,

este afno los precios del arroz al por menor mantuvieron una
tendencia alcista (véase el cuadro sobre los precios internos),
lo que esta atenuando el crecimiento de la demanda e
induciendo a los gobiernos a adoptar medidas destinadas a
detener la inflacién. Algunos optaron por aumentar los tipos
de interés, pero otros fijaron los precios del arroz directamente
mediante intervenciones de mercado, entregando suministros

procedentes de las reservas, limitando el transporte del arroz
fuera de sus territorios o eximiendo de los impuestos a las
importaciones de arroz (véase el cuadro sobre los cambios de
politica).

EXISTENCIAS

Se pronostica que las existencias mundiales de
arroz aumentaran a sus niveles mas altos en
diez anos
En el marco de las expectativas actuales de un crecimiento
vigoroso de la produccién, se prevé que la produccién
mundial superara el consumo por séptimo ano consecutivo.
Como consecuencia, las existencias mundiales de arroz
de 2012 deberian de aumentar en un 8 por ciento, o
sea 11 millones de toneladas, a una méxima decenal de
148 millones de toneladas. Como consecuencia, se estima
que la relacion mundial entre las existencias y la utilizacion,
un indicador importante de la seguridad alimentaria,
alcanzara en 2012 el 31,8 por ciento, un 29,3 por ciento
mas que en 2011. Es probable que una gran parte del
aumento en las existencias mundiales se concentre en
Chinay la India, que juntas deberian de poseer cerca del
70 por ciento de las reservas mundiales. En otras partes, se
prevé una reconstitucion de las existencias en el Pakistan
y Viet Nam, pero también en la Argentina y el Uruguay.
Debido a las inundaciones que perjudicaron tanto el arroz
sembrado como el arroz almacenado, ahora se prevé que las
existencias en Tailandia se mantendran invariadas en torno
a los 6 millones de toneladas, una gran parte de los cuales
en manos del Gobierno, ya que se prevén abundantes las
compras oficiales realizadas en el marco del programa de
promesas para el arroz. Es posible, sin embargo, que debido
al descenso de la produccion de la presente campana,
los Estados Unidos tengan que recurrir a las reservas, lo
que reducira las existencias remanentes. Asimismo, con
objeto de atender a las necesidades internas y cumplir las
expectativas sobre los envios, también Myanmar podria
tener que recortar las reservas. Entre los paises importadores
habituales, se prevé que tanto Brasil como Indonesia
reconstituiran las existencias, gracias a las cosechas buenas
de la presente campana, pero en los paises africanos,
en conjunto, las existencias arroceras pueden disminuir, a
menos que las importaciones aumenten mas de lo previsto
actualmente. Por otro lado, se prevé que unas compras
voluminosas aumentaran las existencias en los paises del
Cercano Oriente, en particular la Republica Islamica del
Iran.

Como grupo, se prevé que los cinco principales paises
exportadores, a saber la India, el Pakistan, Tailandia,
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los Estados Unidos y Viet Nam, terminaran la campana
con una reserva de cerca de 34 millones de toneladas,
comparados con 30 millones de toneladas en 2011. Como
consecuencia, se estima que la relacion entre las existencias
y la desaparicion (el consumo interno mas las exportaciones)
pasara de 18,8 por ciento en 2011 a 20,9 por ciento en
2012. Sin embargo, una gran parte de la reconstitucion

de las existencias deberia de concentrarse en la India,

un pais que en su programa ha colocado la seguridad

alimentaria interna en primer plano, lo que significa que los
suministros de arroz seran exportables sélo después de una
debida consideracién de la situacién del mercado interno

y, especialmente, de la inflacién de los precios internos de
los alimentos. Por consiguiente, aunque normalmente una
mejora en la relacion indicaria disponibilidades arroceras
mundiales mayores para el comercio, podria no ser el caso
en 2012.
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Perspectivas Alimentarias

YUCA

PRECIOS

Después de haber alcanzado nuevas altas en
2011, las cotizaciones internacionales de los
productos de yuca han experimentado una baja
repentina
Los precios mensuales de los productos de la yuca
comercializados internacionalmente continuaron
aumentando en el primer trimestre de 2011. Al principio del
segundo trimestre de 2011 las cotizaciones de las pastillas
de yuca tailandesa (destinadas a China) alcanzaron
una nueva maxima, mientras los precios de la harina 'y
el almidon de yuca tailandeses (f.0.b. Bangkok) se
mantuvieron cercanos a los niveles maximos hasta mayo
debido a la disminucion de los suministros exportables en
Tailandia. Desde entonces, los precios de la yuca han ido
descendiendo, ya que su fuerza afectaba a su competitividad
en relacion con los sustitutos del maiz, y esa baja se fue
intensificando en los Ultimos meses.

En abril de 2011 las cotizaciones internacionales de
las pastillas de yuca tailandesas se negociaron un 50 por
ciento mas altos que en el mes correspondiente en 2010;
asimismo, los precios de la harina y el almidén de yuca

Cuadro 10. Panorama del mercado mundial de la

yuca

Variacion de
2009 2010 2011 | 2011a2010
estim. | pronost.
(millones de toneladas en
equiv. de raices frescas) %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 241.9 237.9 250.2 5.2
Comercio 25.6 23.2 22.8 -1.8
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 171 16.9 17.7 5.2
En desarrollo (kg/afio) 21.5 21.2 22.2 5.2
MA (kg/afio) 68.1 70.4 73.6 4.5
Africa subsahariana (kg/afo) 105.5 108.4 113.1 43
Comercio - cuota de produccion
(%) 10.6 9.8 9.1 -6.6
) 1 Variacion de
Precios de la yuca Ene-Oct 2011a
(USD/tonelada) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
Pastillas a China (f.o.b.
Bangkok) 137 208 265 32.7
Almidén (f.0.b. Bangkok) 281 507 500 0.8
Raices (precios tailandeses) 41 79 80 53

' Fuente: Thai Tapioca Trade Association.

tailandeses se cotizaron un 20 por ciento maés altos durante
ese periodo. Seis meses antes de esa fecha el valor de
ambas cotizaciones se habia duplicado. El factor que mas
contribuyd a los aumentos de los precios fueron unas
cosechas consecutivas excepcionalmente malas obtenidas en
Tailandia, que determinaron la escasez de materias primas de
calidad para los sectores industriales en rapida expansién en
Asia sudoriental. Con el afan de detener el aumento de los
precios y sostener la competitividad de las exportaciones, las
autoridades tailandesas intervinieron al principio entregando
al mercado productos de yuca de las reservas oficiales, pero
con poco efecto dada la magnitud del déficit. Ahora bien,
como los industriales comenzaron a buscar las materias

Cuadro 11. Produccion mundial de yuca

2008 2009 2010* 2011**
(000 tonnes)

MUNDO 239843 241890 237917 250062
Africa 125039 123180 126627 132119
Nigeria 44582 36804 37504 38982
Congo, Rep. Dem. de 15013 15034 15049 15215
Ghana 11 351 12 231 13504 14910
Angola 10 057 12 828 13100 13378
Mozambique 8 500 9100 9331 10133
Tanzania, Rep. Unida de 5392 5916 6 508 6963
Uganda 5072 5179 5000 5000
Malawi 3491 3823 4187 4300
Madagascar 2577 2702 2 833 2702
Benin 3611 3996 3996 4100
Cameroon 2 883 2950 3024 3100
Rwanda 979 2 020 2377 2 798
Madagascar 2577 2702 2833 2702
Costa Ivoria 2531 2262 2 450 2 653
Otros Africa 8999 8335 7 764 7 884
Ameérica Latina 34201 32773 33029 35170
Brasil 26703 24404 24354 26132
Paraguay 2219 2610 2624 2638
Colombia 1804 2202 2 364 2537
Otros (América Latina) 3475 3557 3688 3863
Asia 80404 85785 78086 82587
Tailandia 25156 30088 22006 21912
Indonesia 21593 22039 23908 25936
Viet Nam 9 396 8 557 8522 8 863
India 9 056 9623 8 060 8743
China, continental 8 300 8 700 8 000 8 500
Camboya 3676 3497 4247 5158
Filipinas 1942 2044 2101 2185
Otros Asia 1285 1237 1242 1289
Oceania 284 278 271 277

*  Estimacion
** Pronostico
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Figura 28. Precios internacionales de la yuca

(octubre de 2008-octubre de 2011)
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Figura 29. Precios del maiz y de las pastillas de

yuca (octubre de 2008-octubre de 2011)
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primas en otras fuentes, para agosto de 2011 los precios
habian retrocedido de sus maximas respectivas de forma
pronunciada, en un 22 por ciento en el caso de las pastillas y
en un 13 por ciento en el de la harina y el almidén.

Las recientes disminuciones en los precios del maiz,
un sustituto competitivo en las aplicaciones amilaceas y
alcohdlicas, principalmente etanol, también han contribuido
a reducir considerablemente la demanda de yuca tailandesa,
como se refleja en las cotizaciones que siguieron cayendo
en los Ultimos meses. Ademas, la continua contraccion
de la demanda de granulos para piensos en los mercados
de importacion habituales ha expuesto sobremanera los
productos de yuca comercializados internacionalmente a
una dindmica de los sectores industriales sujeta a cambios
veloces. La yuca mezclada con harinas ricas en proteinas,
como la harina de soja, es un sustituto eficaz de los cereales
secundarios y el trigo en los piensos, pero durante una gran
parte de 2011 los suministros de cereales en la UE fueron
suficientes y han limitado una vez mas su necesidad de
importar ingredientes de yuca para los piensos.

PRODUCCION

La produccion mundial de yuca podria
aumentar mucho en 2011

Segun se prevé, en 2011 la produccién mundial de yuca
aumentara en un 5 por ciento respecto del afo pasado y por
la primera vez superard los 250 millones de toneladas. La
expansion se debe a las crecientes aplicaciones industriales
de la yuca en Asia sudoriental, especialmente etanol, y
también a la demanda de productos de yuca por parte

de los consumidores, lo que confirma la funcién cada vez
mas importante del cultivo para la seguridad alimentaria,
particularmente en Africa. Estas tendencias diferentes
subrayan la creciente linea divisoria que separa las dos
regiones geograficas en cuanto a la funcion de la yuca en su
economfa agricola.

Ante las escasas perspectivas de superacion de la
confusion imperante en los mercados mundiales de
alimentos basicos, se estd destacando cada vez mas la
importancia de la yuca como cultivo estratégico en muchos
paises vulnerables de Africa, especialmente porque necesita
pocos insumos y puede tolerar condiciones atmosféricas
secas. Estos atributos favorecen la ejecucion de programas a
largo plazo destinados a la comercializacién de la yuca como
cultivo alimentario, principalmente en forma elaborada, y
explican las iniciativas en materia de seguridad alimentaria
emprendidas por los gobiernos con el apoyo de los donantes
internacionales. Como el cultivo todavia desempefa una
funcién importante en la agricultura de subsistencia, es
particularmente dificil realizar una evaluacion precisa de
la produccion de yuca en la region. Ello no obstante, para
2011 se prevé una expansion de mas del 4 por ciento a
132 millones de toneladas.

Dentro de la region, practicamente todos los paises
productores principales parecen en camino de obtener
cosechas de yuca excepcionales. Comenzando por Nigeria,
el principal productor del mundo, donde, debido a un
incremento de la superficie plantada, la produccion podria
aumentar a 38 millones de toneladas, muy por debajo del
récord de 46 millones de toneladas obtenido hace cinco
afnos, pero un 4 por ciento mas que el afio anterior. Las
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Figura 30. Produccion mundial de yuca
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fuertes inversiones internas en el sector, ayudadas por unas
condiciones atmosféricas buenas, impulsaran con toda
probabilidad la produccion de yuca de Ghana a nuevas
maximas de cerca de 15 millones de toneladas en 2011.
Desde 2006, el sector ha crecido a una tasa media anual
de 9 por ciento. Las campafas en pro de la seguridad
alimentaria y unas condiciones de crecimiento favorables
también podrian producir sélidos aumentos en Angola,
Mozambique y la Republica Unida de Tanzania. En
Uganda, en cambio, la produccion de yuca de 2011
sigue siendo muy incierta, debido a los problemas de las
inundaciones y al brote de la enfermedad del mosaico en
el este del pais. Aunque la rapida introduccién de nuevas
variedades mejoradas esta impulsando la productividad
en toda la region, también constituye un factor de riesgo
importante de transmision de enfermedades, ya que el
método de propagacién de las variedades consiste en la
distribucién de tallos provenientes de plantas mas viejas que
podrian estar infectadas.

En Asia, la producciéon de yuca aumentd en 2011 de
un 6 por ciento a 83 millones de toneladas. La utilizacién
industrial de la yuca en la forma de alcohol y etanol ha sido
el factor principal de la expansion considerable del cultivo
en toda la region, que en el decenio pasado ascendié a casi
un 60 por ciento. Muchos sectores, principalmente en Asia
sudoriental, se han beneficiado de la asignacion de tierras
adicionales para la yuca, asi como de las subvenciones y
de los requisitos obligatorios de las mezclas de etanol y
gasolina.

Las perspectivas de la region para 2011 hubieran sido
mucho mas brillantes si no hubiera sido por las continuas
dificultades registradas en Tailandia, donde no se ha

erradicado completamente el brote de cochinilla roja que
el ano pasado devasté los cultivos, mientras los problemas
combinados de la sequifa y las inundaciones agravaron la
situacion. En consecuencia, es improbable que la produccién
supere el volumen de 2010, inferior en 8 millones de
toneladas al de 30 millones de toneladas obtenido apenas
el afo anterior. Para ayudar a los agricultores afectados las
autoridades tailandesas han dado comienzo a un programa
de apoyo a los ingresos. Las dificultades presentes en
Tailandia han hecho que Indonesia pasara a ser el pais
productor principal de la regién. A diferencia de lo que
sucede en la subregién, la yuca es mas importante para la
seguridad alimentaria que para la industria en Indonesia,
donde el programa de diversificacion alimentaria del
Gobierno ha seleccionado la yuca como sustituto del arroz.
En China, la produccion de yuca podria recuperarse
a 8,5 millones de toneladas después de la sequia que ha
afectado a los resultados del afo pasado. Las inversiones en
gran escala realizadas por China fuera de las fronteras con
el fin de aumentar la produccion de yuca para la fabricacion
de etanol han conducido a una considerable ampliacion del
cultivo en Camboya, la Republica Democratica Popular
Lao y Viet Nam. En este Ultimo pais, la ampliacion se ha
regido por medidas de politica que limitan la superficie
plantada con yuca a no mas de 450 000 hectareas, debido
a las preocupaciones relacionadas con la deforestacion y
la degradacion de las tierras. Pero, dados los precios tan
interesantes de las raices de yuca, la superficie podria
alcanzar todavia las 510 000 hectareas en 2011, con un
rendimiento previsto de cerca de 9 millones de toneladas.
Preocupaciones ambientales semejantes estan causando
también la rapida expansion del cultivo de yuca en Camboya.
Las perspectivas para la produccion de yuca en América
Latina y el Caribe apuntan a una ampliacién considerable
en 2011, debido al gran incremento de la produccién en el
Brasil, el productor mayor de la regién. Unas condiciones
de crecimiento favorables han impulsado los rendimientos,
determinando un aumento del 8 por ciento de la produccién
obtenida en una superficie semejante a la del afio pasado.

UTILIZACION

Una produccion mundial récord podria dar
lugar tanto a un mayor consumo de yuca per
capita como a una mayor utilizacion industrial
Con respecto al consumo humano, en muchos paises,
especialmente en Africa subsahariana, se han adoptado
iniciativas tendientes a promover la yuca para satisfacer las
crecientes necesidades alimentarias. El consumo de yuca
(principalmente en la forma de raices frescas y productos
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basicos elaborados) continlia en una tendencia ascendente
en la region. Con el incremento global de la produccion
previsto en 2011, la disponibilidad para el consumo humano
per capita podria aumentar en 4 kg a alrededor de 113 kg
por afo. Las medidas destinadas a promover el uso de

la harina de yuca interna en vez de cereales importados,
tanto para el consumo directo o a través de mezclas, siguen
vigentes en todo el mundo y constituyen un importante
factor determinante del aumento del consumo humano de
yuca. Por ejemplo, Brasil obliga a incluir un 10 por ciento
de harina de yuca en la harina de trigo, y se estima que el
50 por ciento de la produccion de yuca del pais se utiliza
para tales mezclas. Aunque algunos paises productores
importantes de Africa occidental, especialmente Nigeria,
también han promovido esta iniciativa, muchos de ellos no
han logrado imponerla por la disponibilidad limitada de
harina de yuca.

La demanda de yuca de los sectores del etanol para
las mezclas obligatorias surgird nuevamente como un
factor importante de crecimiento de la utilizacién de la
yuca. De una tonelada de raices de yuca, con un 30 por
ciento de contenido de almidén, una destileria tipica puede
producir cerca de 280 litros (222 kg) de etanol puro en un
96 por ciento. En China, de la yuca podrian producirse en
2011 casi 700 millones de litros de etanol, para lo cual se
necesitan mucho mas de 5 millones de toneladas de yuca
desecada (conocida también como “tapioca”). Aunque
el pais ha logrado acuerdos con algunos paises vecinos
para abastecer de materia prima su industria de etanol,
la reduccion del arancel de China a las importaciones
de etanol ha inducido a algunos de ellos a intensificar
la manufactura y exportacion de biocombustible en
vez de materia prima. En Viet Nam, la refineria estatal
PetroVietnam ha anunciado que exportara alrededor de
85 por ciento de su producciéon de etanol combustible a
base de yuca hasta 2013, fecha en la que se impondra la
obligacion de mezclar con etanol el 5 por ciento de toda la
gasolina vendida en el pais.

La utilizacién de la yuca como pienso, en la forma de
pastillas y granulos desecados, se concentra principalmente
en Ameérica Latina y el Caribe, especialmente Brasil. En
otras partes, la demanda de ingredientes de yuca para
piensos sigue siendo débil, como consta por el colapso
total sufrido en el mercado internacional de granulos de
yuca. Por ejemplo, en Europa, las aplicaciones de la yuca
en la manufactura de ingredientes de piensos han sido
practicamente inexistentes en los dos ultimos afos, siendo
que hasta ahora habian cobrado una gran importancia.

En Asia, también esta disminuyendo el empleo de las
raices como ingrediente en los piensos, dados los ingresos

mayores que tendria la elaboracion de la yuca para
aplicaciones industriales.

COMERCIO

El comercio mundial de yuca podria contraerse
en 2011 a raiz de un descenso de su
competitividad con los sustitutos basados en
cereales

Situado en 11,4 millones de toneladas (en equivalente en
peso de pastillas y granulos), es probable que el comercio
mundial de los productos de yuca sea inferior al volumen
comercializado el afio pasado y, mas aun, al récord de

12,8 millones de toneladas alcanzado en 2009. Los
continuos problemas existentes en Tailandia, el mayor

Figura 31. Comercio mundial de productos de

yuca (en equivalente en pastillas y granulos)
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Cuadro 12. Exportacion mundiales de yuca (en

equivalente del peso del producto)

2008 2009 2010 2011
000 de toneladas
Total 9452 12791 11610 11404
Harina y almidén 4 265 5929 5483 5249
Tailandia 3963 4993 4 864 4427
Viet Nam 946 600 250 500
Otros 302 335 369 323
Pastillas y granulos 5187 6 862 6 127 6 155
Tailandia 2848 4411 4411 2927
Viet Nam 437 2 000 1200 2 000
Camboya 170 100 250 1000
Otros 340 351 266 228
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Cuadro 13. Comercio de la yuca thai (equivalente

en peso del producto)

Figura 32. Precios de la raiz de yuca al productor
(octubre de 2008-octubre de 2011)

2008 2009 2010 2011
000 de toneladas

Total 6810 9 405 9275 7354
Total harina y 3963 4993 4 864 4427
almidoén
Japon 873 746 719 775
China 611 1220 1322 1280
Provincia china de 483 684 549 534
Taiwan
Indonesia 417 617 695 404
Malaysia 296 414 417 338
Otros 1284 1312 1161 1096
Total de pastillas y 2848 4411 4411 2927
granulos
China 1214 4237 4284 2876
Republica de Corea 480 111 35 0
Unién Europea 989 17 0 0
Otros 170 46 92 51

Fuente: Thai Tapioca Trade Association (TTTA), FAO

exportador del mundo, que dieron lugar a cotizaciones sin
precedentes combinadas con una competitividad mejorada

del maiz, han contribuido a deprimir en 2011 el mercado
mundial de los productos de yuca. En conjunto, se prevé

que este ano Tailandia exportara alrededor de 7,4 millones

de toneladas de pastillas, granulos y almidén de yuca

(en equivalente en peso de pastillas y granulos), lo que
representa una disminucién del 21 por ciento en volumen
con respecto a 2010.

El comercio internacional de la yuca se esta viendo
impulsado cada vez mas por la demanda del producto
para fines industriales, y los requisitos de calidad en
materia de alto contenido de almidon (30 por ciento
0 mas) estan orientando las decisiones de compra.
Dados los problemas que existen para obtener de
Tailandia materias primas competitivas y de calidad, los
compradores internacionales han empezado a buscar
los productos de yuca en otras partes de la region,
especialmente Camboya y Viet Nam.

En la arena internacional China ha establecido
firmemente su primacia en la compra de productos de

yuca, con alrededor del 65 por ciento de las importaciones

del producto en 2011. La posiciéon de China se ha visto
muy favorecida por las novedades registradas en el pafs,
especialmente las politicas que cambiaron a favor de la
yuca la competitividad de que anteriormente gozaba el

USD/tonelada
120

60

2008 2009 2010 2011

maiz?, pero, dado que en los Ultimos meses los precios
internacionales del maiz recuperaron competitividad, los
compradores han vuelto cada vez mas a los productos
derivados del cereal.

Las importaciones mundiales de pastillas y granulos
contintian viéndose impulsadas por la necesidad de explotar
la capacidad del sector del alcohol (sobre todo etanol), que
estad en auge principalmente en China. Todo parece indicar
que en 2011 la demanda china de pastillas sustentara el
aumento de dos puntos porcentuales del comercio mundial
de esta categoria de productos con respecto al aho anterior,
a 6,2 millones de toneladas. Es probable que para satisfacer
esta demanda los volimenes combinados de Camboya y Viet
Nam igualen el volumen de Tailandia, ya que ambos paises
han podido vender pastillas con descuento respecto a las
cotizaciones tailandesas.

Con respecto al almidén y la harina de yuca, las
transacciones mundiales deberian de contraerse en un
4 por ciento en 2011, pero se supone que Tailandia
retendra facilmente la primacia como proveedor a nivel
internacional. También en este caso, la explicacion
principal de la contraccién consiste en la competitividad
mejorada del almidén de maiz en relacién con el almidoén
de yuca.

En un mercado orientado a abastecer las destinaciones
vecinas, dichas novedades confirman que el comercio
internacional de la yuca se limita cada vez mas a satisfacer

3 En noviembre de 2009 las autoridades de China introdujeron una politica por
la cual, para satisfacer la demanda en las zonas deficitarias, se subvencionan
las compras internas de maiz en vez de recurrir a importaciones. Esta politica,
combinada con el control de las existencias, hizo subir considerablemente los
precios en el pais, y reforzo la competitividad de la yuca importada.
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las necesidades de la subregion de Asia sudoriental. Las
perspectivas para una ampliacion del mercado internacional
a otras regiones geograficas siguen siendo dificiles de
alcanzar.

PERSPECTIVAS

En 2012, las perspectivas de crecimiento de los sectores
mundiales de la yuca estaran delimitadas cada vez mas por
la geografia y por la funcion de la yuca en la economia
agricola. Por ejemplo, en Africa todo parece indicar que
el afio proximo el cultivo de la yuca aumentara no sélo
como cultivo de subsistencia. El sector esta sirviendo de
estimulo para el desarrollo rural, el alivio de la pobreza,
la seguridad alimentaria y el crecimiento econdémico. Los
paises que estan examinando la posibilidad de imponer las
mezclas obligatorias de harina de yuca con harina de trigo
(principalmente importada) en la fabricacion del pan, por
ejemplo, se beneficiaran del descenso de las facturas de
las importaciones y de los ahorros de divisas. Estos factores
estan proporcionando a los sectores de la yuca de la region
una base mas segura a largo plazo.

En Asia, las perspectivas distan mucho de ser seguras
y dependen cada vez mas de las compras altamente
competitivas de los sectores industriales, sobre todo almidén
y alcohol, incluido el etanol combustible. El retorno de
las cotizaciones competitivas del maiz con respecto a la
yuca puede inducir a las industrias del almidén a pasar al
cereal sustitutivo y, como consecuencia, se ha debilitado
considerablemente la demanda de yuca. Por tanto, las

perspectivas para el crecimiento del mercado en la regién
dependeran de como evolucione la relacién de precios.
Por lo que se refiere al alcohol y el etanol, el auge de la
capacidad de las destilerias de Asia ha impulsado la demanda
regional de yuca en los Ultimos afios, pero también en este
caso las destilerias elegiran entre las diferentes materias
primas competitivas, como el maiz, el azucar y la yuca, que
maximizan sus ingresos. Sin embargo, las decisiones de
ajustar la capacidad global de etanol dependeran también
de la evolucién de los precios del petroleo crudo, que es muy
imprevisible.

Ademas de las incertidumbres de la region, estan las
perspectivas para la producciéon de Tailandia. Al decrecer
la demanda internacional, los precios internos de la raiz han
descendido un 40 por ciento desde una méxima de 104 USD
por tonelada en abril de este afio a alrededor de 60 USD por
tonelada en junio y el resto del afio. La disminucion de los
precios de la raiz arroja dudas sobre el grado de incentivos
que sera necesario para que los productores planten mas,
dudas que se recogen en la encuesta provisional sobre
los cultivos de Tailandia para 2012. En efecto, dadas las
dificultades relacionadas con la lucha contra la cochinilla y
su erradicacion, los agricultores podrian sentirse tentados a
pasar a otros cultivos mas rentables, como la cafa de azucar.
Algun respiro para las perspectivas regionales viene de los
sectores en los paises vecinos como Camboya, la Republica
Democratica Popular Lao y Viet Nam, que estan creciendo
rapidamente especialmente en su capacidad de competir con
las cotizaciones internacionales descendentes de la yuca y
sus sustitutos.
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SEMILLAS OLEAGINOSAS,
ACEITES Y HARINAS*

PRECIOS®

Los fundamentales apuntan a una fuerza
renovada de los precios en 2011/12

En la campafia comercial 2010/11 (octubre/septiembre),

los precios internacionales de la mayoria de los cultivos
oleaginosos y productos derivados fueron aumentando hasta
febrero de 2011, hasta llegar cerca de los niveles maximos
alcanzados en 2008 (como puede verse en los respectivos
indices de precios de la FAQ). Los factores principales del
aumento de los precios fueron una serie de correcciones

a la baja de los pronésticos relativos a la produccion, el
continuo crecimiento de la demanda de aceite vegetal como
materia prima para biocombustibles, la sélida demanda de
importaciones de cultivos oleaginosos, y los efectos en los
precios que derivaron de una situacion dificil de los mercados
de cereales.

Sin embargo, después de febrero de 2011, los precios
internacionales se embarcaron en una tendencia descendente,
y para septiembre, aunque todavia seguian siendo altos en
términos histéricos, los indices de precios de las semillas
oleaginosas, los aceites y las harinas habian descendido un
7 por ciento, 15 por ciento y 17 por ciento, respectivamente,
comparados con las maximas de mitad de campana. La baja
se debid a los cambios registrados en las perspectivas de los
mercados: en América del Sur se obtuvieron cosechas de
soja abundantes y mayores de lo previsto, y la produccién
del aceite de palma asiatico sudoriental comenzé a
recuperarse después de ocho meses de poco crecimiento.

La mejora de las perspectivas para las cosechas coincidio
con una desaceleracién temporal en la demanda mundial
de importaciones de soja y productos derivados y de aceite
de palma, lo que determiné un aumento imprevisto en

IS

Casi Toto el volumen de los cultivos oleaginosos recogido en todo el mundo
se moltura con objeto de obtener aceites y grasas para la nutricién humana o
para fines industriales, y las tortas y harinas se utilizan como ingredientes en los
piensos. Por lo tanto, en vez de referirse a las semillas oleaginosas, el anélisis
de la situacién del mercado se realiza principalmente en términos de aceites y
grasas y de tortas y harinas. En consecuencia, los datos sobre la produccion de
aceites (tortas) derivados de semillas oleaginosas se refieren al equivalente en
aceite (torta) de la produccién actual de las semillas oleaginosas pertinentes, y no
reflejan los resultados de la molturacién efectiva de semillas oleaginosas ni tienen
en cuenta las variaciones en las existencias de semillas oleaginosas. Ademads, los
datos sobre el comercio y las existencias de aceites (tortas) se refieren al comercio
y las existencias de aceites y tortas mas el equivalente en aceite (tortas) del
comercio y las existencias de semillas oleaginosas.

@

Para una informacién detallada sobre los precios y los indices correspondientes
véase el Cuadro A24 del Apéndice.

Figura 33. indices mensuales de la FAO para
los precios internacionales de las semillas

oleaginosas, los aceites y grasas, y las harinas y
tortas oleaginosas (2002-2004=100)
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las existencias de los grandes exportadores. Al llegar en
septiembre las cosechas del hemisferio norte a los mercados,
continud la presion de la oferta. Ademas, la debilidad de los
precios vigentes en los mercados mundiales de los cereales
forrajeros comenzo a transmitirse al complejo mercado de
las semillas oleaginosas, y sobre los precios comenzé a pesar
el creciente temor de otra recesidon econdmica mundial, que
podria deprimir la demanda.

Al comenzar la nueva campanfa, en el mercado deberian de
influir cada vez maés las perspectivas de la oferta y la demanda
para 2011/12. Teniendo en cuenta los prondsticos actuales,
principalmente las perspectivas de una produccién menguada
de los dos principales cultivos oleaginosos (la soja y la colza),
parece inevitable que la situacion del balance mundial de
la oferta y la demanda se vuelva cada vez mas dificil. Hasta
el momento, el mercado todavia no ha reaccionado ante
estas sefales: las abundantes disponibilidades actuales de
aceites y harinas, el debilitamiento de los precios vigentes
en los mercados de cereales y las continuas incertidumbres
macroecondémicas han impedido que los precios subieran.

Sin embargo, los parametros fundamentales del mercado

de cultivos oleaginosos en 2011/12 parecen exigir un
fortalecimiento gradual de los precios en una fecha

posterior de la presente campafia. Se pronostica que el

escaso crecimiento de los suministros mundiales de cultivos
oleaginosos y productos derivados (especialmente harinas
oleaginosas) coincidira con una expansion constante de la
demanda. Por tanto, de concretizarse los pronésticos actuales,
el mercado tendra que hacer frente a una reduccién de las
existencias mundiales asi como a una disminucién de las
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Figura 34. indice mensual de la FAO para las
semillas oleaginosas (2002-2004=100)
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Figura 35. indice mensual de la FAO para los
precios de los aceites y grasas
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Figura 36. indice mensual de la FAO para los

precios de las harinas y tortas (2002-2004 = 100)
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Figura 37. Futuros del CBOT sobre la soja para

marzo (2002-2004 = 100)
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relaciones existencias/utilizacién, al revés de lo que ocurrid

en las dos Ultimas campafas. Ademas, surgen nuevos riesgos
del hecho de que la demanda mundial de importaciones
dependera sobremanera de los suministros futuros
procedentes de América del Sur. Por Ultimo, los mercados de
los cultivos oleaginosos continuaran viéndose influenciados
por lo que ocurre fuera del complejo de las semillas
oleaginosas, en particular las tendencias de los precios en los
mercados de los cereales forrajeros y los aceites minerales y los
temores continuos de una recesién econémica.

SEMILLAS OLEAGINOSAS

Se pronostica que la produccion de semillas
oleaginosas aumentara sélo marginalmente en
2011/12

La produccién mundial de cultivos oleaginosos en 2011/12
se estima provisionalmente en 472 millones de toneladas.
Aunque se trata de un nuevo récord, la producciéon creceria
menos de un 1 por ciento interanual, que se compara con el
crecimiento medio de mas de 5 por ciento en las tres Ultimas
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campanas. La desaceleracién se deberia a las cosechas de
soja y de colza que, segun los prondsticos, descenderan
alrededor de un 2 por ciento cada una.

En los Estados Unidos, el productor principal de soja
del mundo, la cosecha apenas terminada rindié cerca de
un 8 por ciento menos que el afo pasado, merma a la que
contribuyeron, por partes iguales, las plantaciones menores
y las pérdidas de rendimiento causadas por las condiciones
atmosféricas. Debido a una mayor competencia por la tierra,
las plantaciones de otros cultivos, en particular el maiz,
aumentaron a expensas de la soja. También se sefiala una
produccidon menor de soja en China, debido a los cambios
registrados en las superficies plantadas y a la continua
contraccion de las tierras cultivables del pais, y en Canada. En
América del Sur, donde ya han comenzado las plantaciones
de soja, los pronosticos provisionales suponen un aumento
moderado con respecto a la segunda produccion mayor
hasta ahora. La competencia de los cereales y de otros
cultivos, cuyos precios resultan interesantes, deberia de
limitar la ampliacion de la superficie plantada este afo con
soja. Ademas, las perspectivas para los rendimientos siguen
siendo inciertas ya que durante la campana podria repetirse el
fenomeno de La Nifa, aportando a la regién precipitaciones
inferiores a la media. Se estima que la produccion de la
Argentina aumentard comparada con el afo pasado,
mientras para el Brasil se pronostica un ligero descenso.

La merma prevista en la produccion mundial de colza se
debe primordialmente a los descensos registrados en China
y en algunas partes de la UE, debidos a la disminucién de
la superficie plantada y al mal tiempo, respectivamente.

Las cosechas méximas obtenidas en Australia, Canaday

la India deberian de compensar sélo en parte estas caidas.
Se prevé que la produccion mundial de otros cultivos
oleaginosos importantes, particularmente el algodén y el
girasol, aumentara de forma pronunciada. El aumento de la
produccion de algodén se concentra en Asia meridional

y oriental, mientras la Federacién de Rusia conduce el
aumento de la produccién de girasol.

ACEITES Y GRASAS®

Cuadro 14. Produccion mundial de las principales

semillas oleaginosas

2009/10 2010/11 2011/12 Variacion

estim. proénost de

2011/12
a

2010/11
%

millones de toneladas

Soja 259.9 265.8 260.7 -1.9
Algodén 39.9 44.8 48.0 +6.9
Colza 61.7 60.7 59.2 -25
Mani (con cascara) 34.9 37.0 37.2 +0.5
Semillas de girasol 325 33.1 37.5 +13.2
Almendra de palma 11.7 12.5 131 +4.3
Copra 5.8 5.0 5.5 +9.3
Total 446.4 458.9 461.2 +0.5

En los suministros de aceites y grasas se prevé
un crecimiento inferior a la media

Los pronosticos actuales relativos a los cultivos de 2011/12
se traducen en un incremento del 1,5 por ciento en la
produccion mundial de aceites y grasas a 181 millones de

6 La presente seccién se refiere a los aceites de todos los origenes que, ademas
de los productos derivados de los cultivos oleaginosos examinados en la secciéon
sobre semillas oleaginosas, comprende el aceite de palmay los aceites de origen
marino, asi como las grasas de origen animal.

Nota: Los afos emergentes juntan las cosechas anuales del hemisferio norte recogidas
en la ultima parte del primer afo indicado y las cosechas anuales del hemisferio sur
recogidas en la primera parte del segundo afo indicado. Para los cultivos arboreos, que
se producen todo el afio, se utiliza la produccion del segundo afio civil indicado.

Cuadro 15. Panorama del mercado mundial de

semillas y productos oleaginosas

Variacion de
2011/12a
2009/10 2010/11  2011/12 2010/11
estim. | pronost.
million tonnes %
TOTAL DE SEMILLAS OLEAGINOSAS
Produccion 456.7 469.9 472.0 0.4
ACEITES Y GRASAS'
Produccion 172.7 178.6 181.3 1.5
Oferta? 196.1 2049 = 209.8 2.4
Utilizacion? 169.9 175.2 183.6 4.8
Comercio® 89.4 90.7 94.4 4.1
Relacién existencias/utilizacion
(%) 15.5 16.2 14.5 -10.5
HARINAS Y TORTAS OLEAGINOSAS®
Produccion 114.1 117.3 116.9 -0.3
Oferta? 128.1 136.3 137.6 1.0
Utilizacion? 107.8 113.8 119.1 4.7
Comercio® 67.0 69.3 723 43
Relacién existencias/utilizacion
(%) 17.6 18.1 15.1 -16.6
I . Variacion de
Indice de precios de la FAO 2010/11 a
(Oct-Sep) (2002-2004=100) 2008/09 2009/10  2010/11 2009/10
%

Semillas oleaginosas 156 162 215 32.7
Harinas oleaginosas 180 215 221 2.8
Aceites/grasas 144 173 254 46.8

Nota: Para mas explicaciones sobre definiciones y alcance, véase la nota 4
del texto.

" Comprende los aceites y grasas de origen vegetal, animal y pescado.
2 La produccion mas las existencias iniciales.
3 Remanente del saldo.

4 Los datos sobre el comercio se refieren a las exportaciones basadas sobre
una campafa comercial normal de opctubre/septiembre.

> Todas las cifras correspondientes a las harinas se expresan en equivalente
en proteina; las harinas incluyen todas las harinas y tortas derivadas de
cultivos oleaginosos, asi como la harina de pescado y animal.
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toneladas, lo que supone una desaceleracion considerable
del crecimiento comparado con las tres campanas anteriores.
La extraccion de aceite de los cultivos oleaginosos anuales
deberia de aumentar menos de 1 milléon de toneladas. Segun
los prondsticos, los cultivos perennes, encabezados por la
palma de aceite, afadiran casi 2 millones de toneladas a la
produccion total. Situado en un 3 por ciento, el crecimiento
interanual proyectado en la produccién mundial del aceite de
palma se mantendria de todas maneras muy por debajo de
las tasas de crecimiento anteriores, debido a una ampliacién
reducida de la superficie plantada, en particular en Malasia,
asi como al ciclo de rendimiento de las plantas y a los efectos
de un posible episodio del fendmeno de La Nifa.

Los suministros mundiales de aceites y grasas, que
comprenden la producciéon de 2011/12 mas las existencias
finales mundiales de 2010/11, deberfan de aumentar cerca
de un 2,5 por ciento, gracias a la situacion buena de las
existencias al principio de la presente campafa. Con respecto
a los productores principales, todo hace pensar que las
disponibilidades internas aumentaran, en particular, en la
Argentina, Brasil, Indonesia, Malasia y los paises de la
CEl. En cambio, se pronostica que se mantendran casi sin
modificaciones en Canada, Chinay la India, mientras se
prevé un descenso pronunciado en los Estados Unidos,
debido a su mala cosecha de soja. También se prevé una
disminucién de los suministros, por segunda campafia
consecutiva, en la UE, tras las nuevas reducciones sufridas
tanto por la produccién como por las existencias de apertura.

El consumo de aceites y grasas contintia en
expansion

Segun se prevé, la demanda mundial de aceites y grasas
continuard aumentando en 2011/12 a una tasa media de
cerca del 5 por ciento, hasta alcanzar los184 millones de
toneladas. Se espera que el crecimiento econémico continte
impulsando el consumo medio per capita de aceite en
muchos paises en desarrollo, en particular las economias
emergentes. A los nuevos aumentos de la demanda de la
industria mundial de biodiésel que, seguin las estimaciones,
consumird aproximadamente un 20 por ciento mas que en
la Ultima campana, corresponde casi la mitad del incremento
proyectado en el consumo mundial. Las tasas mayores
correspondientes a la mezcla obligatoria y la creacion de
una capacidad de produccion adicional en algunos paises
contintian impulsando el crecimiento en el sector de los
biocombustibles.

Como en afios anteriores, se prevé que una gran parte
del aumento de la demanda mundial se originara en Asia,
donde China es protagonista y los usos alimentarios y
oleoquimicos constituyen los ambitos de crecimiento

principales. Con un consumo nacional que supera los

34 millones de toneladas (casi un 9 por ciento méas que en
la Ultima campana), todo parece indicar que China confirma
su posicion de mayor consumidor del mundo. En la India,
el segundo consumidor mayor de Asia, el crecimiento
interanual no deberia de superar el 4 por ciento, mientras
se pronostica que en Indonesia la utilizaciéon aumentara
mas del 10 por ciento, debido a nuevas ampliaciones de las
refinerias nacionales de aceite de palma. Con la Argentina
y, en particular, el Brasil, a la vanguardia, el consumo
deberia de continuar aumentando en América del Sur.

Se prevé gue, juntos, la Argentina y el Brasil consumiran
11,4 millones de toneladas de aceites y grasas, el doble del
volumen registrado hace solo seis afios. Se estima que la
demanda de biocombustible representard no menos de dos
terceras partes del aumento previsto en el consumo, ya que
las tasas de la mezcla obligatoria deberian de aumentar a

7 por ciento en Brasil y 10 por ciento en la Argentina, que
también podria aumentar todavia mas sus exportaciones de
biodiésel. En los Estados Unidos, el aumento del consumo
interno se debe principalmente a los esfuerzos desplegados
por la industria para cumplir con los objetivos nacionales en
materia de consumo de biodiésel. Sin embargo, el consumo
efectivo dependera de si el descuento impositivo aplicado
actualmente se prorrogara hasta 2012. En la UE, pareciera
que la demanda se estuviera estancando a causa de las
sucesivas reducciones de los suministros internos de aceite
y de una ampliacién maés lenta de la industria de biodiésel,
debida a su poca rentabilidad.

Para la oferta y la demanda de aceites y grasas
se prevé un balance ajustado

A diferencia de las dos Ultimas campanas, esta previsto que en
2011/12 la produccién mundial serd inferior a la demanda. El
déficit, estimado en cerca de 2,4 millones de toneladas, deberia
de dar lugar a una disminucién de las existencias mundiales.
Segun las proyecciones, las existencias mundiales finales (medidas
como existencias de aceites y grasas, mas el aceite contenido

en las semillas oleaginosas almacenadas) descenderan en un

5 por ciento a menos de 27 millones de toneladas. Con respecto
a los paises con reservas mayores, se prevé una disminucion
pronunciada de las existencias en los Estados Unidos, para
compensar la reduccion de la produccién, y en China, para
satisfacer el aumento del consumo. Segun esta previsto, las
existencias de Canada descenderan a los niveles mas bajos en
siete anos. Sélo en la Argentina y la Federacion de Rusia se
prevé una apreciable reconstitucion de las existencias, gracias a
los incrementos registrados en la produccién interna. El descenso
previsto en las existencias mundiales, combinado con el aumento
proyectado en el consumo mundial, colocaria la relacion
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Figura 38. Produccion mundial y utilizacion de
los aceites y grasas

Figura 39. Existencias mundiales finales y
relacion entre existencias y utilizacion de aceites
y grasas (incluido el aceite contenido en las
semillas almacenadas)
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existencias/utilizacién por debajo del 15 por ciento, cercano al

nivel critico registrado durante la crisis alimentaria de 2008. De
confirmarse estos pronosticos, es probable que en el mercado
internacional de los aceites y grasas prevalezcan precios firmes
durante 2011/12.

En expansion el comercio mundial de los aceites
y grasas

Se pronostica que en 2011/12 el comercio mundial de

aceites y grasas (incluido el aceite contenido en las semillas
oleaginosas comercializadas) aumentaran alrededor de

4 millones de toneladas, o sea alrededor de un 4 por

ciento. Cerca de la mitad del aumento previsto deberia de
corresponder al aceite de palma, cuyas disponibilidades
exportables sin precedentes en Indonesia impulsaran las
exportaciones de este pais en un 6 por ciento. Comparado
con Indonesia, el aumento de las ventas de aceite de palma de
Malasia deberfa de ser considerablemente menores debido al
crecimiento lento de su produccion interna. A diferencia de los
ultimos anos, se prevé que el aceite de soja desempefiara una
funcioén limitada en la ampliacion del comercio mundial de la
presente campanfa, ya que el aumento de las exportaciones

de América del Sur se verd ampliamente compensado por

la disminucién de los envios de los Estados Unidos. En
cambio, se prevé que el comercio del girasol aumentara
vigorosamente, dado el aumento repentino de su produccién
en la region de la CEl. Segun se prevé, mas de la mitad de la
produccion conjunta de la Federacién de Rusia y Ucrania
llegara al mercado mundial. Como en el caso de la soja, la
contribucién de la colza a la ampliacion del comercio mundial

deberia de ser limitada, debido principalmente a una falta de
crecimiento de la produccién en el Canada. En cuanto a las
importaciones mundiales de aceites y grasas, la mayor parte
del aumento previsto en 2011/12 deberia de tener lugar en
Asia, encabezado por China y la India. El aumento de China
se sitla en cerca de un 10 por ciento, lo que eleva las compras
del pais a mas de 21 millones de toneladas (incluido el aceite
contenido en las importaciones de semillas). El aumento se
explica por el continuo crecimiento de la poblacion y de los
ingresos, unido al estancamiento de la produccién interna

de cultivos oleaginosos. En China, asi como en la India, la
dependencia de las compras extranjeras para satisfacer la
demanda interna sequira siendo elevada. En la UE, parece
probable un aumento de las importaciones, dadas la mala
cosecha de colza de este afio y la demanda adicional
proveniente de la industria del biodiésel. Habida cuenta de

los prondsticos actuales, en la presente campana mas de la
mitad del consumo de aceites y grasas de la UE se cubriria con
compras extranjeras.

HARINAS Y TORTAS’

Los suministros mundiales de harina
aumentaran marginalmente en 2011/12
Suponiendo que se realizaran los pronésticos actuales
relativos a las cosechas, la produccion mundial de harinas y

7 La presente seccion se refiere a las harinas de todos los origenes que, ademas
de los productos derivados de los cultivos oleaginosos examinados en la seccién
sobre semillas oleaginosas, comprende la harina de pescado asi como las harinas
de origen animal.
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Figura 40. Importaciones totales de aceites y grasas

por region o paises principales (incluido el aceite
contenido en las importaciones de semillas)
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Figura 41. Exportaciones de aceites y grasas de

los principales exportadores (incluido el aceite
contenido en las exportaciones de semillas)

Millones de toneladas
25

Estimaciones de 2010/11
B rronostico de 2011/12
20

wadl

Estados
Unidos

Argentina  Brasil Canada Indonesia Malasia

tortas deberia de descender un poco en comparacion con

la Ultima campafa. Las producciones mayores de girasol y
algodoén no seran suficientes para contrarrestar la merma de
la produccion de soja. Sin embargo, gracias a las abundantes
existencias remanentes de la Ultima campafa, en particular
los niveles sin precedentes de las existencias de soja, se
pronostica que los suministros mundiales de harinas y tortas,
que abarcan la produccién de 2011/12 y las existencias
finales de 2010/11, aumentaran poco. Con respecto a

los productores principales, las malas cosechas deberian

de traducirse en mermas considerables de los suministros
internos en China, la UE y los Estados Unidos, mientras
unas existencias abundantes deberian de permitir que
aumentaran los suministros internos de harina en el Brasil.
En la Argentina, deberia de poder alcanzarse un aumento
mas claro gracias al incremento previsto en la produccién de
soja. También se esperan mejoras notables de la oferta en

la India y la Federacién de Rusia, basadas también en las
buenas cosechas internas.

En el consumo de harinas se prevé una
expansién constante

Se pronostica que el consumo mundial de harinas y tortas
continuard aumentando constantemente en 2011/12. Entre
los diversos productos basicos, se prevé que el aumento
del consumo concernira principalmente a las harinas de las
semillas de soja, girasol y algodén. En términos absolutos,
se pronostica que la harina de soja satisfara dos terceras
partes de la demanda total. El crecimiento del consumo en
el mundo en desarrollo deberia de continuar superando el
de las naciones desarrolladas. Se prevé que cerca de dos
terceras partes del crecimiento del consumo mundial se
originaran en Asia, donde la demanda sigue aumentando,
alimentada por la expansion del sector ganadero. En este
contexto el protagonista es China. Pese a una posible
desaceleracion respecto de las dos Ultimas campafas,
todavia se pronostica que la demanda de harina de China
aumentara en 5,5 millones de toneladas. Nuevos aumentos
del consumo se esperan también en la India, asi como en
los paises sudamericanos, especialmente Brasil. En cambio,
es probable que el aumento continue siendo escaso o nulo
en Africa, América Central y Oceania. Entre las economias
desarrolladas, se pronostica que la demanda aumentara
menos del 1 por ciento en los Estados Unidos, donde el
consumo se mantendra en niveles histéricamente bajos,
mientras en la UE, un crecimiento moderado podria elevar el
consumo a un nuevo récord.

La produccién mundial de harina sera inferior a
la demanda

A diferencia de las dos ultimas campafas, en las que la
produccidon mundial superd el consumo mundial y permitié
que las existencias mundiales aumentaran, se pronostica
que en 2011/12 la produccion total sera inferior a la
demanda en mas de 2 millones de toneladas (expresados en
equivalente en proteinas), o sea un 2 por ciento. El déficit
deberia de interesar a la harina de soja y, en menor medida,
a la harina de colza. Si estas proyecciones se concretizaran,
para satisfacer la demanda seria necesaria una considerable
reduccion de las existencias. Durante 2011/12, las existencias
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Figura 42. Produccion y utilizacion mundiales de

harinas/tortas (en equivalente de proteina)
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Figura 43. Existencias finales mundiales y relacion
entre existencias y utilizacion de harinas/tortas
(en equivalente de proteina e incluida la harina
contenida en las semillas almacenadas)

Millones de toneladas Porcentaje

22 22

18 18
14 14
10
2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
estim. pronost.
Existencias Coeficiente
mundiales existencias/utilizacion

mundiales podrian descender a 18 millones de toneladas
(expresadas en equivalentes en proteinas, e incluidas las
existencias de harina, mas la harina contenida en las semillas
oleaginosas almacenadas), hasta un 13 por ciento menos
gue el nivel suficiente alcanzado al cierre de la Gltima
campafa. Entre los paises con mayores existencias, China,
Brasil y los Estados Unidos deberian de experimentar
fuertes reducciones en las existencias, ya sea para satisfacer
la demanda interna (China) o para continuar atendiendo al
mercado de exportacion (Brasil, los Estados Unidos). En los

tres pafses las existencias podran descender en un 20-25 por
ciento. En cambio, en la Argentina, el aumento previsto

en la producciéon deberia de ser suficiente para reconstituir

Is reservas harineras una vez satisfechas las necesidades

de la industria interna y la demanda de exportaciones. La
combinacion de ambos factores, el aumento proyectado en
el consumo mundial y el probable descenso de las existencias
mundiales, haria que la relacién existencias/utilizacion

descendiera un 15 por ciento, comparado con cerca de

18 por ciento en las dos Ultimas campanas. Aunque no tan
baja como durante la crisis alimentaria de 2008, parece que
la relacién prevista apunta a un progresivo fortalecimiento de
los precios internacionales de las harinas durante la campana
actual.

Se prevé un crecimiento continuo del comercio
mundial de harina

En 2011/12, se prevé que el comercio mundial de harinas
y tortas aumentard cerca de un 4 por ciento, a mas de

72 millones de toneladas (expresados en equivalentes

en proteinas, e incluida la harina contenida en las

semillas oleaginosas comercializadas). La soja deberia de
representar la mayor parte de la ampliaciéon prevista. La
demanda mayor de harinas probablemente sera satisfecha
primordialmente por los paises de América del Sur.
Gracias a un apreciable aumento de las disponibilidades
exportables, la regién deberia de recuperar la participacion
en el mercado, perdida durante los ultimos afos. Los
envios de harina de la Argentina podrian aumentar al
segundo nivel mas alto que se recuerde, siempre que se
concretizara el aumento previsto en la produccion de

soja de la presente campafia. También se pronostican
envios sin precedentes para Brasil, a pesar de la probable
disminucién de su produccion de soja, que deberia de
compensarse recurriendo a las reservas. Asimismo, en los
Estados Unidos, las existencias deberian de utilizarse para
sustentar las exportaciones. Se supone, no obstante, que
los envios de los Estados Unidos descenderan por segunda
campafa consecutiva, reduciendo la participacion del

pais en el mercado mundial. Ademas de los proveedores
sudamericanos, también se prevé que los paises de la

CEl aumentaran sus exportaciones, pero esos aumentos
serfan menos relevantes a escala mundial. En la India,
pareciera improbable un aumento significativo en los
envios ya que el mercado interno deberfa de absorber la
mayor parte del aumento de la produccion de harina de

la presente campafia. Con respecto a las importaciones,
se pronostica que las compras abundantes de los paises
asiaticos, sobre todo China, impulsaran la demanda
mundial de importaciones. Tras el crecimiento reducido
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Figura 44. Importaciones de harinas/tortas de regiones
o paises principales (en equivalente de proteina e

incluida la harina contenida en las semillas importadas)

Figura 45. Exportaciones de harinas/tortas de
principales exportadores (en equivalente de proteina e
incluida la harina contenida en las semillas exportadas)
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de la ultima campanfa, se pronostica que las compras de
China aumentaran cerca de un 8 por ciento, hasta alcanzar
un nivel sin precedentes de 22 millones de toneladas (en
equivalente en proteinas, incluida la harina contenida en
las semillas oleaginosas comercializadas). El pronéstico se
basa sobre la creciente demanda de productos pecuarios

y la ampliacién de la industria molinera del pais. En otros
paises de Asia, fuera de Chinay la India, se supone que

las importaciones también continuaran aumentando. Otra
fuente de crecimiento de las importaciones mundiales seria
la UE, dada la desaceleracion prevista en su produccion
interna de harina.

AZUCAR

PRECIOS

La reciente baja de los precios internacionales
del azucar se explica por las incertidumbres
macroeconémicas y las perspectivas de
excedentes de producciéon para 2011/12.

Desde los comienzos de 2011, los precios internacionales
del azucar han desplegado un alto grado volatilidad, con
una sucesion de maximas y minimas. Después de haber
alcanzado en enero de 2011 el nivel maximo en 30 afos de
29,61 centavos de dolar estadounidense por libra, los precios
fueron bajando constantemente hasta llegar en mayo a una
media de 22,00 centavos de dolar estadounidense por libra,
antes de subir a 28,20 centavos de doélar estadounidense
por libra en julio. Poco después los precios decrecieron

durante tres meses consecutivos, hasta alcanzar en octubre
una media de 25,45 centavos de doélar estadounidense

por libra. Pero, comparados con el decenio anterior, se
mantuvieron relativamente altos. La reciente baja de los
precios del azuicar se debe a una combinacion de factores, a
saber: las perspectivas mejoradas de la oferta mundial para
la nueva campana 2011/12; los riesgos relacionados con las
perspectivas menos favorables para la economia mundial,
que deberfan de limitar la demanda; la baja de los precios
de la energia a partir de abril; y la valorizacién del délar
estadounidense con respecto a la moneda de los paises
exportadores principales.

PRODUCCIONS®

La produccion mundial de azicar aumentara en
2011/12

Segun las estimaciones mas recientes de la FAQ, la
produccion mundial de azucar podria alcanzar los

173,1 millones de toneladas en 2011/12, lo que representa
un incremento del 4,1 por ciento con respecto a la
campafna 2010/11. El crecimiento previsto se atribuye a una
ampliacién global de las superficies plantadas con cana de
azucar y remolacha en vista de los ingresos relativamente
altos del azUcar. Ademas de que los precios mas altos de los
Gltimos 12 meses fomentaron un uso mayor de fertilizantes
y otros insumos. La mayor parte de la ampliacién deberia de

8 Las cifras sobre la produccién de azucar se refieren al aztcar centrifugado
derivado de la cafa de azucar o la remolacha, expresado en equivalente en
bruto. Los datos se refieren al periodo octubre/septiembre.
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tener lugar en los paises desarrollados, donde se pronostica
gue la produccién aumentara en un 11,9 por ciento,
comparado con un crecimiento del 2 por ciento en los pafses
en desarrollo. Segun los pronoésticos actuales, la produccién
mundial de aztcar en 2011/12 seria mas que suficiente

para cubrir el consumo. El excedente, previsto en torno a

los 6,5 millones de toneladas, probablemente estara sujeto

a revisiones a medida que avance la campafa, dadas las
incertidumbres relacionadas con el tiempo.

En América del Sur, se prevé que en 2010/11 la
producciéon se contraera en un 6,3 por ciento, debido a
una reduccion en el Brasil. El descenso de la produccion
se debe en parte a unas condiciones desfavorables para el
crecimiento y la recoleccién, pero también a una reduccion
de las inversiones tanto a nivel de las explotaciones como de
los ingenios, que perjudicé a los rendimientos. En 2011/12,
las estimaciones indican que la produccién total de cafia
de azucar disminuird en un 11 por ciento con respecto a
la campafa anterior. Para finales de la campana 2011/12,
se estima que a la produccion de azUlcar se destinara un
48,5 por ciento de la produccion total de cafia de azucar,
frente al 46 por ciento en 2010/11, a causa principalmente
de que su transformacion en azucar reporté margenes
mejores que los obtenidos de su transformaciéon en etanol.
También deberia de descender la produccién azucarera en la
Argentina, donde las heladas impidieron la produccién de
la cafia, mientras que en Colombia, el segundo productor
mayor de azucar en la region, deberia de mantenerse
cercana al volumen del afo pasado. En América Central,
los prondsticos provisionales indican que la producciéon en
México se mantendra sin modificaciones con respecto a
2010/11, pero los precios altos del aztcar podran alentar
a los productores a aumentar el uso de fertilizantes, que a
la postre podria resultar en un aumento de la produccion.
En Guatemala, el aumento de los precios internos, debido
a una demanda interna animada, deberfa de sustentar una
ampliacion sectorial, mientras que en Cuba la aplicacién de
una serie de medidas de politica, como el aumento de los
precios de la cafa, podria aumentar la produccion.

Segun las proyecciones, la produccién azucarera en
Africa aumentara gracias a unas condiciones atmosféricas
en gran parte favorables. En Sudafrica, el mayor productor
de la region, se pronostica que en 2011/12 la produccién
aumentard moderadamente, a diferencia de la Ultima
campafa en la que una sequia de grandes proporciones
limitd la produccién de cafa. Se prevén aumentos en Kenya
y Swazilandia, en vista de unas perspectivas de condiciones
atmosféricas mejores, mientras que en Mozambique la
continua ampliacion de la superficie plantada con canay el
uso de variedades de alto rendimiento podrian acrecentar

Figura 46. Convenio Internacional del Aztcar (CIA)
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Cuadro 17. Panorama del mercado mundial

de azucar

Variacion de
2011/12 a
2009/10 2010/11  2011/12 2010/11
estim. | pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 156.7 166.3 173.1 4.1
Comercio 58.1 51.3 48.1 -6.1
Utilizacion total 162.6 164.1 166.6 1.5
Ending stocks 54.8 56.5 62.3 10.3
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 194.7 23.8 23.8 0.4
PBIDA (Kg/afo) 0.0 16.0 16.1 0.2
Relaciones existencias
mundiales/utilizacion (%) 33.7 344 374
. . Variacion de
El precio medio diario del CIA Ene-Oct 2011a
(centavos US/Ib) 2009 2010 2011 Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
18.1 21.2 26.5 31.8

Cuadro 18. Produccion mundial de aztcar

2010/11 2011/12

milones de toneladas
Asia 61.9 66.5
Africa 10.9 1.7
América Central 1.7 12.1
América des sur 47.2 44.2
América del norte 7.6 7.6
Europa 22.8 26.6
Oceania 4.1 4.4
Mundo 166.3 173.1
Paises en desarrollo 129.0 131.4
Paises desarrollados 37.2 41.7
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¢.COMO SE TRANSMITEN LOS PRECIOS DEL AZUCAR A
LOS PRODUCTORES?

a campafa comercial 2011/12 deberia de generar grandes excedentes de produccion, situados en torno a los

6,5 millones de toneladas, en vista principalmente del aumento de las superficies destinadas a la cafia de azlicar
y la remolacha en las principales regiones productoras. Después de dos afios de precios del azucar relativamente
altos y remunerativos, los agricultores respondieron aumentando las tierras cultivadas y otros recursos productivos
a favor de los cultivos de azucar. El examen de la estructura de la industria azucarera en los principales paises
productores revela que, en la mayoria de los casos, hay dos sistemas que determinan el precio que reciben los
agricultores.

La estructura mas comun se basa sobre una formula de distribucién de ingresos entre los agricultores y los ingenios
azucareros. Cuando la estrechez del mercado conduce a un aumento de los precios del azucar, la férmula garantiza
que éstos beneficien a los agricultores y al mismo tiempo constituyan un verdadero incentivo para aumentar la
produccion. El porcentaje del precio final del azlcar que reciben los agricultores varia segun los paises, y oscila
entre el 54 por ciento en Guatemala y el 60 por ciento en Brasil, el 70 por ciento en Tailandia y el 72 por ciento en
la Federacion de Rusia.

La otra forma comun de la estructura de la industria azucarera exige que sean los gobiernos los que regulen los
precios de la remolacha y la cafia que se paga a los agricultores, como en la UE y la India. Ello supone que los
productores puedan no beneficiarse directamente de los aumentos de los precios de mercado, a menos que las
autoridades nacionales aumenten los precios administrados de la cafia y la remolacha para reflejar la situacion del
mercado. En ciertas condiciones, sin embargo, los ingenios pueden verse obligados a aumentar los precios que
ofrecen a los agricultores por encima del precio administrado. Por ejemplo, una dependencia mayor de mercados
de exportacion que resultan interesantes inducira a los ingenios a aumentar el precio que ofrecen a los agricultores
con objeto de garantizar la oferta. O bien, si los cultivos de azicar compiten por la tierra y otros insumos con cultivos
alternativos, principalmente cereales y semillas oleaginosas, los ingenios deben ofrecer a los agricultores un precio
que por lo menos sea competitivo con el precio que recibirian por los cultivos competidores. En efecto, por el
principio de sustitucion, los agricultores no destinaran recursos a los cultivos de azucar si el cultivo sustitutivo mejor
que le sigue ofrece ingresos mayores. Dado que en los ultimos afios también han aumentado los precios de los
cereales, para atraer a los agricultores los ingenios se han visto obligados a aumentar sus precios por encima del
precio minimo. En la India, por ejemplo, los precios del trigo aumentaron cerca de un 75 por ciento entre 2006/07
y 2010/11. Al mismo tiempo, los ingenios azucareros aumentaron sus ofertas de precios a los productores de cafia
en alrededor del 89 por ciento, muy por encima del aumento de 60 por ciento en el precio del aziucar administrado
por el estado. Por tanto, incluso bajo un sistema de precios agricolas administrados, la competencia entre ingenios
para asegurar la oferta puede traducirse en precios altos para la cafia y la remolacha.

Aun cuando puede que los productores no gocen de todas las ventajas del aumento de los precios de mercado, una
parte de los aumentos se transmitira a ellos, incluso en los casos en que los precios al productor sean administrados
por los gobiernos. Ello explica la gran ampliacion de la superficie plantada con cafia de azucar y remolacha en los
dos ultimos afios.
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Figura 47. Produccion de azucar de los

principales paises productores
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la produccion. También deberia de aumentar con respecto
al afio pasado la produccion azucarera en Egipto vy el
Sudan. En Asia, es probable que la produccién de azucar
se incremente durante la campana comercial 2011/12,
debido principalmente a un sélido crecimiento en la India.
Los precios maximos de la cafia de azUcar registrados en
2009 alentaron a los agricultores a plantar cafia de azUcar
en superficies mayores y a aumentar el uso de insumos.
Siendo un cultivo perenne, la mayor parte de la cosecha
de cafa deberfa de realizarse en la presente campana. Las
estimaciones iniciales indican que la produccion de azucar
de 2011/12 disminuira en un 1,7 por ciento en Tailandia,
donde el mal tiempo y las inundaciones constituyen una
amenaza para los rendimientos. Sin embargo, segun el
alcance de los dafnos, puede que estas revisiones tengan que
revisarse. En China se prevé un incremento de la produccién
para 2011/12 como consecuencia de un aumento del 10 por
ciento en la superficie plantada con remolacha y del 5 por
ciento en la superficie plantada con cana de azutcar en las
tres regiones azucareras principales. La asistencia financiera,
asi como los insumos subvencionados proporcionados por
los ingenios a los agricultores, fueron factores importantes
gue contribuyeron a ampliar la superficie. En el Pakistan,
las estimaciones para la producciéon de aztcar en 2011/12
apuntan a una reduccién ya que los agricultores han
sustituido con girasol y algodén la cafia de azucar cuya
cotizacion es mas baja. En 2011/12, la produccion podria
aumentar en Indonesia y el Japon, y estancarse en
Turquia.

En Europa, las estimaciones mas recientes para la UE
indican sélidos aumentos en la produccién azucarera,
debidos principalmente a una ampliacién de la superficie

Figura 48. Produccion de azucar en la India

Millones de toneladas
30

25

20

15

10

2008/09

2009/10 2010/11 2011/12

estim. pronoést.

2007/08

plantada con remolacha y a unas mejoras en los
rendimientos tanto en las explotaciones como en los
ingenios. Los primeros ensayos realizados sobre el terreno,
tanto del contenido de azlcar como de los rendimientos de
la remolacha, han arrojado aumentos superiores a la media
a largo plazo. Impulsada por un significativo aumento de
las superficies sembradas con remolacha, la producciéon de
azucar deberia de aumentar en la Federacion de Rusia,

a diferencia del afio pasado en el que una grave sequia
perjudico el desarrollo de los cultivos. También se prevén
aumentos en Ucrania, en consonancia con el aumento de
la superficie cultivada con remolacha y unas condiciones
atmosféricas favorables. En el resto del mundo, se pronostica
que en los Estados Unidos la produccién se mantendra

en el nivel alcanzado en 2010/11, ya que la caida de la
producciéon de azlcar de remolacha deberia de verse
compensada por el aumento de la produccién de azlcar de
cafla. En Australia, todo parece indicar que en 2011/12 la
producciéon azucarera aumentara, impulsada por los altos
precios internos vigentes durante los tres Ultimos afios que
condujeron a un fuerte aumento de la superficie cultivada
con cafa de azucar.

UTILIZACION

El consumo mundial de azucar aumentara,
pero se mantendra todavia por debajo de la
tendencia a largo plazo

Segun las estimaciones mas recientes de la FAO, se prevé
que en 2011/12 el consumo mundial de azUcar alcanzara
los 166,6 millones de toneladas, es decir 2,5 millones de
toneladas, o sea 1,5 por ciento, mas que en 2010/11. Una
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mayor disponibilidad de suministro y los precios mas bajos
deberian de sustentar un consumo de aztcar mayor que en
la campafa anterior. En 2010/11, los altos precios mayoristas
internos vigentes para el azicar en practicamente todas las
regiones limitaron la demanda. En China, por ejemplo, los
precios altos del azlucar indujeron a algunos productores de
alimentos a sustituir el aztcar con edulcorantes derivados
del almidén. Muchos paises adoptaron medidas destinadas
a frenar el aumento de los precios internos del azticar, como
parte de un paquete mas amplio de medidas adoptadas
para reducir la inflacion de los precios internos de los
alimentos. Entre estas medidas figuraban las entregas de
reservas azucareras, los controles sobre los precios minorista
y la reduccién de los aranceles a las importaciones, asi
como limitaciones cuantitativas de las exportaciones y la
imposicién de impuestos altos a las exportaciones. Segun
las perspectivas actuales, en 2011/12 el consumo mundial
de azlcar per capita se mantendra constante en 23,8 kg. El
consumo total de aztcar en los paises en desarrollo podria
aumentar en 1,8 millones de toneladas a 118 millones de
toneladas, o sea un 71,0 por ciento del consumo mundial.
En los mercados generalmente mas maduros de los paises
desarrollados, el consumo deberia de aumentar en un

1,6 por ciento, o sea un 29 por ciento del total mundial.

Sin embargo, un crecimiento econdémico mundial menor
del pronosticado actualmente para 2011/12 podria atenuar
las perspectivas de ampliacion de la demanda, ya que los
sectores manufactureros y de preparacion de alimentos,
sobre todo las industrias de bebidas, que constituyen la
mayor parte del consumo total de azucar, son relativamente
sensibles a las variaciones en los ingresos.

COMERCIO

Al disminuir la demanda de importaciones, el
comercio mundial se contrae

Los prondsticos mas recientes de la FAO relativos a las
importaciones mundiales de azlcar para 2011/12 (octubre/
septiembre) se cifran en cerca de 47,5 millones de toneladas,
alrededor de un 6 por ciento menos que en la campana
anterior. Ello se debe a una disminucién de la demanda

de importaciones en los principales paises importadores,
en los que se prevé la recoleccién de cosechas buenas.

Sin embargo, a esta altura de la campafa los pronésticos
son inciertos. Después de haber sido en 2009/10 el motor
principal del crecimiento del comercio mundial, en 2010/11
la India importo cerca de 1 millén de toneladas, un 83 por
ciento menos; y, a causa de una produccion abundante
prevista para la nueva campana, se prevé que en 2011/12
el pais no necesitara importaciones. Sin embargo, pese

a su ausencia del mercado, es probable que el aumento

de las importaciones de Asia se mantenga constante,
impulsado por el crecimiento de la poblacion y el aumento
de los ingresos. Las compras de Indonesia deberian de
aumentar en un 10 por ciento, debido especialmente a que
las recientes ampliaciones de su capacidad de refinacion
deberia de fortalecer su posicién de una de las principales
destinaciones asiaticas de las importaciones de azucar bruto.
Indonesia deberia de importar la mayor parte de su azUcar de
Tailandia a causa de la ventaja de los fletes y de la calidad,
que se ajusta a las normas impuestas por el Gobierno.
También en China se prevé un aumento de los envios,
sustentados por una sélida demanda interna y la necesidad
de reponer las reservas estatales, después de las grandes
cantidades entregadas el ano pasado para bajar los precios
internos del aztcar. En Europa, los envios a la UE también
podrian disminuir a raiz de una produccién interna mayor.
Durante la campafa 2010/11, la escasez de suministros
indujo a la UE a adoptar una serie de medidas, tales como la
suspension de derechos para los paises CXL y la conversion
de 500 000 toneladas de azucar extracontingentario en
azucar contingentario. A partir de las diversas reformas
aplicadas en el subsector azucarero en 2006, de exportadora
neta de azucar la UE ha pasado a ser la importadora mayor
de azucar del mundo.

Las entregas a la Federacion de Rusia, en un tiempo
la importadora mayor de azucar del mundo, también
deberian de disminuir significativamente en vista de
la produccién mayor de remolacha. Las importaciones
continuaran siendo impulsadas por el sélido crecimiento
del sector manufacturero de alimentos, originandose en
Brasil la mayor parte de las compras de azucar. En el resto
del mundo, se pronostica que las entregas a los Estados
Unidos se mantendran semejantes a las de la campafa
anterior, de las cuales se exportaran cerca de 1,38 millones
de toneladas en régimen de contingentes arancelarios. En
el curso de la campafa pueden necesitarse importaciones
adicionales para reconstituir las reservas. Las importaciones
totales de los pafses de Africa deberfan de disminuir, ya
que al mejorar los suministros internos se desplazan las
importaciones.

Pese a los aumentos de la produccion mundial de azucar,
se prevé que las disponibilidades exportables disminuiran,
debido a una producciéon menor en el Brasil, el exportador
mayor del mundo, a una sélida demanda interna en los
paises exportadores, y a la necesidad de algunos productores
de reconstituir las existencias, ampliamente utilizadas
durante las dos Ultimas campafas. Ahora se prevé que Brasil
exportara cerca de 22,1 millones de toneladas, alrededor
de un 11 por ciento menos que en 2010/2011, pero un
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Figura 49. Existencias finales de azucar y relacion

entre existencias y utilizacion
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volumen que todavia representa poco menos de la mitad
de las exportaciones mundiales. Las ventas de Tailandia,

el segundo exportador mayor de azucar del mundo,
probablemente aumentaran debido a unas disponibilidades
suficientes de suministro (produccién y existencias). La
mayor parte del azlcar se exportara a los pafses vecinos,
sobre todo Malasia y la Republica de Corea, pero también a
la Federacion de Rusia. Tailandia podria también colmar el
contingente arancelario de los Estados Unidos, establecido
en alrededor de 15 000 toneladas (valor bruto), e incluso
cantidades mayores. Sin embargo, si los efectos de las
Ultimas inundaciones que afectaron a las zonas de cana de
azucar llegaran a superar las previsiones, las estimaciones
de las exportaciones tendran que revisarse a la baja. Es
probable que las exportaciones de Australia, el tercer
proveedor mayor del mundo, aumenten con respecto a sus
niveles de 2010/11, ya que, dada una produccién mayor,
sus excedentes exportables aumentaran. Las entregas de
Sudafrica deberian de decrecer, situdndose por debajo

de la tendencia a largo plazo. La mayor parte de los envios
serd suministrada por el mercado de la Unién Aduanera

de Africa Austral. Segun se prevé, las exportaciones de
Guatemala se veran sustentadas por las disponibilidades
mayores y los precios competitivos. El aztcar ha llegado a
ser la mayor fuente de divisas para Guatemala; y México y
los Estados Unidos representan las destinaciones principales
de sus exportaciones. De forma anéloga, podrian aumentar
las ventas de Cuba, debido a una disponibilidad mayor de
suministros. Con las medidas anunciadas Ultimamente para
rehabilitar el subsector azucarero, el pais, en un tiempo el
mayor exportador del mundo, prevé transformar la industria
azucarera en una fuente de divisas sostenible.

CARNE Y PRODUCTOS
CARNICOS

PRECIOS INTERNACIONALES

En los ultimos meses estan bajando los precios
de la carne, pero se mantienen a niveles
histéricamente altos

Los precios altos de los piensos, el mal tiempo, los brotes
de enfermedades y la reconstitucion de los hatos han
mantenido los precios de la carne en niveles sin precedentes
en 2011. En abril, el indice de la FAO para los precios de la
carne aumenté a 180 puntos, el valor mas alto registrado
en mas de 20 afos de existencia. A partir de abril, los
precios han ido bajando, y para octubre de 2011 el indice
habia bajado a 177 puntos. Sin embargo, a pesar del
ablandamiento, los precios de la carne siguen estando un
12 por ciento por encima de los de octubre de 2010. Los
aumentos mayores corresponden a la carne de ovino, que
han subido un 35 por ciento, seguida de las carnes de

ave de corral y de vacuno, que subieron un 16y 12 por
ciento, respectivamente. La fuerza de los precios se debe
principalmente a una sélida demanda de importaciones,
particularmente de los mercados asiaticos y la Federacion de
Rusia, que ha impulsado el comercio mundial de la carne en
un 3,6 por ciento a 27,4 millones de toneladas.

CARNE DE BOVINO

La disminucion de la cabaia en los principales
paises exportadores presagia la continuacion
de los precios altos para la carne de vacuno
Limitada por el nivel bajo de la cabafa, las sequias y las
iniciativas destinadas a la reconstitucion de los hatos, en
2011 la producciéon mundial de la carne de bovino deberia
de disminuir marginalmente a 65 millones de toneladas.
Se prevé un contraccion en la produccion del Brasil y los
Estados Unidos, que juntos aportan una tercera parte

de la produccion mundial de carne de vacuno y de las
exportaciones. En los Estados Unidos, la produccion de
carne de bovino esta disminuyendo a pesar de una mayor
liquidacion de los hatos, debido a una sequia sin precedentes
gue ha afectado a las principales zonas de pastoreo, en las
que la falta de precipitaciones redujo la cabana a su nivel
mas bajo desde 1950. Como consecuencia, es probable
que los suministros de carne vacuna de los Estados Unidos
sean limitados en los préximos afos, asi como en México,
también a causa de la sequia. En el Cuerno de Africa, que
posee la cabafia mas grande del continente, persiste la
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sequia, y el progresivo empeoramiento de los forrajes en
Etiopia, Kenya y Somalia est4 reduciendo los animales a
pésimas condiciones y determinando tasas de mortalidad
elevadas.

En América del Sur, la disminucion de la cabafa esta
socavando las perspectivas para la produccion, que podria
disminuir por segundo afo consecutivo. En el Brasil, la
produccion se ve dificultada por la disponibilidad limitada
de animales de calidad, la competencia en el mercado
interno de otras carnes mas baratas, y el ritmo lento de
las exportaciones. En los paises vecinos, Argentina y
Uruguay, la cabafa se ha reducido a su nivel mas bajo en
un decenio. En la Argentina, el colapso esta relacionado
con las restricciones del Gobierno al peso en canal y las
exportaciones que, a pesar de los precios altos, han reducido
tanto la produccién como las inversiones en el sector. Las
sequfas registradas a comienzos de 2011 en el Uruguay
y el alto nivel de las exportaciones de ganado vivo estan
reduciendo el nimero de los sacrificios y el volumen de la
produccion en el pais. El Paraguay, que anteriormente
se prevefa que se beneficiaria de su condicion de exento
de enfermedades, obtenida ultimamente de la OIE, desde
mediados de septiembre se esta viendo afectado por un
brote de fiebre aftosa, que deberia de reducir los sacrificios
y deprimir las exportaciones en un 16 por ciento. La cabafa
de Canada es la menor desde 1994 y la reconstituciéon de
los hatos esta conduciendo a una merma de la produccion
en 2011 de cerca de un 10 por ciento. Las perspectivas
industriales también se ven presionadas por un descenso del
40 por ciento de las exportaciones de ganado vivo, debida a
la promulgacién de una nueva ley de etiquetado de pais de
origen (COOL) impuesta por los Estados Unidos, una politica
actualmente controvertida en la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC).

En Europa, la reestructuracion de la cabafa lechera
en la UE y |la Federacién de Rusia, y la reforma de las
politicas de la UE, que ha ido reduciendo gradualmente el
apoyo al sector de la carne vacuna, estan determinando
un descenso de la cabafa y limitando los aumentos de
la produccion. En cambio, en Kazajstan, los hatos y
la produccion estan aumentando, sustentados por las
subvenciones gubernamentales a los animales de cria y los
piensos, asi como por los paquetes de crédito favorables a
los productores.

En Asia, la India, que ahora es el quinto pafs productor
de carne vacuna mas grande del mundo, se ha beneficiado
de unos suministros de ganado para matadero suficientes
debido en parte al desarrollo del sector lechero del pais que
ha determinado un aumento de los animales machos. Sin
embargo, en otras partes de la regién, los precios altos de

Cuadro 19. Panorma del mercado mundial de la

carne

Variacion de
2009 2010 2011 2011 a 2010
estim. | pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 283.6 290.8 294.7 1.3
Carne de bovino 65.0 65.0 64.6 -0.5
Carne de ave 93.6 98.1 101.1 3.1
Carne de cerdo 106.3 109.2 110.2 0.9
Carne de ovino 12.9 13.0 13.0 -0.1
Comercio 25.2 26.5 27.4 3.6
Carne de bovino 7.2 7.6 7.6 0.9
Carne de ave 1.1 11.6 12.1 3.7
Carne de cerdo 5.8 6.1 6.6 7.9
Carne de ovino 0.9 0.8 0.8 -2.8
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 41.4 42.0 421 0.1
Desarrollados (Kg/afio) 78.4 78.6 78.3 -0.4
En desarrollo (kg/afio) 31.1 31.9 32.2 0.8
indice de la FAO para los Variacion de
precios de la carne Ene-Oct 2011a
(2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
133 152 177 18.0

Figura 50. indices de la FAO para los precios
internacionales de la carne (2002-2004 = 100)
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los piensos y las politicas aplicadas contintan ejerciendo una
presién a la baja sobre la produccién. Por ejemplo, en la
Republica de Corea, la estabilizacion de los precios de los
terneros que el Gobierno introdujo después del peor brote
de fiebre aftosa del pais, alentara a los productores a que
conserven los animales para la reconstitucién de los hatos, lo
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cual limitara las posibilidades de que aumente la produccion.
En Indonesia, es probable que la prohibicion impuesta

por Australia a las exportaciones de ganado vivo a ese pais
reduzca las matanzas y la produccién de carne de vacuno.
Se estima que las pérdidas de ganado provocadas por
catastrofes naturales tanto en Pakistan (2010, 2011) como
en el Japén (2011) han deprimido la produccién de carne de
vacuno en esos dos paises, mientras los precios altos de los
piensos estan limitando la produccion en China. En Oceania,
se pronostica que la produccién de carne vacuna aumentara
en Australia, tras varios anos de reconstitucion de los hatos.

Crece la demanda de importaciones a pesar del
aumento de los precios
Los suministros reducidos de los mercados importadores
habituales, como Indonesia, el Japén vy la Federacion de
Rusia, estan haciendo subir las importaciones en 2011 a
7,6 millones de toneladas. Se prevé que los paises asiaticos,
que representan la mitad de las importaciones mundiales,
aumentaran sus importaciones de carne de vacuno en cerca
de un 10 por ciento a 3,5 millones de toneladas, siendo las
entregas mayores las dirigidas a la RAE de Hong Kong,
Malasia, Filipinas y la Republica de Corea. En el Japén, el
descubrimiento de contaminacion radioactiva en el ganado que
habia consumido paja de arroz en la zona cercana al lugar del
accidente nuclear ha estimulado la demanda de carne vacuna
importada. La eliminacién de la prohibicion del ganado y la
carne vacuna canadienses impuesta por Viet Nam hacia ocho
anos esta favoreciendo las importaciones, que en los ultimos
cinco afos se han centuplicado. En otras partes, se prevé casi
una duplicacion de las importaciones en Turquia pese a una
inversion de tendencia, a mediados de afno, de los derechos
anteriormente reducidos aplicados a los cortes de carne vacuna
y de bovinos de engorde y para matadero. Es probable que la
prohibicién australiana de las exportaciones de ganado vivo
a Indonesia estimule en este pais un cambio de la demanda
de importaciones hacia la carne de vacuno. Entre tanto, en
la Provincia China de Taiwan, las reglamentaciones que
imponen las pruebas de ractopamina, un farmaco autorizado
en muchos paises, estan retrasando las entregas. Segun los
prondsticos, los envios a Egipto, importante mercado en el
Oriente Medio, disminuiran a causa de la perturbacion del
comercio debida a los disturbios civiles registrados al comienzo
de este afno. Las importaciones regionales de América Central
y el Caribe han disminuido por tercer afio consecutivo, ya que
en México la demanda de productos importados disminuyé
cuando el aumento de los sacrificios provocados por la sequia
acrecento las disponibilidades internas.

Aprovechando los tipos de cambio favorables y la
reapertura de los mercados que se habian cerrado por las

Figura 51. Precios internacionales ponderados

segun el comercio exterior
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preocupaciones suscitadas por la encefalopatia espongiforme
bovina (EEB), las exportaciones de carne vacuna de los
Estados Unidos estan aumentando a un ritmo rapido. Con
un aumento de los envios previsto en un 20 por ciento a

1,3 millones de toneladas, el pais llegaria a ser el segundo
exportador mundial de carne vacuna después de Brasil.
Aunque sigue siendo todavia el mayor importador mundial de
carne vacuna, los Estados Unidos han pasado a una situacion
sin precedentes de exportador neto. En cambio, con tipos de
cambio desfavorables y limitadas disponibilidades de ganado,
los envios de los proveedores sudamericanos y canadienses
podrian descender un 10y 20 por ciento, respectivamente,
debido a las entregas menores del Brasil, asi como de

la Argentina, el Paraguay y el Uruguay. En Europa, la
debilidad del euro esta facilitando las ventas de carne vacuna
de la UE a la Federacién de Rusia y a muchos mercados del
Oriente Medio, en particular Turquia. En cambio, la fuerza de
las monedas australiana y neozelandesa deberia deprimir
las exportaciones de los dos paises. Ello permitiria una
ascension de la India, que llegaria a ser el cuarto exportador
de carne vacuna, ya que la sélida demanda de carne de bufalo
barata en los paises asiaticos sudorientales, como Malasia y
Filipinas, promueve el aumento de las exportaciones de carne
de bovino, sobre todo bufalo.

CARNE DE CERDO

El sector porcino trata de recuperarse después
de los brotes de enfermedades

Un crecimiento lento en Asia, que posee aproximadamente
el 65 por ciento de la poblaciéon porcina mundial, esta
limitando la produccién mundial de carne de cerdo a
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110 millones de toneladas, sélo un 1 por ciento mas

gue en 2010. Los brotes de enfermedades al final de
2010 diezmaron las piaras tanto en China como en la
Republica de Corea, y la escasez resultante hizo subir
los precios nacionales de la carne de cerdo en un 60 por
ciento en ambos paises durante los ultimos 12 meses. En
China, la produccién se estima en torno a los 52 millones
de toneladas, un 2 por ciento mas que en 2010, pero la
expansion menor desde 2007. La desaceleraciéon de la
produccion indujo al Gobierno a reanudar la concesion
de subvenciones para cerdas a los grandes productores

y a entregar reservas de carne porcina para reducir la
inflaciéon de los precios de los alimentos. Se prevé que las
repercusiones de las enfermedades seran incluso mayores
en la Republica de Corea, donde el aumento de las
pariciones no reemplazaron mas que parcialmente la pérdida
de una tercera parte del hato nacional y se pronostica
que la produccién se contraera en alrededor de un 25 por
ciento. En el Japoén, los nacimientos menores de lechones
en las provincias afectadas por el desastre nuclear se han
combinado con una reduccién del 13 por ciento de las
explotaciones porcinas en los ultimos tres afios, lo que
hizo bajar la produccién en un 7 por ciento, segun las
estimaciones.

En América del Sur, la disminucion en el Brasil de un
20 por ciento en los precios de los cerdos y la liquidacion
de las operaciones de algunos productores debida a la
imposicion de restricciones a las exportaciones estan
limitando los aumentos de la produccién regional a un 1 por
ciento. Sin embargo, en una region caracterizada por un
nivel alto de consumo de carne vacuna, los precios internos
elevados de esta carne en la mayor parte de la regién
ofrecen la oportunidad de que aumente la demanda de
carne de cerdo, especialmente en paises como la Argentina,
Chile, Colombia y Uruguay.

En los paises desarrollados, se pronostica actualmente
que la produccion de carne de cerdo se estancara en torno
a los 41,3 millones de toneladas en total, limitada por los
precios altos de los piensos. En el Canada y los Estados
Unidos, el aumento de la productividad de las cerdas, por
ejemplo mas de diez lechones por camada, es lo que explica
el incremento del 1 por ciento de la produccién prevista en
ambos paises, con la probabilidad de que se produzcan otros
aumentos el proximo afo, especialmente si los precios de los
piensos contindian bajando. En la UE, el sector deberia de
estancarse en 2011, debido a una pérdida de rentabilidad. El
aumento de los costos de producciéon debido a la aplicacion
de los nuevos requisitos relativos al bienestar d los animales
y a los precios altos de los piensos estan induciendo a las
explotaciones comerciales menos eficientes a liquidar sus

piaras. En la Federacion de Rusia, los nuevos paquetes de
ayuda estan fomentando el aumento de las inversiones en el
sector y de la produccion.

Un aumento de dos digitos en las
importaciones asiaticas fortalece las
perspectivas para el comercio de la carne de
cerdo

Se prevé que una solida demanda de importaciones
impulsara el comercio de la carne de cerdo en un 8 por
ciento en 2011, a 6,6 millones de toneladas. Después

del brote de fiebre aftosa del afo pasado que diezmo la
cabanfa, se pronostica que las entregas a la Republica de
Corea aumentaran en un 57 por ciento. También se prevé
gue, con objeto de reducir la inflacion de los precios de los
alimentos, las importaciones de carne de cerdo de China
aumentaran este afo a niveles sin precedentes. Una sélida
demanda de la RAE de Hong Kong, el Japén, Singapur
y Viet Nam estd sustentando la ampliacion del comercio.
Una gran parte del aumento deberia de satisfacerse con las
exportaciones mayores de la UE y los Estados Unidos. En
los Estados Unidos, los envios estan corriendo a un ritmo
sin precedentes, lo cual podria traducirse en un aumento
récord del 17 por ciento. Los exportadores del pais se estan
beneficiando de la solucién de la diferencia con México sobre
el transporte por camion y de una competencia menor en la
Federacion de Rusia, debida a las restricciones veterinarias
impuestas por el pais a la carne de cerdo procedente de
Brasil. Estas mismas limitaciones estan favoreciendo también
la ampliacion de las exportaciones de la UE, sustentadas
asimismo por la entrega de existencias privadas a raiz de

la crisis de la dioxina del afo pasado. En cambio, ahora se
prevé que las entregas del Brasil disminuiran algo debido a
su acceso restringido al mercado ruso.

CARNE DE AVES DE CORRAL

Los precios altos de los piensos reducen a la
mitad los aumentos de la produccion

La produccién mundial de la carne de aves de corral en

2011 estad en camino de superar los 101 millones de
toneladas, lo que aumentaria en medio punto, a 34 por
ciento, su contribucién a los suministros mundiales de carne.
Sin embargo, su menor rentabilidad debida a los precios
altos de los piensos y los brotes de enfermedades podrian
limitar los aumentos de la produccién mundial a sélo 3 por
ciento, comparado con cerca del 5 por ciento en 2010. En
los Estados Unidos, proveedores de una quinta parte de

la produccion mundial, los precios altos de los piensos y el
acceso mas dificil al mercado chino después de la imposicion
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de los aranceles antidumping han contribuido mucho a una
disminucién del 30 por ciento en los ingresos estimados,

y han determinado el cierre de algunas empresas. Como
consecuencia, se pronostica que la produccion aumentara
solo en un 1 por ciento a 19,9 millones de toneladas, frente
al aumento de mas del 3 por ciento registrado el afio
pasado. En la UE se prevé una expansién mas sélida, del

2 por ciento, ya que una demanda fuerte de exportaciones
esta sustentando los precios y la producciéon, compensando
el aumento de los costos de producciéon derivado de las
reglamentaciones mas estrictas sobre el bienestar de los
animales. En la Federacion de Rusia, las intervenciones
gubernamentales destinadas a mantener bajos los costos
de los piensos, combinadas con las restricciones a las
importaciones de carne de aves de corral, han estimulado
un crecimiento de la produccién a una tasa de doble digito.
Medidas semejantes estan sustentando las inversiones y la
produccion en Kazajstan y Ucrania.

En Asia, los precios altos de la carne de cerdo en relacion
con los de la carne de ave estan favoreciendo el paso
de los consumidores a la carne de ave. Sin embargo, el
crecimiento del sector en Asia continlia viéndose amenazado
por el resurgimiento del virus de la gripe aviar (H5N1).
Como consecuencia, la produccion en la regién, que
representa una tercera parte de la produccién mundial, esta
aumentando en un 3,5 por ciento, muy por debajo de las
tendencias recientes. La causa principal de la desaceleracion
es el crecimiento escaso o negativo en los paises en los que
la cepa H5N1 todavia esta firmemente consolidada, tales
como Bangladesh, Indonesia y Viet Nam. En otros paises
endémicos, como Chinay la India, pero también Tailandia,
donde la enfermedad ha sido controlada, la intensificacion
de operaciones de mayor alcance y mas bioseguras esta
favoreciendo el incremento de la produccién pero a un ritmo
mas lento. Por otro lado, Malasia, pais no endémico, ha
facilitado una ampliacion de la produccién avicola mediante
el aumento del precio maximo al por menor de la carne
de ave. Mientras en el Japén las preocupaciones por la
inocuidad de los piensos y de los alimentos esta deprimiendo
la produccion, la difusion de una cepa mutante del virus
H5N1 en paises que habfan estado exentos de virus durante
varios afos estd aumentando las preocupaciones por la
produccién y la salud humana en Mongolia y Nepal, pero
también en paises no asiaticos, como Bulgaria, Israel y
Rumania.

Segun las previsiones, América del Sur experimentara los
aumentos de produccién mas sélidos de todas las regiones.
La escasez de suministros y el aumento de los precios de la
carne vacuna en la regién estan estimulando la demanda
de carne de ave, lo cual se ha traducido en un aumento

de cerca del 5 por ciento en la produccion, a 18 millones

de toneladas. En la Argentina, la concesion de préstamos
subvencionados, asi como el sélido crecimiento de las
exportaciones esta haciendo subir la produccién en un

10 por ciento. La produccién avicola también parece estar
en camino de una expansion en el Brasil, Chile, Colombia
y el Peru. La excepcién regional es Venezuela, donde la
imposicion de controles sobre los precios al consumidor esta
desalentando las inversiones en el sector.

El crecimiento del comercio avicola disminuye
en el contexto de las restricciones comerciales y
de las diferencias

Aungue se pronostica que el comercio de la carne de ave
aumentara en un 4 por ciento a mas de 12 millones de
toneladas en 2011, el entorno internacional para las carnes
de aves de corral continUa caracterizandose por la imposicion
de medidas restrictivas del comercio y la escalada de las
diferencias. Mientras en Canadda y México se prevé un
aumento de las importaciones en 2011, las reducciones

en los contingentes arancelarios de la Federacion de Rusia
para la carne de ave estan socavando las perspectivas para

el comercio mundial. Segun las previsiones, la Federacion
de Rusia, el mayor importador mundial de carnes de ave
hasta 2008, reducira sus compras en un 30 por ciento
comparadas con 2010, a s6lo una tercera parte del nivel de
2008. Analogamente, los envios a Ucrania han descendido
en un 70 por ciento con respecto a su nivel de 2010. En
Asia, las crecientes importaciones del Japén, Filipinas y Viet
Nam estan compensando con creces la disminucion trienal
en las importaciones de China, presionadas a la baja por

Figura 52. Evolucion del indice de precios de carne/
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los derechos antidumping y compensatorios aplicados a los
envios de los Estados Unidos, que en septiembre presentd
una denuncia ante la OMC

A diferencia de los Estados Unidos, donde se prevé que
las exportaciones de carne de ave disminuiran por tercer
afo consecutivo en el marco de un acceso mas dificil a los
mercados habituales, los envios de Brasil y la UE se estan
beneficiando de una sélida demanda de carne de aves en
la RAE de Hong Kong y Arabia Saudita, asi como en
muchos paises de Africa, una region que representa tan
solo el 10 por ciento del comercio mundial, pero que esta
registrando el crecimiento mas rapido de las importaciones.
Una sélida demanda de importaciones deriva de Angola,
Benin, Egipto, Namibia y, especialmente, Sudafrica,
donde la valorizacion de la moneda ha estimulado las
compras a pesar de la imposicién de derechos antidumping
a la carne de ave de los Estados Unidos. También se
sefala un fuerte ritmo de las importaciones del Iraq, la
Republica Islamica del Irdn y Kuwait, provenientes de
los exportadores sudamericanos, en particular la Argentina,
el Brasil y Chile. Por otro lado, la UE estd ampliando
su posicién de exportadora neta, en un contexto de
disponibilidades mayores de carne de ave, relacionadas
con la reestructuracion del sector que debe hacer frente
a reglamentaciones mas estrictas sobre el bienestar de los
animales, y con el mantenimiento de las restricciones de los
contingentes de importacion.

CARNE DE OVINO

Precios maximos de la carne de ovino
atribuidos a una produccion histéricamente
baja en los paises desarrollados

El estancamiento quinquenal de la produccién de carne
ovina contintia en 2011 a raiz de la disminucién de los
rebafios en Oceania, Europa y América del Norte, y de
los niveles maximos de mortalidad del ganado ovino
provocada por la sequia en el Cuerno de Africa. En
China, que posee cerca de una tercera parte de todos los
rumiantes pequenos, el crecimiento de la produccion se
estad desacelerando ya que las autoridades han restringido
muchas actividades de la explotacion ovina con el fin

de evitar la erosion y la desertificacion y preservar el
medio ambiente. En Oceania, que abastece mas de

dos terceras partes de las exportaciones mundiales, la
produccién deberia de descender en un 8 por ciento, ya
gue un clima riguroso afecté a la reproduccion en Nueva
Zelandia, mientras que en Australia los productores
estan reteniendo los corderos para reponer los rebanos,
en vista de unos precios cercanos a los niveles maximos.

En Africa, dos temporadas consecutivas de precipitaciones
considerablemente inferiores a la media en el Cuerno de
Africa se tradujeron en el agotamiento de los recursos de
pastos en Etiopia, Kenya y Somalia y en una significativa
tasa de mortalidad del ganado. En Etiopia, las tasas de
mortalidad en las zonas afectadas por la sequia se estiman
en alrededor de 60 por ciento en el ganado vacuno, 40 por
ciento en los ovinos, y 25-30 por ciento en los caprinos.

En el Sudan, los precios de los ovinos se han triplicado

a niveles sin precedentes ya que el consumo interno se
mantiene firme y la escasez en los mercados del Oriente
Medio, una region que depende sobremanera de las
importaciones de ovino vivo de Australia y del Cuerno de
Africa, esta estimulando los envios de animales vivos. En
Asia, las inundaciones monzonicas registradas en las partes
meridionales del Pakistan, el cuarto productor mayor

de carne de ovino y un exportador importante al Oriente
Medio, han puesto en situacion de riesgo a millones de
animales, varados por las aguas y expuestos a infecciones
parasitarias, enfermedades y escasez de pienso.

Los precios mas altos y la escasez de animales
conducen a un segundo afno de disminuciones
del comercio

Mientras aumentan las exportaciones de los proveedores

no habituales, como la Argentina, la India y la Republica
Isldamica del Iran, la disminucion de los suministros
exportables en Australia y Nueva Zelandia est4 rebajando
las exportaciones mundiales en 2011 a 824 000 toneladas,
un 3 por ciento menos que en 2010. Las entregas menores
de animales vivos del Cuerno de Africa afectado por la
sequia estan pesando sobre los mercados y contribuyendo

a alzas de los precios que superan el 80 por ciento en los
paises mediorientales. En muchos de los paises del Oriente
Medio que dependen sobremanera de las importaciones, la
escasa disponibilidad de carne de ovino y de animales vivos
se ha traducido en un aumento de los precios, y dio lugar

a una serie de politicas que van desde las subvenciones a

los precios del ovino en Qatar y la fijacion de precios en

los Emiratos Arabes Unidos hasta las subvenciones a los
forrajes en Arabia Saudita. En otros mercados, los altos
precios mundiales estan limitando las entregas a China,
mientras que la disminucién de las importaciones de la UE
se esta viendo compensada por las entregas mayores a los
Estados Unidos, donde la cabafa ovina ha descendido a los
niveles mas bajos en 100 afios y los precios han aumentando
en un 70 por ciento, en vista probablemente de la demanda
creciente de carne de ovino y de caprino ante las variaciones
demograficas.
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LECHE Y PRODUCTOS
LACTEOS

PRECIOS

Los precios internacionales de los productos
lacteos retroceden respecto de las maximas del
primer trimestre

Después de haber alcanzado niveles méaximos en el primer
trimestre de 2011, el indice de la FAO para los precios
internacionales de los productos lacteos (2002-2004=100)
ha iniciado una tendencia a la baja, descendiendo en un

13 por ciento entre marzo y octubre hasta situarse en 204
puntos. El producto mas afectado fue la leche entera en
polvo (LEP), aunque también descendieron los precios de

la leche desnatada en polvo (LDP) y de la mantequilla. La

LEP descendioé en 1 100 USD por tonelada, o sea un 24 por
ciento, con respecto a su maxima de marzo. Desde marzo, la
mantequilla ha disminuido en 800 USD por tonelada (17 por
ciento), la LDP en 500 USD por tonelada (13 por ciento) y el
queso cheddar en 400 USD (9 por ciento). La caida de los
precios de los productos lacteos se debe en general a un
aumento de las disponibilidades exportables y a un descenso
en el valor del euro en relacion con el dolar estadounidense a
partir de julio.

Tras un periodo prolongado de precios internacionales
favorables, las existencias de productos lacteos financiadas
publicamente se encuentran a niveles minimos en la UE y
los Estados Unidos. Consiguientemente, las cotizaciones
internacionales de dichos productos para el proximo ano
seran particularmente sensibles a las condiciones climaticas
(por lo que se refiere al crecimiento de los pastizalesy a la
disponibilidad y los precios de los forrajes y piensos), y a sus
efectos en la produccién lechera.

PRODUCCION

Cuadro 21. Panorama del mercado mundial de

productos lacteos

Se pronostica que la produccion mundial de
productos lacteos aumentara en un 2 por ciento
en 2011, favorecida por los aumentos en Asia
Se pronostica que la produccidon mundial de leche en 2011
aumentara en un 2 por ciento a 728 millones de toneladas.
Es probable que una gran parte de la ampliacién prevista
tenga lugar en Asia, donde la India, el mayor productor

de leche del mundo, deberia de registrar un aumento de

5 millones de toneladas a 121,7 millones de toneladas. El
aumento de la demanda interna es el motor principal que
estimula el crecimiento de la produccién en el pais, ya que
la India estda mayormente ausente del mercado internacional

Variacion de
2009 2010 2011 2011a2010
estim. | pronost.
mill. de toneladas, eq. leche %
BALANZA MUNDIAL
Produccion total de leche 701.4 713.6 727.6 2.0
Comercio total 44.3 47.0 49.5 5.4
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/afio) 101.7 102.3 103.1 0.8
Desarrollados (Kg/afio) 233.9 2334 233.7 0.1
En desarrollo (kg/aiio) 66.7 68.0 69.4 2.1
Comercio - cuota de produccion
(%) 6.3 6.6 6.8 34
indice de la FAO para los Variacion de
precios de los productos lacteos Ene-Oct 2011a
(2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
142 200 224 12.8

Figura 53. indice de la FAO para los precios
internacionales de los productos lacteos

(2002-2004=100)
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El indice deriva de un promedio ponderado del comercio de una

seleccion de productos lacteos representativos comercializados
internacionalmente.

de productos lacteos. También se prevén aumentos
considerables de la produccion en China y Turquia,
impulsados por una animada demanda de los consumidores.
Después del escandalo de la leche adulterada en 2009, el
sector lechero en China se recuperé en un 10 por ciento

en 2010y, pese al alza de los costos, espera aumentar

otro 7 por ciento en 2011, debido a la consolidacion de

la industria. En cambio, el Japén puede experimentar una
contraccion limitada, como consecuencia en parte de las
secuelas del terremoto que castigo al pais este afo.
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En Africa, la produccién de leche puede estancarse
o incluso contraerse este afo, ya que los costos de los
piensos han ido aumentando y la situacion de los pastizales
ha empeorado con respecto a las condiciones excelentes
del afo pasado. La persistencia de la sequia en el Cuerno
de Africa y las consiguientes tasas altas de mortalidad del
ganado deberfan reducir la produccién en Etiopia, Kenya y
Somalia. En el resto de la region, parece que Egipto va en
camino de producir 6 millones de toneladas, volumen poco
modificado respecto de 2010.

El aumento de los ingresos y unos precios internacionales
fuertes han favorecido el crecimiento de la produccion en
algunos paises de América Latina y el Caribe. En la mayor
parte de América del Sur, la situacién de los pastizales ha
sido buena en lo que va del afo y la produccién lechera
ha aumentado en algunos paises, como la Argentina y
el Uruguay, donde estd en curso de aumentar en un 10
y 15 por ciento, respectivamente. En ambos casos, los
buenos ingresos obtenidos en el mercado internacional han
inducido a un uso mayor de piensos concentrados, lo que
incrementé aun mas los rendimientos de la leche por animal.
En otras partes de la region, la mayoria de los paises va en
camino de mantener el nivel de produccion del afio anterior
o de aumentarla un poco. Una excepcion es el Brasil, el
productor mayor de la region, donde el mal estado de los
pastizales y los precios altos de los piensos deberian de
reducir la produccién en un 2 por ciento.

En América del Norte, se pronostica que la produccién
lechera en los Estados Unidos aumentara a 89 millones de
toneladas, como consecuencia en parte de una ampliacion
del hato lechero en vista de una demanda nacional e
internacional positiva. En el Canada la produccion se
mantuvo estable en 8,3 millones de toneladas, dentro de los
limites establecidos por el sistema de contingentes para la
leche.

En Europa, se pronostica que la UE aumentara la
produccién en un 1 por ciento a 156,4 millones de
toneladas, ya que los rendimientos mejorados de la
produccion de leche compensan ampliamente la disminucion
del nimero de las vacas. Aunque el sector sigue estando
sujeto a los limites establecidos para la produccion, los
contingentes han aumentado en un 1 por ciento al afo en
preparaciéon para la abolicion del sistema en 2015. En la
Federacién de Rusia, la sequia del afho pasado causd una
fuerte contraccién del hato lechero, ya que la grave escasez
de piensos indujo a los productores a sacrificar animales.
Por consiguiente, se prevé un segundo afo de produccién
inferior a la media, y un descenso de la produccién lechera
en un 2 por ciento a 31,2 millones de toneladas. En la vecina
Ucrania, la produccién lechera ha disminuido durante

algunos afios y se prevé que descienda también en 2011.
Esta tendencia se debe a que grandes cooperativas estan
abandonando el sector, y el aumento de las explotaciones
familiares las compensan sélo en parte.

En Oceania, un periodo prolongado de precios altos
para los productos lacteos en el mercado internacional y los
niveles de rentabilidad conexos han estimulado la produccion
de leche. En Nueva Zelandia, durante la campafna 2010/11
(junio/mayo) la produccién se vio limitada por un tiempo
excepcionalmente humedo, mientras que en la temporada
actual de 2011/12, se pronostica que el aumento del tamafo
del hato, combinado con unas condiciones atmosféricas
normales, aumentara la produccion en mas de un millén
de toneladas a 17,5 millones de toneladas. En Australia,
la terminacion de la sequifa prolongada ha alentado a los
agricultores a reconstituir sus hatos lecheros, pero les llevara
algunos afios antes de que alcancen los niveles anteriores
a la sequia. No obstante, la produccion lechera deberia de
registrar un aumento del 3 por ciento en 2010/2011 (julio/
junio), seguido de un crecimiento mas consistente en la
campafa sucesiva.

COMERCIO

Los suministros suficientes conducen a un
debilitamiento de los precios internacionales
Se supone que el comercio mundial de productos lacteos
continuard amplidndose durante 2011, gracias a una sélida
demanda internacional, hasta alcanzar los 49,5 millones

de toneladas en equivalente en leche. Sin embargo, unas
buenas disponibilidades exportables y un descenso en el
valor del euro frente al délar estadounidense condujeron

a una baja de los precios durante el afo, ya que los
exportadores competian por las ventas. Se prevé que las
compras de los paises asiaticos seran moderadamente
mayores, y que la demanda de importaciones se mantendra
o aumentara en China, Indonesia, la Republica de
Corea, Filipinas, Singapur y Tailandia. En otras partes,
las importaciones de Argelia y Egipto también deberian
de aumentar considerablemente. Por lo que se refiere a

las exportaciones, es probable que la mayor parte de los
paises exportadores principales registren un aumento de las
ventas, especialmente la Argentina, Belarus, la UE, Nueva
Zelandia y los Estados Unidos.

LECHE ENTERA EN POLVO

Los precios de la LEP subieron en los primeros meses del afo
en medio de las incertidumbres acerca de los suministros
exportables, relacionadas con las existencias escasas y el
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periodo prolongado de tiempo muy seco imperante en
Europa al comienzo del periodo productivo. Tras alcanzar
una maxima de 4 592 USD por tonelada en marzo, para
octubre los precios descendieron a 3 475 USD por tonelada.
La baja se aceleré durante el segundo semestre, cuando se
hizo més claro que los suministros serian suficientes. Segun
las proyecciones, las exportaciones mundiales de LEP en
2011 seran un poco mayores que el afio anterior, situdndose
en 2,2 millones de toneladas. Las compras aumentaron
gracias a la sélida demanda exhibida por los importadores
principales, Argelia, México y Venezuela. En cuanto a los
exportadores, la Argentina y Nueva Zelandia satisfaran la
mayor parte de las ventas adicionales relacionadas con la
intensificacion del comercio, ya que las limitaciones de los
suministros y otros usos mas rentables deberian de reducir
las exportaciones de Australia y la UE.

LECHE DESNATADA EDN POLVO

En el segundo semestre los precios de la LDP bajaron,
aunque menos que los de la LEP. Desde una maxima

de 4 000 USD por tonelada alcanzada en junio, para
octubre los precios descendieron a 3 346 USD. Se prevé
que las exportaciones de LDP aumentaran por cuarto

afno consecutivo y podrian alcanzar un volumen de

1 694 000 toneladas en 2011. Tres cuartas partes de

las exportaciones mundiales provienen de la UE, Nueva
Zelandia y los Estados Unidos. Aunque los tres deberian
de aumentar los envios, se prevé que la UE experimentara
el aumento mayor, ya que la desvalorizacion del euro frente
al dolar estadounidense ha dado nuevas oportunidades a
los operadores europeos. Ademas, las exportaciones de LDP
desempefian una funcién importante en el mantenimiento
del balance del mercado de la leche de la UE, ya que en
general la demanda interna se inclina mas al contenido
lipidico que al contenido proteinico de la leche (en la
produccién tanto de mantequilla como de queso). Las
exportaciones de LDP de los Estados Unidos han crecido
considerablemente en los Ultimos afios ya que la produccién
interna de leche se ha visto estimulada por unos precios
internacionales favorables. Como consecuencia, actualmente
los Estados Unidos son el sequndo proveedor de LDP al
mercado mundial. Australia y Nueva Zelandia, que son

el tercero y cuarto, respectivamente, también deberian
experimentar un aumento de sus exportaciones. Con
respecto a las importaciones, en muchos paises la LDP es un
elemento central en la industria de la elaboracion de la leche
y, como tal, la demanda del mercado esta ampliamente
extendida. Los mercados principales son Argelia, China,
Egipto, Indonesia, Malasia, México, Filipinas, Singapur

y Tailandia. En general, la demanda deberia de mantenerse
firme en esos mercados. En el primer semestre las cifras de
las importaciones arrojaban un crecimiento particularmente
solido de las compras de Argelia y México.

MANTEQUILLA

En el curso de 2011 también se debilitaron los precios de la
mantequilla, que desde el nivel maximo de 4 883 USD por
tonelada de marzo descendieron a 4 075 USD por tonelada
en octubre, una evolucién semejante a la de la LDP, su
coproducto. Se pronostica que el comercio de la mantequilla
serd marginalmente mayor en 2011, situdndose en 884 000
toneladas, como consecuencia de que el el aumento del
comercio de Nueva Zelandia y los Estados Unidos se ve
compensado ampliamente por el descenso de las ventas de
Australia y la UE. En el caso de la UE, la rentabilidad menor
de la mantequilla la ha inducido a dar mayor importancia

al uso de la leche para la produccién de queso. En todo
caso, los precios internos de la mantequilla en la UE son
actualmente mas altos que los precios internacionales, lo que
limita el potencial para las exportaciones. Ademas de que
las existencias de intervencion, que en el pasado favorecian
las exportaciones, ahora estan agotadas. En cambio, es
probable que las exportaciones de Nueva Zelandia,

que ahora abastece cerca del 50 por ciento del mercado
internacional de mantequilla, aumenten en 8 000 toneladas,
como consecuencia principalmente de que satisface las
necesidades de sus clientes habituales. Aumentaron

Figura 54. Precios de intervencion de la UE,

precio y restitucion a la exportacion de la
mantequilla y la leche desnatada en polvo
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asimismo las exportaciones de los Estados Unidos, debido
a la rentabilidad que supone la conversién de los excedentes
de la leche interna en mantequilla (y LDP) destinada a

los mercados externos. La demanda de importaciones de
mantequilla viene principalmente de los paises de Asia
sudoriental y el Oriente Medio y de la Federaciéon de Rusia,
y se supone que se mantendra firme.

QUESO

De entre los productos lacteos, sélo los precios del queso
se mantuvieron estables durante 2011, permaneciendo
en torno a los 4 400 USD durante todo el afo, y bajando
recién en octubre a 4 029 USD. Se pronostica que el
comercio del queso aumentara en 2011 en un 5,5 por
ciento, a 2 336 000 toneladas, sustentado por una sélida
demanda de importaciones. Los mercados principales son

Cuadro 22. Principales exportadores de

productos lacteos

2007-09 2010 2011
media prelim. pronés
000 de toneladas

LECHE ENTERA EN POLVO
Mundo 1954 2141 2 165
Nueva Zelandia 701 949 1005
Unién Europea* 437 444 422
Argentina 117 128 180
Australia 130 115 113
LECHE DESNATADA EN POLVO
Mundo 1223 1482 1694
Unién Europea* 203 378 484
Estados Unidos 299 384 415
Nueva Zelandia 310 343 375
Australia 142 132 150
Nueva Zelandia
World 862 870 884
New Zealand 399 416 424
Union Europea* 167 155 143
Belarus 66 87 90
Estados Unidos 51 58 68
Australia 66 57 50
QUESO
Mundo 1907 2215 2336
Unién Europea* 575 676 696
Nueva Zelandia 282 265 237
Australia 179 160 163
Belarus 105 133 150

* Excluido el comercio entre los estados miembros de la Unién Europea. Desde 2007: EU-27.

los paises de altos ingresos o exportadores de petroleo, tales
como Argelia, Japon, México, la Republica de Corea,

y la Federacion de Rusia. Los suministros destinados al
mercado mundial vienen principalmente de la UE, seguida
de Nueva Zelandia, Australia y Belarus. A diferencia

de otros productos lacteos, que son productos uniformes,
el queso se comercializa en una amplia variedad de tipos,
cada uno con sus propias caracteristicas y, en algunos
casos, existen limitaciones geograficamente especificas para
su produccién. Por tanto, es mas dificil generalizar sobre
las tendencias en materia de comercio y precios para este
producto. En efecto, los precios indicados mas arriba se
refieren al cheddar, que es sélo uno de los tantos tipos de
queso comercializados. En la UE, la rentabilidad mayor de la
produccion de queso en comparaciéon con otros productos
lacteos de exportacion continta determinando un comercio
en constante crecimiento, siendo la Federacion de Rusia
un mercado particularmente importante. También han
aumentado las ventas de Belaras. En cambio, Nueva
Zelandia, el segundo proveedor mayor del mercado, se ha
concentrado mas en suministrar insumos (mantequilla en
polvo y materia grasa de la mantequilla) a los fabricantes de
productos lacteos y, como consecuencia, sus exportaciones
de queso han descendido.

Figura 55. indices de la FAO para los preecios de

los productos lacteos y los piensos (2002-2004=100)
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PESCADO Y PRODUCTOS
PESQUEROS

PRECIOS

Los mercados internacionales del pescado estan influenciados
por la creciente incertidumbre econémica. Los importadores,
procesadores y minoristas de los grandes mercados de
importacion estan disminuyendo las compras, y estan menos
dispuestos a concertar o aceptar contratos a largo plazo.
Como consecuencia, los precios de muchos productos
pesqueros estan bajando después de haber alcanzado los
niveles mas altos de todos los tiempos en marzo de 2011.
Desde entonces, como consta en el indice de la FAO para

los precios del pescado, los precios de muchos productos
pesqueros han bajado. Pero, como siempre, el cuadro no es
uniforme, ya que las limitaciones del suministro hacen subir
los precios de algunas especies, como el atun, el camarén,

la tilapia, la caballa y el arenque. Las variaciones mayores en
las condiciones del mercado se han registrado para el salmén
atlantico de cultivo, cuyos precios se derrumbaron en mayo de
2011, después de un 2010 halagUefio con precios muy altos,
y todavia el mercado no se ha arreglado.

ECONOMIA PESQUERA A ESCALA MUNDIAL:
PERSPECTIVAS PARA 2011-2012

Tras un 2010 excelente, el ano en curso deberfa de ser en
general igualmente halaglefio, pese al nerviosismo que
predomina en muchos mercados. Los precios de algunos
productos y especies seguramente bajaran, pero las mas de

Figura 56. El indice de la FAO para los precios del
pescado (2002-2004 = 100)
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Fuente de datos: Consejo Noruego de Exportacién de Productos del Mar

las veces la causa consiste en la oferta mas que en la falta de
demanda. La demanda subyacente de pescado y productos
pesqueros es sélida, y el estancamiento del consumo y de

las importaciones que se observa en algunos de los paises
importadores habituales se ve compensado por una animada
demanda en los mercados emergentes de Asia, Africa,

el Oriente Medio, y América del Sur y América Central.

Las perspectivas para 2012 son mas inciertas, pero los
grandes aumentos de la demanda registrados en el mundo
en desarrollo estan impulsando la produccién nacional y
regional y favoreciendo las exportaciones desde los paises
desarrollados hacia los paises en desarrollo, en direccién
contraria a la habitual, ya que normalmente los paises en
desarrollo abastecian a las economias desarrolladas.

BUENA LA DEMANDA DE CAMARON
DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 2011,
PESE A UNA OFERTA MENOR Y A LA
FIRMEZA DE LOS PRECIOS

Los mercados principales, como la UE, el Japén, y los
Estados Unidos, importardn méas camarén durante 2011,

Cuadro 23. Panorama del mercado mundial del

pescado

Variacion de
2009 2010 2011  2011a2010
estim.  pronost.
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccion 144.8 146.9 151.7 3.2
Pesca de captura 89.1 87.7 90.1 2.7
Acuicultura 55.7 59.2 61.6 4.0
Valor del comercio (miles de
millones de USD de exportacio-
nes) 95.7 107.5 119.7 11.3
Volumen del comercio (peso vivo) 54.9 55.2 56.0 14
Utilizacion total 144.8 146.9 151.7 3.2
Consumo humano 118.0 121.1 124.0 2.5
Piensos 20.0 17.7 20.3 14.4
Otros usos 6.8 8.1 7.3 9.3
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Peces para la alimentaciéon
(kg/afno) 17.3 17.6 17.8 1.3
de pesca de captura (kg/ano) 9.1 9.0 9.0 -0.2
de acuicultura (kg/afio) 8.2 8.6 8.8 2.8
- ) 1 Variacion de
Indice de los precios de pescado Ene-Oct 2011a
(2002-2004=100) 2009 2010 2011  Ene-Oct 2010
Ene-Oct %
126 137 152 16.4

' Fuentes de datos: Norwegian Seafood Export Council
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pese al aumento de los precios causado por un suministro
asiatico menor del previsto. La demanda de camarén
procesado aumento en el mercado japonés después del
tsunami, asf como en la UE y los Estados Unidos, lo que
confirma la tendencia positiva en un mercado de base amplia
a favor del camaron de valor afadido. La demanda fuerte
podria ablandarse si la percepcién de los consumidores se
volviera negativa, ya que el consumo de camarén depende a
menudo del hecho de comer fuera del pais y es sensible a la
situacion econdmica.

Durante el primer semestre, las exportaciones de
Tailandia retrocedieron debido a las limitaciones de la

Figura 57. Principales mercados de importacién

del camarén
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Cuadro 24. Importaciones de camarén, por
producto (Japon)

2006 2007 2008 2009 2010 2011

(000 de toneladas)
Vivo 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0
Fresco/refrigerado 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Congelado, crudo 955 853 84.1 85.2 86.4 83.6
Desecado/salado/en 1.2 1.0 1.1 1.8 1.5 1.6

salmuera

Cocinado, congelado 7.9 8.0 9.1 8.7 9.7 9.8
Cocinado & ahumado 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2
Preparado/preservado* 23.8 224 206 209 213 236
Sushi (con arroz) 0.1 0.1 0.0 0.1 0.7 1.5

Total 128.7 117.0 115.0 116.9 119.8 120.4

(incl. la tempura de camaron) Fuente: JFTA/INFOFISH

materia prima, mientras que China, la India, Indonesia y
Viet Nam vieron aumentar las exportaciones. La demanda
regional de camarén se mantuvo activa en muchos mercados
asiaticos, favorecida por unas monedas nacionales fuertes y
el aumento de los ingresos de los consumidores, incluso en
la India que normalmente no es un mercado grande para los
productos pesqueros. El crecimiento del consumo interno en
los paises en desarrollo esta sustentando el desarrollo de la
acuicultura local y reduce la exposicion de la industria a las
variaciones repentinas en los mercados internacionales.

ATUN: PRECIOS EN AUMENTO Y ATAQUE
A LA INDUSTRIA POR PARTE DE LOS AMB
IENTALISTAS

El precio del barrilete como materia prima alcanzé una
maxima histérica en septiembre de 2011, al cotizarse en
2 100 USD por tonelada, coste y flete (C&F), Bangkok,
superando el récord anterior establecido en 2008. Los
conserveros estan preocupados por la resistencia de los
consumidores ante la situacion econémica actual de Europa
y los Estados Unidos. El atin de aleta amarilla como materia
prima para envasados ha superado los 3 000 USD/tonelada
en Asia y el Pacifico a causa del ritmo lento de las capturas.
El atun envasado ha sido objeto de ataques en el Reino
Unido y los Estados Unidos por parte de organizaciones
no gubernamentales (ONG) que promueven las capturas
del atiin con cafna y anzuelo, sin el recurso a dispositivos
de concentracién de peces. En el Japén, después de las
medidas de austeridad adoptadas en la primavera, el
consumo del atun sashimi mejoré durante las vacaciones de
verano y alcanzaron niveles maximos a mediados de agosto.
El mercado de atin no envasado de los Estados Unidos sigue
mostrandose sensible a los precios.

Cuadro 25. Importaciones de atin congelado

Enero-Diciembre Enero-Junio
2008 2009 2009 2010
(000 de toneladas)
Atun de aleta amarilla  47.4  44.1 50.1 229 248 227

2011

Patudo 77.8 771 739 396 416 321
Barrilete 335 533 596 320 325 204
S. atun de aleta azul 7.4 6.9 6.7 1.0 1.2 0.5
Albacora 8.0 85 232 3.1 7.5 9.4
N. atun de aleta azul 4.2 4.0 1.8 3.7 0.9 1.6
Total 178.3 193.9 2153 1023 1085 86.7

Fuente: INFOFISH
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EL SUMINISTRO TOTAL DE PESCADO DE
FONDO DEBERIA DE MEJORAR EN UN 4 POR
CIENTO ESTE ANO, YA QUE LA MAYOR PARTE
DE LAS EXISTENCIAS SE MANTIENE SANA

Las perspectivas para el pescado de fondo en 2012 son
promisorias. Segun la encuesta mas reciente llevada a cabo
en el Mar de Barents, la Federacion de Rusia y Noruega
acordaron aumentar su contingente conjunto de bacalao del
Artico nororiental en un 7 por ciento a 751 000 toneladas
para 2012. Su contingente de abadejo aumentara en

un 5 por ciento a 318 000 toneladas, y el hipogloso de
Groenlandia en un 20 por ciento a 18 000 toneladas.

En conjunto, estd aumentando la dependencia de la UE
de las importaciones de corégono blanco, estimadas ahora
por los procesadores y comerciantes de pescado de la Union
Europea (AIPCE-CEP) en un 89 por ciento del consumo,
mientras el nivel medio global para las importaciones de
pescado es de 62 por ciento.

En los Estados Unidos, parece que el nuevo sistema de
gestion del sector aplicado en New England para la flota de
pescado de fondo esté funcionando bien para el bacalao, el
abadejo, la platija y el colin, cuyos ingresos aumentaron en
un 10 por ciento.

La producciéon de Surimi es menor de lo
previsto tras las decepcionantes capturas del
colin de Alaska

Las previsiones iniciales, que se basaban sobre un aumento
de los contingentes para el colin de Alaska y la merluza, y
preveian un buen suministro de surimi, no se han realizado.
Es probable que la produccion de surimi de colin aumente

Figura 58. Abadejo de Alaska
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solo un 28 por ciento a 135 000 toneladas en 2011, sélo

la mitad del aumento previsto, y que disminuya la del

surimi de merluza. En estas previsiones influye también la
produccion menor de América del Sur, donde es probable
gue la produccién del surimi de merluza, hokiy capeldn en la
Argentina y Chile disminuya en un 50 por ciento a menos
de 10 000 toneladas.

Islandia: las existencias de bacalao alcanzan
niveles mas altos de biomasa

El Instituto d Investigaciones Marinas de Islandia sefala
existencias mas solidas de bacalao y un contingente de

177 000 toneladas para 2011-2012, lo que representa

un incremento del 10 por ciento. El contingente de

abadejo de Islandia ha disminuido en un 11 por ciento a

40 000 toneladas, y su contingente de colin se sitla en

52 000 toneladas, ligeramente mayor que en 2010-2011.
Durante el periodo comprendido entre enero y junio de
2011, el valor de las capturas islandesas demersales aumenté
a un total de 414 millones de USD. El valor del bacalao

fue de 210 millones de USD, y el del abadejo y la gallineta,
de 55 millones de USD cada uno. Las exportaciones de
corégono blanco de Noruega durante el primer semestre
de 2011 totalizaron 4,5 mil millones de USD, el valor de
exportacién mas alto jamdas alcanzado. Las exportaciones de
bacalao salado, clipfish y bacalao fresco subieron.

Ademas de bacalao y abadejo, también se prevén menos
exportaciones de corégono blanco de la Federacién de
Rusia durante el resto del aflo. Actualmente, el Consejo de
Administracion Marina esta evaluando las pesquerias rusas
tanto de colin del Mar de Behring como de colin del Mar de
Okhotsk, para una posible certificacion.

Africa austral — oportunidades y exceso de
explotacion

La empresa pesquera sudafricana Oceanfresh ha concertado
el suministro de filetes de merluza a 500 centros de
Walmart stores en los Estados Unidos. Ello permitira que

la Oceanfresh amplie la produccion y cree mas puestos de
trabajo en el sector. En Namibia, en recientes comunicados
de prensa los cientificos estan alertando sobre la posibilidad
de que intereses extranjeros estén ejerciendo demasiada
presion sobre las poblaciones ya vulnerables de merluza. Se
estima que ahora la poblacion de merluza es sélo un 13 por
ciento de su nivel en los afios sesenta.

Las capturas de la Argentina descienden, pero
los precios suben

Entre enero y septiembre de 2011 las capturas de la merluza
argentina alcanzaron las 194 100 toneladas, un 5 por ciento
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menos que en el mismo periodo de 2010. Las exportaciones
efectuadas entre enero y junio descendieron en un 20 por
ciento a 54 500 toneladas, pero los precios eran mas altos.
Asimismo, las capturas de hoki de la Argentina disminuyeron
sensiblemente entre enero y septiembre, en un 14 por
ciento, a 52 800 toneladas. Por otro lado, al 1° de julio

las exportaciones habian alcanzado las 10 300 toneladas,

lo que representa un incremento del 8,3 por ciento. Con
precios mas altos. Las pesquerias de hoki, una importante
especie de pescado de fondo, de la Argentina estan siendo
evaluadas por el Consejo de Administracion Marina para
certificacion. Las exportaciones del Uruguay durante

el periodo comprendido entre enero y junio de 2011
alcanzaron los 43 millones de USD, lo que representa un
aumento del 26 por ciento. Los volimenes se mantuvieron
sin modificaciones en 15 000 toneladas.

CEFALOPODOS

La falta de suministros hace subir los precios
del pulpo en los mercados mundiales

En la mayoria de los mercados de pulpo se observé una
disminucién de las importaciones durante el primer semestre
de 2011. Las importaciones del Japén disminuyeron en

un 14 por ciento. Sin embargo, hubo cambios importantes
en la composicion de los proveedores, ya que este afo
Mauritania exporté mas pulpo al Japén, mientras que

las exportaciones marroquies descendieron de forma
pronunciada.

Las capturas menores de pulpo han despertado un
mayor interés por su cultivo. En México, el Ministerio de
Agricultura y Ganaderfa sefiala resultados satisfactorios en
el cultivo del pulpo en cautividad. Aunque los progresos
realizados hasta ahora son alentadores, queda por verse
si la nueva tecnologia sera capaz de producir cantidades
significativas de pulpo de la magnitud justa del mercado.

Unas buenas capturas de calamar impulsan la
oferta

Con respecto al calamar, la situacion de la oferta ha
mejorado. En la Argentina, las capturas han aumentado
en el primer semestre pero a partir de agosto han sido
decepcionantes, con volumenes totales inferiores a los de
2010. Las importaciones del Japdén aumentaron un 23 por
ciento durante el primer semestre de 2011, aunque la mayor
parte del aumento de las importaciones fue suministrada
por China. La buena estacion de pesca en América del Sur
se reflejé en las exportaciones mayores a Europa durante
el primer semestre de 2011. Aunque las exportaciones

de Falkland Island/Malvinas a Espaia se mantuvieron

bastante estables, las exportaciones argentinas a Espafia
se recuperaron de repente, después de una ausencia total
durante el afio pasado. Las importaciones de los Estados
Unidos disminuyeron un poco durante el periodo, porque
las capturas internas fueron abundantes. El proveedor
principal fue China.

Positiva la tendencia a largo plazo de los
precios de la sepia

Los suministros de sepia son suficientes para la demanda
actual del mercado, ya que la India registra un aumento de
cerca del 20 por ciento de las exportaciones y a precios mas
altos. Las importaciones de sepia del Japén disminuyeron
un 23 por ciento durante el primer semestre de 2011. En
Europa, las importaciones de sepia italiana y espanola,
situadas, respectivamente, en torno a las 25 000 y

50 000 toneladas para todo el afio, se mantienen bastante
estables.

LA DEMANDA MUNDIAL DE TILAPIA CRECE
CONSTANTEMENTE PERO LA SITUACION DE
LA OFERTA ES DIFICIL

La demanda mundial de tilapia continta creciendo a

un ritmo constante, lo cual, junto con el aumento de la

produccion y de los costos de procesamiento, y con una

oferta estéatica causada por el mal tiempo imperante en

China, esta sustentando los precios. De una produccion

mundial de tilapia estimada en torno a los 3,7 millones

de toneladas en 2010, la produccion china se mantuvo

constante en 1,2 millones de toneladas, y ahora esta

llegando un nuevo suministro de otros productores asiaticos,

y de América del Sur y América Central, asi como de Africa.
Las exportaciones de tilapia de China durante el primer

semestre de 2011 registraron un aumento moderado del

2 por ciento, hasta alcanzar un volumen cercano a las

140 000 toneladas, de las cuales el 45 por ciento era de

filetes congelados. Es interesante sefalar el aumento de

las exportaciones de tilapia entera congelada de China a

los mercados africanos, tales como el Camerun, Ghana, el

Congo y Namibia, lo que constituye un testimonio de la

competitividad de la tilapia china, pero podria también crear

dificultades a los nuevos productores africanos de tilapia

cultivada.

EXISTEN PROBLEMAS CON LA OFERTA DE
PANGASIO PERO LA DEMANDA ES SOLIDA

Problemas en materia de oferta siguen plagando el sector
del pangasio en Viet Nam. Segun la Asociacién nacional
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de Procesadores y Exportadores de Productos Acuaticos
(VASEP), este afno la produccion puede descender en un
40 por ciento porque los cultivadores pueden producir
solo alrededor de 360 000-380 000 toneladas de filetes.
Las importaciones de los Estados Unidos durante el
primer semestre de 2011 se mantuvieron estables en

38 000 toneladas, mientras que las importaciones de la UE
descendieron en un 9 por ciento. Aunque Viet Nam es el
proveedor mayor de los mercados de la UE, el producto

se consigue también de China y Tailandia. La demanda
asiatica sigue siendo so¢lida gracias a los nuevos mercados
que estan emergiendo, como los de la India y del Oriente
Medio. Es probable que la disminucion de la oferta
comporte un aumento de los precios, lo cual podrfa alentar
a los productores asiaticos a aumentar la produccion en
2012.

Asuntos relativos a la calidad

El uso de aditivos, conocidos como “restauradores de
humedad”, para retener el agua en el pescado y aumentar
su peso, hizo que algunos minoristas del Reino Unido
retiraran de sus estantes los filetes de pangasio.

LA DISMINUCION DEL SUMINISTRO

DE PERCA DEL NILO OBLIGA A LOS
IMPORTADORES EUROPEOS DE COREGONO
BLANCO A BUSCAR ALTERNATIVAS

Las importaciones de filetes de perca del Nilo durante

el periodo comprendido entre enero y junio de 2011
alcanzaron las 15 700 toneladas, lo que significa que la
perca del Nilo ha sido el pescado de agua fresca que la UE
ha importado mas después del pangasio. Sin embargo, al
disminuir las capturas debido a la situacion inestable de

la poblacion del pescado en el Lago Victoria, el mercado
europeo de la perca del Nilo podria reemplazarse en parte
por otras especies, como la tilapia, en particular en el
sector alimentario. La UE debe competir también con los
importadores de los mercados emergentes, en particular del
Oriente Medio.

La UE ha amenazado con prohibir las importaciones de
pescado de Uganda, uno de los principales exportadores
de perca del Nilo, a causa de los problemas de calidad
relacionados con los niveles de temperatura y el uso de
aditivos no reglamentarios para aumentar el peso de los
filetes congelados. Para el segundo semestre de 2012 el
suministro de perca del Nilo sigue siendo incierto.

Figura 59. Precios del robalo y el besugo
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UNA RELACION MEJOR ENTRE LA DEMANDA
Y LA OFERTA HA MANTENIDO ALTOS LOS
PRECIOS DEL ROBALO Y EL BESUGO EN
2011 A PESAR DE UNA CIERTA DEBILIDAD
ESTACIONAL

Durante el final de 2010, la mayor parte de los productores
redujo la produccién, lo cual hizo subir los precios en 2011,
en particular del besugo, que alcanzaron niveles que no

se veian en muchos anos. La situacion se ha normalizado,

y ahora el rébalo se cotiza a un precio mas alto que el
besugo, como de costumbre. La fuerza de la economia turca
también ha jugado un papel, ya que el consumo interno de
las dos especies ha sido muy positivo.

La mayoria de los consumidores y productores todavia se
encuentra en los paises mediterraneos, pero las ventas han
llegado a ser promisorias en los mercados septentrionales,
como Alemania, la Federacién de Rusia y el Reino Unido.
Las importaciones de los Estados Unidos son limitadas pero
en aumento, ya que por sf solos los envios griegos de rébalo
fresco alcanzaron las 692 toneladas durante los primeros
meses de 2011, un 78 por ciento mas que en 2010.

EL MERCADO DEL SALMON CULTIVA
QUIEBRA - EN POCO TIEMPO LOS PRECIOS
RECORD DE PRINCIPIOS DE 2011 BAJAN A
NIVELES DEFICITARIOS

Los cinco primeros meses de 2011 se caracterizaron por

los precios excepcionalmente altos del salmén del Atlantico
cultivado. Los productores obtuvieron margenes tremendos,
pero los procesadores y ahumadores que no pudieron
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trasladar a sus clientes todo el aumento de los precios
experimentaron pérdidas crecientes. Desde entonces los
precios se derrumbaron. A principios de mayo comenzaron
a debilitarse y todavia no se han estabilizado, porque los
compradores no quieren embarcarse en grandes volumenes,
ni siquiera de los niveles actuales. Una serie de causas
contribuyeron al descenso repentino de los precios. Uno

de los factores fue la vuelta de los productos chilenos

al mercado mundial en 2011. Ademas, las abundantes
capturas de salmon silvestre del Pacifico suministradas a los
mercados internos de la Federaciéon de Rusia y los Estados
Unidos contribuyeron a debilitar los precios y a reducir

los volimenes de las importaciones. Durante noviembre

y diciembre, se prevé un cambio de rumbo en el mercado
debido a la demanda estacional. Pero a partir de mediados
de 2012, con la nueva produccion que llegue al mercado
tanto desde Chile como desde Noruega, es facil que los
precios puedan descender a niveles muy bajos.

Las exportaciones chilenas de salmén estan volviendo
este ano después de dos anos dificiles en 2009 y 2010, y
Chile esta apuntando a sus mercados habituales de Japon y
los Estados Unidos, para recuperar sus antiguos clientes. El
mercado en el Brasil sigue siendo promisorio, pero la reciente
caida del real brasilefio esta afectando a los exportadores
chilenos. Durante los nueve primeros meses las exportaciones
de Noruega arrojaron un aumento del 3 por ciento en los
volimenes a 670 000 toneladas. Como consecuencia de la
pronunciada disminucion de los precios a partir del tercer
trimestre, el valor de las exportaciones disminuyd, aunque
solo marginalmente, a 3,9 mil millones de USD. Para el
Reino Unido, el mayor productor de salmén de la UE, los

Figura 60. Precios en Europa del salmén de

origen noruego
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Estados Unidos se han convertido en su mercado mayor,
seguidos de Francia. Esto probablemente cambiara, ya que
los Estados Unidos contaran con mas productos de Chile. El
Reino Unido se ha beneficiado de los problemas de Noruega
en China, ya que sus exportaciones a China pasaron de

cero a 2 000 toneladas durante los primeros seis meses de
2011. El consumo y las importaciones franceses de salmén
aumentaron sélo marginalmente durante el primer semestre.
Un gran salto se produjo en las importaciones de filetes
congelados de China, en su mayor parte salmén del Pacifico
procedente de Alaska y Rusia. En sélo dos afos, los filetes
congelados han aumentado en un 46 por ciento, y ahora
constituyen el 21 por ciento de las importaciones totales de
salmon, frente al 16 por ciento durante el mismo periodo en
2009. Los volumenes de las importaciones de los Estados
Unidos han bajado por el segundo periodo consecutivo.
Chile ha vuelto como proveedor de filetes frescos, pero sus
volumenes todavia estan por debajo de las cifras de 2009.
Como consecuencia, parece que los exportadores noruegos
se estan retirando del mercado de filetes frescos de los
Estados Unidos. En el Japén, los envios chilenos aumentaron
en un 26 por ciento durante el periodo, impulsando las
importaciones totales del Japén en un 22 por ciento durante
el periodo, hasta alcanzar las 85 900 toneladas.

PRECIOS GRANDES PARA LAS PEQUENAS
ESPECIES PELAGICAS

Las capturas menores de caballa hacen subir los
precios

La temporada noruega de la caballa comenzo lentamente
este ano, y en Espafa, donde se ha capturado el 90 por
ciento del contingente para 2011, la temporada ha
terminado. Esto contribuye a hacer mas dificil la situacion
del suministro, ya que las capturas de caballa de Chile
también han disminuido considerablemente. Para finales de
septiembre, Noruega habia exportado 129 000 toneladas
de caballa por un valor de 300 millones de USD, lo

que representd una disminuciéon de 47 000 toneladas

y 5 millones de USD con respecto al mismo periodo

en 2010. China ha llegado a ser el mercado mayor de
Noruega. Entre enero y septiembre, China importé 32 000
toneladas de caballa congelada de Noruega, seguida

del Japdn (25 900 toneladas) y la Federacion de Rusia

(14 400 toneladas).

Los precios han subido notablemente, como el de la
caballa redonda congelada que durante los nueve primeros
meses del afio estaba a 14 NOK por kg, un 40 por ciento
mas alto que el ano pasado. Se prevé que los suministros
aumentaran durante el resto del afio, y que los precios
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bajaran un poco. En la utilizacion de la caballa islandesa

se estd produciendo un cambio importante. Actualmente,
el 90 por ciento de las capturas de Islandia se destina al
consumo humano directo, comparado con 2009 cuando el
80 por ciento de las capturas se utilizaba para la produccién
de harina y aceite de pescado.

Los suministros de arenque estan muy por
debajo de los niveles del ano pasado, lo que
hace subir los precios
Noruega, el proveedor de arenque mas importante,
durante los nueve primeros meses del afio exporté
203 500 toneladas, un 28 por ciento menos. La
Federacion de Rusia sigue siendo el mercado mayor con
47 900 toneladas, sequida de Nigeria (45 000 toneladas) y
Ucrania (39 300 toneladas). Las capturas de la Federacién
de Rusia también han bajado considerablemente, ya que a
fines de julio habian disminuido en un 37 por ciento en total,
a 172 100 toneladas. Al igual que la caballa, los precios
actuales son altos: durante los nueve primeros meses del
afno el precio medio de exportacion del arenque noruego
congelado estaba a 1,15 USD por kg, lo que representa un
aumento del 53 por ciento.

El mercado japonés del arenque se mantiene
relativamente estable, con importaciones de
23 000 toneladas durante el primer semestre. Los Estados
Unidos son con mucho el proveedor principal, con
16 800 toneladas, o sea el 73 por ciento del total.

Figura 61. Precios de la harina de pescado y la

harina de soja
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Crecimiento del mercado de las pequenas
especies pelagicas envasadas en los mercados
no habituales

El Pert informa que el Brasil, Chile, Ecuador, Japon,

la Republica de Corea, Tailandia, los Estados Unidos
y el Oriente Medio estan muy interesados en comprar
sardinas, caballa y jurel envasados. El mercado brasilefio
para las sardinas envasadas estd aumentando en un

7,5 por ciento, anual. Este aumento consistente indujo al
Brasil a prohibir las importaciones de sardinas y anchoas
peruanas en los primeros meses del afo, alegando
problemas de calidad. Las importaciones europeas de
sardinas envasadas estan disminuyendo, en particular en
Alemania y el Reino Unido, pero también en el mercado
francés. Los proveedores principales son Marruecos y
Portugal.

LOS PRECIOS DE LA HARINA DE PESCADO
SIGUEN ALTOS EN UN MERCADO POCO
ACTIVO, YA QUE LOS OPERADORES
ESTAN ESPERANDO LOS CONTINGENTES
CORRESPONDIENTES A LA NUEVA
TEMPORADA DE PESCA EN EL PERU

Como todavia no se han establecido los contingentes para
la nueva temporada en Chile y el Pert, los compradores
no estan dispuestos a asumir compromisos, pero la mayoria
esta bien cubierta para las necesidades inmediatas. Se
supone que los contingentes estaran en el mismo nivel del
afo pasado. Durante el primer semestre, la produccién
total de harina de pescado en los cinco principales paises
informantes de la Organizacién Internacional de Harina y
Aceite de Pescado (IFFO) arrojé un volumen de 1,6 millones
de toneladas, invariado respecto al de 2010. Sin embargo,
hubo cambios importantes entre las zonas productoras,

ya que la produccién sudamericana aumenté un 21 por
ciento gracias a una recuperacion de las capturas después
del fendmeno de El Nifio en 2010. En Europa septentrional,
la situacion fue muy diferente, ya que la produccion
descendié en un 51 por ciento a causa de las capturas

algo menores, pero, lo que es mds importante, porque una
proporcién mayor de las capturas se destiné al consumo
humano directo.

A pesar de un cierto ablandamiento registrado
Ultimamente, los precios se mantienen en niveles
historicamente bastante elevados. Con respecto a la
demanda, hay una incertidumbre creciente, dada la
desaceleracion econdmica registrada en muchos paises.

Por tanto, en los proximos seis meses los precios podrian
continuar debilitandose.
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Evaluaciones de mercado

Pese a una produccion mayor, las exportaciones
de aceite de pescado de Chile y Peru fueron
marginalmente mayores en el primer semestre
de 2011

Al recuperarse la industria chilena del salmén, en Chile esta
aumentando considerablemente la necesidad de aceite

de pescado después del periodo dificil de 2009-2010.
Como consecuencia, las exportaciones de Pert a Chile han
aumentado durante 2011, de suerte que ahora Chile es

el mercado mayor para las exportaciones peruanas. Con
respecto a la harina de pescado, las perspectivas a largo

plazo son positivas, ya que se espera un solido aumento

de la demanda de la acuicultura y de la produccion de
animales terrestres. Con respecto, en particular, al aceite
de pescado, la demanda de omega 3 y aceite como
suplementos alimentarios hara subir los precios. A corto
plazo, los precios dependeran de los nuevos contingentes
para las capturas en Chile y Peru, de la tasa de recuperacién
de la industria chilena del salmén y de la demanda

global tanto de acuicultura marina como de suplementos
alimentarios.
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AMIS

Prélogo

Los mercados revisten una importancia fundamental para
la agricultura, asi como la agricultura para la seguridad
alimentaria. Desde una perspectiva nacional y mundial,

el funcionamiento ordenado de los mercados es decisivo
para la seguridad alimentaria. A causa de la abundancia
de los suministros, durante mucho tiempo se daba por
sentado la dependencia de los mercados internacionales
para la compra de alimentos. Pero en los Ultimos afos la
rapida transformacién del sector alimentario ha generado
precios internacionales altos y volatiles y ha puesto a
prueba la capacidad de los mercados internacionales de
alimentos. Esto ha complicado las opciones politicas de
los responsables de la toma de decisiones que buscaban
estrategias para la seguridad alimentaria. Hay una
necesidad imperiosa de mercados internacionales que
funcionen bien, y es de fundamental importancia el papel
de la informacion, oportuna y transparente, sobre los
mercados de alimentos.

Para satisfacer la creciente demanda de alimentos,
piensos y, cada vez mas durante los Ultimos afos, de
biocombustible, se estan produciendo mas cultivos en las
regiones expuestas a condiciones atmosféricas inestables
y a rendimientos irregulares. Este factor explica la gran
discrepancia que se observa en los Ultimos afios entre
los prondsticos relativos a la produccién y las cifras
finales obtenidas. Pronosticos de produccién menos
precisos hacen, evidentemente, que los mercados sean
vulnerables a las crisis de suministro y pierdan estabilidad.
Es mas, dado que en los principales paises exportadores
las existencias estan muy por debajo de sus niveles de
decenios anteriores, y, mas en general, faltan estadisticas
fiables sobre el volumen de las existencias, salvo las de
unos pocos exportadores habituales, nunca ha sido tan
importante una estadistica precisa y actualizada sobre la
oferta y la demanda de los principales productos basicos
comercializados. La inestabilidad del mercado, tal como se
manifiesta en la pronunciada variacion, o volatilidad, de
los precios, se ve agravada por la falta de una informacion
precisa sobre la situacién internacional de la oferta y
la demanda. El incremento de la informacién sobre los
mercados mundiales y el mejoramiento de la transparencia
reduciran la frecuencia de aumentos vertiginosos de los
precios provocados por el panico, como se ha visto en
los Ultimos afios. Deberian permitir, ademas, un proceso

decisorio mas fundamentado y coordinado que impida
intervenciones que puedan aumentar la volatilidad de los
precios internacionales.

Estos son los antecedentes de la creacion del Sistema
de Informacion sobre los Mercados Agricolas (AMIS)
que en este primer informe, de caracter provisional, se
presenta a un vasto auditorio, junto con la justificacién y
el proceso que condujo a su creacién, y una ilustracién de
los tipos de productos que se propone ofrecer en los meses
y anos venideros. Comienza con dos informes breves de
la nueva Secretaria (compuesta de nueve organizaciones
internacionales) del AMIS. En el primero se describe el
mandato dado a las organizaciones internacionales por la
Cumbre de Seul en noviembre de 2010 y se resumen sus
recomendaciones al respecto. En el segundo se explican
los antecedentes de la creacion del AMIS y se resumen los
resultados de la reunién inicial, que lo lanzé en septiembre
de 2011. A estos informes siguen tres articulos cortos que
tratan sobre los indicadores de los mercados de futuros,
el examen de los precios internos de los cereales en el
contexto de las alzas bruscas registradas en el mercado
mundial, y las politicas nacionales adoptadas ante dichos
aumentos. Estos son los tipos de cuestiones a los que
el AMIS ira prestando particular atencién a medida que
vaya desarrollando su capacidad para seguir, analizar e
interpretar las novedades en materia de mercado y de
politicas.

El AMIS, como cualquier otro sistema de informacion,
necesitara tiempo para madurar. Su Secretaria ha hecho
todo lo posible para agilizar el proceso bajo la Presidencia
de Francia, actual Presidente del G-20. También esta
por concluirse la creacién de un sitio web, que sera
la plataforma fundamental para todas las actividades
relacionadas con el AMIS, y totalmente de dominio publico.
El sitio web facilitara datos actualizados de multiples
fuentes sobre determinados productos agricolas. También
permitira que los paises miembros participantes aporten, en
un dmbito seguro, datos e informacién sobre los mercados
de sus respectivos paises. El AMIS también convocara
reuniones de expertos técnicos para definir, perfeccionar y
elaborar indicadores cuantitativos que mejoren la prevision
del comportamiento de los precios. Por uUltimo, el éxito del
AMIS dependera de la estrecha y constante colaboracion
entre todos sus miembros.

Secretaria del AMIS
Noviembre de 2011
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Mejora de la
gobernanza mundial
de la seguridad
alimentaria - El papel
de las organizaciones
internacionales

Contexto

Los lideres del G20, reunidos en la Cumbre de Seul en
noviembre de 2010, pidieron a la FAO, el FIDA, el FMI, la
OCDE, el UNCTAD, el PMA, el Banco Mundial y la OMC que
con las principales partes interesadas trataran de “elaborar
opciones para el examen del G20 sobre cémo mitigar y
gestionar mejor los riesgos relacionados con la volatilidad
de los precios de los alimentos y de otros productos
agricolas, sin distorsionar el comportamiento del mercado
y, por ultimo, que protegieran a los mas vulnerables”. Este
mandato formo parte de un Plan de Accién plurianual
para el Desarrollo, del que la seguridad alimentaria era uno
de los distintos temas (infraestructura, desarrollo de los
recursos humanos, comercio, inversiéon privada y creacion
de empleo, y crecimiento con resiliencia).

El grupo inicial se completé rdpidamente con el
Grupo de Tareas de Alto Nivel sobre la crisis mundial de la
seguridad alimentaria y el IFPRI. El consorcio de estas diez
organizaciones, coordinadas por la FAO y la OCDE, trabajé
en estrecha colaboracion con la presidencia francesa del
G20, y formulé las recomendaciones solicitadas por los
lideres. Cada una de las organizaciones se habia abocado
a un amplio analisis del problema, o tenia experiencia
practica sobre como hacer frente a las consecuencias. El
primer paso consistio en reunir los conocimientos y analisis
existentes, y, a medida que se desarrollaba el proceso, cada
organizacion fue participando con arreglo a sus ventajas
comparativas y a sus conocimientos y competencias
especificos.

El Grupo de los 20 (G20) comprende la Argentina, Australia, Brasil, Canada,
China, Francia, Alemania, la India, Indonesia, Italia, Japon, México, la
Federacion de Rusia, Arabia Saudita, Sudéfrica, la Republica de Corea, Turquia,
el Reino Unido, los Estados Unidos de América y la Union Europea.

(
Nz

La definiciéon del problema

Antes de pretender dar soluciones, era necesario

ponerse de acuerdo sobre la definicion del problema. Las
organizaciones internacionales analizaron las causas y
consecuencias de la reciente volatilidad de los precios de
los alimentos, asi como sus consecuencias para la seguridad
alimentaria. La sintesis presentada finalmente al G20 era

de vasto alcance, y reconocia que la extrema volatilidad

de los precios del periodo 2007-2009 habfa agravado

el problema crénico de la inseguridad alimentaria que
venfa empeorando desde mediados de los aflos noventa.

El enfoque reflejaba la opinién de las organizaciones
internacionales que colaboraron, segun las cuales la
volatilidad de los precios y sus efectos eran un problema
complejo con muchas dimensiones, agricolas y no agricolas,
de corto y largo plazo, que derivaban tanto de la oferta
como de la demanda y repercutian de manera muy
diferente en los consumidores y productores de los paises
desarrollados y los paises en desarrollo.

Respuestas diferenciadas

Al proponer respuestas normativas, es importante distinguir
entre las opciones destinadas a prevenir o reducir la
volatilidad de los precios y las destinadas a mitigar sus
consecuencias. Ambos tipos de intervenciéon fueron
examinados minuciosamente, y se determiné el margen de
accion a nivel individual, nacional, regional e internacional.
Algunas de las politicas propuestas contribuirian a disipar
amenazas, otras pertenecen al orden de los planes para
imprevistos y tienden a mejorar la preparacion, mientras
otros abordan cuestiones de resiliencia a largo plazo.

Por ultimo, en el informe se estudian mecanismos de
cooperacion internacional que servirdn para aplicar las
recomendaciones y sequir los progresos realizados. En las
secciones siguientes se resume la justificacion de cada una
de las recomendaciones formuladas por las organizaciones
internacionales y se reproduce integramente el texto de las
recomendaciones.
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Un amplio conjunto de propuestas
para hacer frente a la volatilidad de
los precios y la seguridad alimentaria

Medidas para incrementar la
productividad, sostenibilidad y
resiliencia de la agricultura

Al reconocer la existencia de un problema crénico
subyacente de seguridad alimentaria, agravado en los
ultimos afios por los precios altos y extremadamente
volatiles, las organizaciones internacionales convinieron
en que la mejora de la productividad, resiliencia 'y
sostenibilidad, especialmente en los paises en desarrollo,
debia ser el elemento clave de cualquier solucién a
largo plazo. Ello puede contribuir a mejorar la seguridad
alimentaria de varias maneras. Ademas de aumentar
de por si la produccion, puede reducir la volatilidad
de los precios de los alimentos, por ejemplo mediante
una mayor productividad y una mejor gestién técnica
de la produccion y de los riesgos, y puede ayudar a los
agricultores y los hogares a afrontar mejor los efectos de la
volatilidad cuando se produce. La aplicaciéon del conjunto
de recomendaciones expuestas aquf (Recomendacién 1),
constituiria probablemente el aporte singular mas
importante para una solucion duradera de la inseguridad
alimentaria mundial. Aunque los beneficios se obtendran
en un plazo mas largo, las medidas son necesarias
inmediatamente.

Las estimaciones de la FAO indican que para alimentar
a una poblacion mundial en crecimiento la produccion
agricola mundial tendria que aumentar en un 70 por
ciento para 2050, y en los paises en desarrollo, en un
100 por ciento. A plazo medio y mas largo, sélo las
inversiones en los sectores agricolas de los paises en
desarrollo determinaran aumentos sostenibles en materia
de productividad, mercados robustos, resiliencia ante las
alzas bruscas de los precios internacionales y seguridad
alimentaria. Las inversiones en infraestructura, servicios
de extension y educacion, asi como en investigacion y
desarrollo, pueden aumentar el suministro de alimentos en
los paises en desarrollo y mejorar el funcionamiento de los
mercados agricolas locales, dando como resultado precios
menos volatiles.

Para respaldar esta expansion de la produccion agricola
en los paises en desarrollo se necesita una inversion media

anual neta de 83 mil millones de USD (expresados en
dolares estadounidenses de 2009). Este total comprende
las inversiones necesarias en la agricultura primaria y los
necesarios servicios prestados en las fases finales de la
cadena de produccion, tales como almacenamiento y
elaboracién, pero no comprende los bienes publicos, como
caminos, proyectos de riego en gran escala y electrificacion.
La mayor parte de las inversiones, tanto en la agricultura
primaria como en los sectores relativos al proceso de
comercializacion tendra que venir de los sectores privados,
principalmente los agricultores, mediante la compra de
aperos y maquinaria, mejora de la fertilidad del suelo, etc.
Para un funcionamiento agricola mas eficaz y una seguridad
alimentaria mejorada, también se necesitan tres clases de
inversiones publicas:

e inversiones directas en investigacion y desarrollo agricolas,
particularmente sobre practicas que fortalezcan la
resiliencia de la agricultura en pequefa escala al cambio
climatico y a la escasez de recursos,;

e inversiones en sectores soélidamente vinculados al
crecimiento de la productividad agricola y al fortalecimiento
de la integracién de los pequefos propietarios en los
mercados, tales como instituciones agricolas, servicios de
extension, caminos, puertos, energia, almacenamiento y
sistemas de riego;

e inversionesnoagricolas parafortalecerelentornoinstitucional
rural y producir impactos positivos en el bienestar humano,
tales como inversiones en la educacion, particularmente de
las mujeres, saneamiento, abastecimiento de agua potable
y atencién sanitaria.

Un pilar importante del esfuerzo por mejorar la resiliencia
a largo plazo tiene relacién con la investigacion, innovacion y
educacién. Entre las dimensiones concretas que justificaban
una atencion particular se identificaron las siguientes:
investigacion para fortalecer la resiliencia de la agricultura en
pequena escala al cambio climatico y a la escasez de agua y
de otros recursos, investigacion para que la agricultura pueda
contribuir a la adaptacion al cambio climatico y a la mitigacién
de sus efectos, atencion a las tecnologias innovadoras para
la produccién de cultivos de primera necesidad gue son
importantes para los pequefos propietarios y la seguridad
alimentaria, servicios de extension y educacién, especialmente
para los pequefios propietarios y las mujeres.
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Recomendacion 1

Los gobiernos del G20 se comprometan a adoptar medidas globales para fortalecer la productividad, sostenibilidad y resiliencia
del sistema alimentario y agricola en todo el mundo, lo que comprende diversos elementos.

e Mejorar los sistemas innovadores en materia de alimentacion y agricultura, lo cual incluye inversiones publicas y privadas en
investigacion y desarrollo cientificos, transferencia de tecnologia y educacion, servicios de capacitacion y asesoramiento, y
asegurar el perfeccionamiento de préacticas satisfactorias.

e Fortalecer el sistema del GCIAI con el fin de apoyar la innovacion tecnolégica y la difusion mundial de tecnologia, en particular
para mejorar la productividad en los paises menos adelantados, teniendo en cuenta las necesidades de los pequenos propietarios
y, especialmente, de las mujeres agricultoras.

e Apoyar el desarrollo de tecnologias y proporcionar incentivos adecuados para hacer frente a los desafios especificos del cambio
climatico y del uso sostenible de los recursos (tierras y agua).

e Aumentar las inversiones publicas (AOD y gobiernos nacionales) en el desarrollo de la agricultura en los paises, y en actividades
solidamente vinculadas con el aumento de la productividad agricola, tales como instituciones agricolas, servicios de extension,
caminos, puertos, energfa, almacenamiento, sistemas de riego y, cuando proceda, la tecnologia de la informacion y de las
telecomunicaciones. Vincular la inversion publica con el aporte de asociaciones publicas, privadas y de la sociedad civil que sean
sostenibles.

e Apoyar estrategias nacionales globales en materia de seguridad alimentaria, que sean conducidas por los propios paises, estén
basadas en datos e incluyan la participacion de la sociedad civil y de las organizaciones de agricultores. A este respecto, insistir
en los compromisos del G 20 anterior, tales como el compromiso de la cumbre de Pittsburgh de financiar el programa mundial
de agricultura y seguridad alimentaria.

¢ Proporcionar el entorno favorable para que los agricultores y otros actores del sector privado aumenten las inversiones, mas
alla de los gastos de la AOD y de los gobiernos nacionales, para alcanzar esa productividad incrementada y resiliencia mejorada
de las que dependera la seguridad alimentaria a largo plazo. Para lograr el nivel necesario de inversiones del sector privado,
los paises menos adelantados, en particular, tendran que respaldar la introduccién de sistemas e instituciones eficaces de
gobernanza, condiciones macroeconémicas estables, politicas estructurales razonables, desarrollo del capital humano y servicios
publicos

Opciones en materia de politicas
para reducir la volatilidad de los

que en realidad agravaron la situacion. Una informacién y
analisis mejores de los mercados mundiales y locales y una

precios

Informacidon sobre mercados y transparencia

Las organizaciones internacionales convinieron en que una
falta de informacion fidedigna y actualizada sobre la oferta, la
demanda, las existencias y la disponibilidad de exportaciones
contribuy6 a la reciente volatilidad de los precios e indujo a
algunas decisiones politicas apresuradas y no coordinadas

(
N7

mayor transparencia podrian reducir la incidencia y magnitud
de aumentos vertiginosos de los precios impulsados por el
panico. Pero hacen falta medidas encaminadas a incrementar
la capacidad de las naciones y de las organizaciones
internacionales para llevar a cabo un seguimiento mas
frecuente y sistematico del estado de los cultivos y de las
existencias, y para crear mecanismos que sirvan para mejorar
los pronosticos relativos a la produccién a corto plazo.
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Recomendacion 2

Aprovechando los mecanismos existentes, se establezca un Sistema de Informacién sobre los Mercados Agricolas, lo que
comprende cuatro elementos.

Los gobiernos del G20 se comprometan a encargar a organismos de estadisticas u otros organismos pertinentes el suministro
de datos oportunos y precisos sobre la produccién, el consumo y las existencias de alimentos. Donde no existan los mecanismos
e instituciones, los gobiernos del G20 emprendan iniciativas para crearlos.

Las Organizaciones Internacionales, con amplia participacion de los paises (el G20 y otros actores pertinentes) se comprometan
a realizar actividades de seguimiento, presentacién de informes y andlisis de las condiciones actuales de los mercados principales
y de las novedades en materia de politicas, asi como aumentar la seguridad alimentaria mundial fomentando el intercambio de
informacién, mejorando la fiabilidad y transparencia de los datos, e introduciendo un sistema mundial de alerta temprana.

Los gobiernos del G-20 apoyen la creacién de un Foro de Respuesta Rapida, con amplia participacion de los paises (el G20y
otros actores pertinentes), aprovechando el Sistema de Informacion sobre los Mercados Agricolas propuesto para promover la
coherencia y coordinacion de las politicas en tiempos de crisis.

Las Organizaciones Internacionales apoyen la mejora de los sistemas de seguimiento nacionales o regionales para las existencias,
la produccion, los pronoésticos (con creacién de modelos y formulacién de prondésticos meteorolégicos mejorados), la seguridad
alimentaria y nutricional, y la vulnerabilidad, con objeto de mejorar los sistemas de alerta temprana en los paises en desarrollo

y regiones vulnerables.

La informacién sobre las existencias es un componente
esencial de un sistema mundial de informacion sobre los
mercados de alimentos, pero a menudo no se recopilan
datos fidedignos sobre las existencias de cereales y semillas
oleaginosas o, si se recopilan, no se publican. Las razones
de la deficiencia de datos sobre las existencias son multiples:
algunos paises ya no poseen existencias publicas porque han
retirado o reformado las medidas que las habian creado; las
existencias pueden estar muy dispersas entre los agricultores,
comerciantes y otros actores y, por eso, son dificiles de
rastrear; y algunas informaciones sobre las existencias son
sensibles desde un punto de vista comercial o estratégico.

En el seguimiento de los precios de los alimentos, tanto

en los mercados al contado como en los mercados de
futuros, también se han identificado deficiencias en cuanto
a la relacion entre los precios del petréleo y los mercados

de alimentos, y en cuanto al conocimiento de cémo las
variaciones de los precios internacionales afectan a los
mercados internos en los paises en desarrollo. Para remediar
estas deficiencias en los sistemas mundiales de informacion,

las organizaciones internacionales formularon la siguiente
recomendacion (Recomendacion 2).

Los miembros del G20 asumieron esta propuesta,
y actualmente se esta creando el sistema AMIS, cuyas
novedades se describen en el articulo siguiente.

Existencias alimentarias internacionales

Las organizaciones internacionales llegaron a la
conclusion de que las existencias reguladoras,
constituidas y gestionadas con la intencién de influir
en los precios, obtienen escasos resultados, y cuando
se trata de mitigar los efectos de las alzas bruscas de
los precios, son planes particularmente inadecuados

e ineficaces. Por lo tanto, no se propuso ninguna
recomendacion especifica al respecto. Bajo el apartado
dedicado a las medidas destinadas a prestar asistencia
a las personas mas vulnerables para hacer frente a

la excesiva volatilidad de los precios, se formularon
algunas recomendaciones concretas sobre las existencias
destinadas a fines humanitarios en situaciones de
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emergencia, y sobre su gestion. (Estas recomendaciones
pueden encontrarse en la Recomendacién 7).

Mercados de futuros

Las organizaciones internacionales reconocen que el
debate acerca de si la especulacion sobre los mercados
de futuros habia tenido un efecto estabilizador o
desestabilizador en los precios durante los episodios
recientes no habia llegado a ninguna conclusiéon. Algunos
analistas suponen que la influencia de los inversores
financieros en los mercados de futuros de productos
basicos repercute poco en los precios del mercado.

Otros destacan que la gran cantidad de dinero invertido
en futuros de productos basicos por los inversores
financieros ha ampliado la evolucion de los precios en
una medida que no se puede explicar con los pardmetros
fundamentales del mercado. Las organizaciones
internacionales reconocieron que para aclarar estas
cuestiones se necesitaba mas investigacion. Contando
con las aclaraciones necesarias, las Autoridades de
Reglamentacién estarian mejor equipadas para reflexionar
sobre la necesidad de intervenciones reguladoras y, en tal
caso, sobre su naturaleza y escala.

A pesar de estas diferencias, hay un acuerdo
generalizado sobre la necesidad de establecer una
reglamentacion apropiada para todas las bolsas y
mercados de futuros, para que los mercados de derivados
sobre productos agricolas funcionen bien y conforme
a lo previsto en términos de cobertura y de formacion
de precios. En particular, hace falta una transparencia
mayor sobre las transacciones en los mercados de futuros
y, especialmente, en los mercados extrabursatiles,
transacciones que tienen lugar fuera del marco
proporcionado por los intercambios de productos basicos
reglamentados. Es necesario informar sobre los datos
globales de la comercializaciéon para que las Autoridades de
Reglamentacion y los participantes vigilen la informacion
sobre la frecuencia y el volumen de las transacciones para
entender cuales son los factores que influyen sobre los
precios. Se reconocio, ademas, que la naturaleza especifica
del marco reglamentario para las bolsas de futuros y los
mercados extrabursatiles, tanto de productos agricolas
como de otros productos basicos, es una cuestién que
gestionan mejor las autoridades de reglamentacion del
mercado financiero. Estas conclusiones condujeron a las
organizaciones internacionales al siguiente conjunto de
recomendaciones (Recomendacion 3).

(
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Recomendacion 3

e Los gobiernos del G20 reconozcan la necesidad
de mejorar la informacién y la transparencia en los
mercados de futuros y en los mercados extrabursatiles,
y de fomentar la aplicacién de normas apropiadas para
mejorar sus funciones econémicas, prestando atencion
a la necesidad de una armonizacién entre los mercados
para evitar arbitrajes reglamentarios.

e Los cambios propuestos sean examinados, en particular
por los Ministros de Finanzas del G20 y los Gobernadores
del Banco Central, a la luz de la revision en curso de la
normalizacion de las normas de todos los mercados
financieros y no solo de los mercados de productos
agricolas.

e El G20 apoye los esfuerzos realizados por los Estados
Unidos, la Comisién Europea y otros para abordar las
cuestiones relativas a la transparencia y eficiencia en los
mercados de futuros.

Reducir las barreras a las importaciones, el apoyo
interno que distorsiona el comercio, y todas las
subvenciones a las exportaciones

El comercio es un excelente amortiguador para las
fluctuaciones localizadas que se originan en los mercados
internos. Las fluctuaciones y desfases estacionales

del comercio, y las variaciones interanuales pueden
amortiguarse mas eficazmente y con un costo mucho
menor mediante ajustes en las cantidades importadas

o exportadas que a través de la gestion de existencias
reguladoras. En la medida en que las crisis tiendan a

ser especificas de determinadas regiones del globo y a
desaparecer en parte a escala mundial, la produccién
mundial de un producto agricola dado es mucho menos
variable que en paises individuales. Por tanto, el comercio
internacional es un motor potencialmente poderoso

para eliminar las fluctuaciones de la oferta mundial y, en
consecuencia, reducir la volatilidad del mercado.

A plazo mas largo, el comercio es un componente
esencial de cualquier estrategia de seguridad alimentaria.
En muchas partes del mundo existe un potencial
importante para aumentar la produccién, pero no

B Noviembre de 2011




AMIS

todos los paises pueden o deben aspirar a abastecer sus
propias necesidades. Hacerlo es excesivamente costoso, y
reducira las opciones y la calidad, sin aportar el grado de
certeza necesario para alcanzar la seguridad alimentaria.
Las variaciones en los patrones de producciéon que
probablemente provocara el cambio climatico refuerzan la
necesidad de un sistema comercial funcional que permita
el transporte seguro de los alimentos desde las zonas
excedentarias a las deficitarias.

Pese a las reformas en curso, quedan todavia barreras
importantes que obstaculizan el comercio de los productos
basicos en los paises en desarrollo y entre los paises en
desarrollo y los paises de la OCDE. Ellas contribuyen a la
“estrechez” de los mercados internacionales, a la que
se ha acusado de parte de la volatilidad experimentada
en los Ultimos afos. Para los paises de ingresos medios
y altos, los aranceles medios de los productos agricolas
y alimentarios son elevados, de 25 por ciento y 22 por
ciento, respectivamente. El proteccionismo sobre los
productos agricolas no sélo es mayor (el cuadruple)
que sobre los productos no agricolas, sino mucho mas
volatil. Las politicas relativas al comercio agricola tienen
por objeto aislar los precios internos con respecto a los
mercados mundiales y conducen a efectos prociclicos: la
proteccion disminuye cuando los precios mundiales son
altos y crece la demanda en los mercados mundiales, y
aumenta cuando los precios son bajos, funcionando de
hecho como un tributo variable. Por tanto, las politicas
comerciales de los paises grandes aumentan la volatilidad
de los precios mundiales y crean externalidades negativas
para los paises mas pequefios. Segun las estimaciones mas
recientes de la OCDE, los paises desarrollados contintian
apoyando significativamente a sus sectores agricolas
generando el 18 por ciento de los ingresos agricolas
brutos mediante mecanismos de apoyo y entregando
mas de la mitad de ese apoyo en formas que distorsionan
sobremanera la produccién y el comercio.

Las disciplinas sobre las restricciones a las exportaciones
se consideraron insuficientes y débiles durante el periodo
2007-2009, cuando dichas restricciones se agravaron o
incluso, segun la mayoria de los expertos, causaron graves
distorsiones y un colapso de la confianza en los mercados
mundiales. Las restricciones a las exportaciones también
han contribuido al aumento de los precios y al nerviosismo
general experimentado por el mercado en 2010y 2011. La
confianza en los mercados internacionales por parte de los
paises dependientes de las importaciones se ha reducido

gravemente y muchos de ellos han reaccionado reforzando
los objetivos de autosuficiencia.
Para asegurarse de que el comercio internacional
sea una fuente segura de suministro alimentario, los
importadores netos de alimentos deberian gozar de
garantias mucho mas solidas de parte de sus asociados
comerciales. La “primera opcién mejor” serfa prohibir las
restricciones a las exportaciones. Los paises abordarian
los problemas relativos a la seguridad alimentaria
interna con un apoyo directo y selectivo. Sin embargo,
es muy improbable que se llegue a un acuerdo sobre
tales prohibiciones o que se apliquen durante una crisis
alimentaria. Pero es posible y Util, por otra parte, reforzar
las normas, en particular las relativas a la transparencia.
Con estos antecedentes, las organizaciones
internacionales formularon las siguientes recomendaciones
sobre el apoyo interno que distorsiona la produccion y
sobre las politicas comerciales, particularmente con respecto
a las restricciones a las exportaciones (Recomendacion 4).

Exenciones de las restricciones a las exportaciones
por razones humanitarias

Algunas naciones que habian impuesto restricciones a las
exportaciones durante 2008 y 2010 autorizaron exenciones
para las compras de alimentos con fines humanitarios,
sobre todo las realizadas por el PMA. Pero otras no las
autorizaron, lo cual obligé a los organismos humanitarios
nacionales e internacionales a comprar los alimentos de
fuentes mas distantes. En su mayor parte, las exenciones
se autorizan caso por caso, una vez planteado el problema
y presentada una solicitud. Ello significa perder tiempo'y
recursos valiosos ante una emergencia, porque los equipos
encargados de las compras tienen que dedicarse a negociar
o buscar proveedores de otras regiones. Las organizaciones
internacionales propusieron, por lo tanto, que el G20
adoptara la siguiente recomendacién (Recomendacion 5).

Reducir los conflictos normativos entre alimentos y
combustible

Entre 2000 y 2009, la produccién mundial de bioetanol

se cuadruplico y la de biodiésel se decuplicé. En los

paises de la OCDE ello se ha debido en gran parte a las
politicas de apoyo de los gobiernos. Las organizaciones
internacionales convienen en que esta importante crisis

de demanda provocada por las politicas aplicadas, que

se produjo durante un periodo relativamente corto, tuvo
algunos efectos notables. Ha contribuido al aumento de los
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Recomendacion 4

paises en desarrollo, especialmente los mas vulnerables.

e Eliminen las subvenciones a las exportaciones.

Los gobiernos del G20 demuestren su liderazgo en las negociaciones en curso entre la OMC y el DDA, decidiéndose inmediatamente
a fortalecer las disciplinas internacionales relativas a todas las formas de restricciones a las importaciones y exportaciones, asi como
los planes de apoyo interno que distorsionan los incentivos a la produccion, desalientan la respuesta de la oferta a la demanda del
mercado y limitan el comercio internacional de productos alimenticios y agricolas. En concreto:

e Mejoren sustancialmente el acceso a los mercados, manteniendo al mismo tiempo las salvaguardias correspondientes a los

e Reduzcan sustancialmente el apoyo interno que distorsiona el comercio, especialmente por parte de los paises desarrollados; y.

Habida cuenta de las normas de la OMC existentes y el balance de las negociaciones del DDA, los gobiernos del G20:

e Elaboren una definicion operativa de lo que se entiende por situacion critica de escasez de alimentos que podria justificar
el examen de una medida restrictiva de las exportaciones. Por prohibicién de las exportaciones se entenderia una medida
adoptada como ultimo recurso por un tiempo limitado, permitida sélo cuando se hubieran agotado otras medidas, como la
activacion de redes de seguridad interna para las personas mas pobres, y teniendo en cuenta, en particular, las necesidades de
seguridad alimentaria de los paises menos adelantados y los paises en desarrollo importadores netos de alimentos.

e Amplien, fortalezcan y hagan respetar los procesos de consulta y notificacion establecidos en la OMC. La intencién de imponer
una restriccion a las exportaciones deberfa notificarse antes de aplicarse, y para examinar las posibilidades y maneras de evitar
la medida podria establecerse un proceso de consulta “por la via rapida”. La consulta deberia ser constante y regular con vistas
a que, una vez aplicada la medida, pudiera retirarse lo antes posible.

precios, ademas de su volatilidad, a causa principalmente
de que los mandatos crean la obligacion legislativa de
producir las cantidades especificadas independientemente
de los precios. Y ha contribuido a la reduccién de

las existencias, que también se considera un factor
determinante importante de los precios altos y volatiles
actuales. Las organizaciones internacionales convinieron
en que debia asignarse un alto grado de prioridad a la
reforma de las politicas que causan conflictos entre el

uso de los cultivos para alimentos o para combustible, y
formularon las siguientes recomendaciones pormenorizadas
(Recomendacioén 6).

(

)
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' Opciones de politicas para
hacer frente a las consecuencias
de la volatilidad de los precios,
particularmente en favor de las
personas mas vulnerables

Para hacer frente a la volatilidad a corto plazo:
existencias reguladoras y reservas alimentarias de
emergencia

Los intentos realizados para estabilizar los precios de

los alimentos han resultado o costosos o ineficaces. Las
iniciativas basadas en el mercado pueden ser mejores

para contrarrestar la volatilidad de los precios y aumentar

la sequridad alimentaria en los paises en desarrollo. El
almacenamiento privado, tales como los graneros aldeanos,
puede ayudar a las comunidades a compaginar mejor la
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Recomendacion 5

e Los gobiernos del G20 refuercen los compromisos
hechos en las cumbres de L'Aquila y Roma, pidiendo
a todas las naciones que permitan que las compras
de alimentos destinados a la asistencia humanitaria,
especialmente por parte del PMA, sean eximidas de
las restricciones a las exportaciones de alimentos y de
impuestos extraordinarios, para que los alimentos
puedan comprarse, exportarse 0 transportarse
independientemente de prohibiciones, restricciones o
derechos extraordinarios; y resuelvan presentar este
compromiso y peticion a la Asamblea General de las
Naciones Unidas y a la OMC.

Recomendacion 6

Los gobiernos del G20 eliminen las disposiciones de las
politicas nacionales actuales que subvencionan (o imponen)
la produccién o el consumo de biocombustible. Al mismo
tiempo, los gobiernos:

e Abran mercados internacionales, de suerte que, donde
sea econémica, ambiental y socialmente viable, puedan
producirse y comercializarse libremente combustibles y
piensos renovables.

e Aceleren la investigacion cientifica sobre alternativas
para reducir las emisiones de carbono y mejorar la
sostenibilidad y la sequridad energética.

e Alienten un uso mas racional de la energia, incluso en
la agricultura misma, sin utilizar los recursos limitados,
como los necesarios para la produccion de alimentos.

e Sino se elimina el apoyo, los gobiernos del G20 elaboren
planes para cuando los mercados mundiales estén bajo
presion y los suministros de alimentos estén en peligro,
con el fin de ajustar (al menos temporalmente) las
politicas (en particular, las obligatorias) que estimulan la
produccién y el consumo de biocombustible

situacion local de la oferta y la demanda. Las inversiones

en almacenamiento privado en los paises en desarrollo, ya
sea en las explotaciones, en las aldeas o a nivel regional,

se ven limitadas por las malas politicas o por un entorno
generalmente poco favorable. Deberian examinarse politicas
que facilitaran el acceso al crédito para los agricultores,

las cooperativas y los comerciantes privados que quisieran
mejorar el almacenamiento, para lo cual las organizaciones
de productores son decisivas. También es necesario
impartir conocimientos especializados para la gestion

del almacenamiento a las asociaciones y cooperativas de
agricultores, asi como al sector privado.

Para prestar asistencia a las personas mas vulnerables
puede usarse una cantidad relativamente menor de reservas
alimentarias de emergencia y a un costo mas bajo. A
diferencia de las existencias reguladoras, que tratan de
contrarrestar la evolucién de los precios y constituyen
subvenciones que benefician tanto a los consumidores
pobres como a los que no lo son, las reservas alimentarias
de emergencia pueden poner alimentos a disposicion de
los grupos vulnerables de la poblacion en periodos de
crisis. Ademas, las reservas de emergencia de cantidades
relativamente pequefias de alimentos basicos no
perturbaran el desarrollo normal del mercado del sector
privado, necesario para la seguridad alimentaria a largo
plazo.

Los gobiernos de los paises vulnerables deberian
incorporar tales reservas alimentarias de emergencia en
sus estrategias nacionales de seguridad alimentaria. Las
reservas de emergencia deberian integrarse con las redes de
proteccion social y seguridad alimentaria y otros programas
de asistencia para aumentar su eficacia en pro de las
personas vulnerables. Por ultimo, las reservas de emergencia
han de obtenerse en cantidad suficiente y financiarse
adecuadamente ya sea por parte de los gobiernos, la
comunidad internacional de donantes, o ambos.

Sobre la base de estas consideraciones, las
organizaciones internacionales formularon las siguientes
recomendaciones (Recomendacion 7).

Para abordar la volatilidad a corto plazo: redes de
proteccion social internacionales y nacionales

En tiempos de crisis, los servicios de financiacion
contingentes y compensatorios son mecanismos
importantes para ayudar a los paises a evitar grandes
déficit fiscales y rebajar los costos de los alimentos
importados, manteniendo al mismo tiempo los programas
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Recomendacion 7

facilitar las compras por adelantado).

e Reconociendo la responsabilidad primaria de los mismos pafses, los gobiernos del G20 presten apoyo, donde sea necesario, para
aumentar la capacidad de crear sistemas de reservas de alimentos de emergencia.

e Los gobiernos del G20 apoyen al Programa Mundial de Alimentos para la creacion, a fines de 2011, de un sistema eficaz en
funcién de los costos de pequenas reservas de alimentos de emergencia distribuidas estratégicamente.

e Las Organizaciones Internacionales elaboren un cédigo de conducta que garantice la libre circulacién de suministros de alimentos
destinados a la asistencia humanitaria, aumente el sentido de responsabilidad y la transparencia, fortalezca la arquitectura de la
seguridad alimentaria mundial y evite los efectos negativos en el mercado.

e Los gobiernos del G20 presten apoyo constante a los esfuerzos realizados por los organismos humanitarios para ayudar a los
paises que enfrentan crisis, velando por que tengan acceso previsible y fiable a la financiacion necesaria (por ejemplo, para

fundamentales de asistencia social. Las necesidades
presupuestarias constituyen dificultades importantes,
especialmente para los paises en desarrollo con bajos
ingresos que no tienen la posibilidad de incurrir en gastos
anticiclicos en tiempos de crisis. Para responder a la presion
sobre sus presupuestos en periodos en que los desembolsos
pueden tener repercusiones importantes en sus economias,
necesitaran apoyo exterior, como el dispensado por las
actuales redes internacionales de seguridad social del Banco
Mundial y el FMI.

Los aumentos de los precios de los alimentos, asi
como los precios aumentados de insumos tales como los
fertilizantes, reducen los ingresos de los hogares pobres
y vulnerables, y ejercen presion sobre los presupuestos
familiares. Existen razones humanitarias y econémicas
gue justifican las intervenciones destinadas a mitigar
el impacto de la crisis a través de redes de proteccion
social que mantengan el poder adquisitivo de los
consumidores vulnerables y la rentabilidad de los pequefios
propietarios. Con respecto a los consumidores pobres, el
perfeccionamiento de las redes es una opcion viable en
los paises en los que ya existen. Pero hay muchas naciones
y poblaciones pobres y vulnerables que no las tienen y
necesitan, por tanto, la asistencia internacional. Las redes
de seguridad alimentaria selectiva tales como los planes de
nutricion infantil y los programas de creacion de empleo
y Creacion de activos ayudan a las personas vulnerables a

(
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hacer frente a la volatilidad de los precios u otras crisis, y
pueden mejorar de forma relativamente facil en una crisis
(Recomendacion 8).

Para abordar la volatilidad a largo plazo:
mecanismos basados en el mercado para proteger
a los productores contra los precios y otros riesgos
y estabilizar las facturas por importaciones de
alimentos

El tipo de riesgos que enfrentan los agricultores varia
de un pais a otro. También varia segun las categorias de los
agricultores su capacidad para hacer frente a tales riesgos.
Puede que los de menor escala carezcan de conocimientos,
activos, tecnologias, instrumentos de mercado y estructuras
de gobernanza que les permitirian gestionar sus riesgos de
forma adecuada. En los paises en desarrollo, los pequenos
propietarios con poco capital y un acceso limitado a los
mercados carecen a menudo de la posibilidad de protegerse
contra una variedad de riesgos que caracterizan a los
sectores agricolas menos desarrollados.

Los gobiernos se enfrentan con los mismos riesgos que
los agricultores. Las crisis relacionadas con la produccién y
los precios de los alimentos pueden afectar negativamente
a sus balanzas de pago y reservas de divisas y empeorar
su posibilidad de ejecutar programas de seguridad social.
Los mecanismos basados en el mercado, tales como el uso
de derivados meteoroldgicos o instrumentos de cobertura
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Recomendacion 8

propuestos.

e Los gobiernos del G20 apoyen el suministro constante de mecanismos internacionales eficaces y funcionales para ayudar a
los paises en desarrollo de bajos ingresos durante las crisis de los precios de los alimentos, incluido el suministro de fondos
suficientes para imprevistos con cargo a instituciones financieras internacionales.

e Los gobiernos del G20 apoyen la creaciéon de redes de seguridad nacional apropiadas, selectivas y eficaces en funcién de los
costos que puedan intensificarse cuando sea necesario, y velen por que estén dotadas de recursos suficientes, contribuyan a la
mejora de la nutriciéon y se vinculen, cuando proceda, con las reservas de alimentos de emergencia y los sistemas de distribucion

Recomendacion 9

e Los gobiernos del G20 apoyen la intensificacion de
los esfuerzos desplegados para brindar a los hogares
(sobre todo productores), comunidades y gobiernos
vulnerables, opciones en materia de gestion de riesgos
que sean eficaces y basadas en el mercado.

e Los gobiernos del G20 apoyen la intensificacion de
un conjunto mas amplio de servicios de gestiéon de
riesgos fiscales, que incluya la facilitaciéon de cobertura
para los precios de los productos basicos, servicios de
asesoramiento para fortalecer la capacidad nacional
de gestién de riesgos financieros, el financiamiento del
riesgo de catastrofes, y la modernizacién de los servicios
meteorolégicos

para la gestién de riesgos respecto de la produccién y de
los precios pueden constituir una alternativa a soluciones
normativas internacionales, como los servicios de
financiacidon compensatoria. Ahora bien, dado el caracter
técnico de los enfoques basados en el mercado para la
gestion de la volatilidad de los precios de los alimentos, es
preciso crear y capacitar instituciones en el plano nacional
(Recomendacion 9).

Para mejorar la coordinacion de las politicas
internacionales relacionadas con la volatilidad de
los precios de los alimentos: informacidn sobre los
mercados y medidas normativas

Ya se ha hecho referencia a las deficiencias detectadas en
la crisis de 2007-2008 y en los eventos de 2010-2011, en

relacion con el suministro de informacién a escala mundial
sobre los mercados y la coordinacion de las medidas
normativas adoptadas frente a la volatilidad de los precios
de los alimentos. Ademaés de mejorar la calidad, frecuencia y
oportunidad de la informacion sobre los mercados, como se
describe en la Recomendacién 2 (AMIS), las organizaciones
internacionales hacen mucho hincapié en la necesidad

de que los paises examinen la posibilidad de adoptar
medidas normativas apropiadas con vistas a aumentar la
transparencia y evitar la toma de decisiones apresuradas

o incoherentes que pudieran acarrear consecuencias
perjudiciales. Esta es la finalidad del Foro de Respuesta
Réapida que forma parte integral de la propuesta sobre el
AMIS contenida en la Recomendacién 2. Esta dimension
importante de una gobernanza mundial mejorada en
torno a los problemas de la seguridad alimentaria se
reitera en la Recomendacion 10 de las organizaciones
internacionales, que trata sobre la coordinacion de las
politicas internacionales y el papel de las organizaciones
internacionales y del Comité de Seguridad alimentaria
Mundial (Recomendacién 10).

. Préximos pasos

Del 22 al 23 de junio los Ministros de Agricultura del G20
se reunieron y aprobaron un Plan de Accién pormenorizado
sobre la volatilidad de los precios de los alimentos y la
agricultura que presentaran a los lideres de la Cumbre

del G20 prevista para el 3 y 4 de noviembre de 2011.

El plan de accion se centrd en cinco pilares principales,

con la prescripcién de medidas inmediatas y la indicacion
de calendarios, cuando fue posible llegar a acuerdos.

En relacién con otras dimensiones se solicité un nuevo
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Recomendacion 10

El G-20 apoye las propuestas hechas en el presente informe
para fortalecer la coordinacion de las politicas relativas a la
volatilidad de los precios de los alimentos, aprovechando y
fortaleciendo las instituciones y redes existentes, mejorando
la coordinaciéon y oportunidad de sus intervenciones en
vistas de una mejor preparacion anticipada, y promoviendo
la coherencia y coordinacion de las politicas en tiempos
de crisis. Se pide a las organizaciones internacionales
que han preparado el presente informe que continten
colaborando con el G20 para una ulterior elaboracion de
las recomendaciones y para su aplicacién cuando proceda.
El CSA se encargue de la vasta tarea de seguir la aplicacion
de las recomendaciones del presente informe.

(

)
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seguimiento y analisis. Los pilares indicados por los
Ministros del G20 fueron los siguientes i) la produccion

y productividad agricolas; ii) la informacion sobre los
mercados y la transparencia; iii) la coordinacién de las
politicas internacionales; iv) la reduccion de los efectos de la
volatilidad de los precios en las personas mas vulnerables; y
v) la reglamentacion financiera.

El pilar de la informacion sobre los mercados vy la
transparencia conté desde el principio con el apoyo
generalizado de todos los paises del G20. La rapida creacién
del sistema de informacién sobre los mercados agricolas
(AMIS) en septiembre de 2011, sélo pocos meses después
de la reunién ministerial de junio, subrayé la importancia
que los paises del G20 y las organizaciones internacionales
interesadas daban a la cuestion.

Secretaria del AMIS
AMIS-Secretariat@fao.org
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Sistema de informacion
sobre los mercados
agricolas (AMIS)

Los ultimos anos se han caracterizado por los precios
altos y volatiles de los alimentos. Una demanda mas
solida de cultivos alimentarios, productos de origen
animal y bioenergia, junto con el crecimiento lento de
la productividad agricola y la escasez de existencias,
continuara ejerciendo una presion alcista sobre los precios
y generando mas volatilidad. Ademas, en los dos ultimos
decenios la produccién de cereales ha registrado un
aumento mayor en aquellas regiones del mundo mas
expuestas a condiciones atmosféricas inestables. Ello
contribuye a que las fluctuaciones de los precios de los
alimentos sean mas extremadas, al mismo tiempo que
dificulta los pronésticos relativos a la produccién de
alimentos. Segun las Perspectivas Agricolas OCDE-FAO
(2011-20), es probable que los precios altos y volatiles de
los alimentos continten en el futuro previsible. Por tanto,
para aumentar la transparencia y mantener informados a los
responsables de la formulacion de politicas, es importante
crear mecanismos eficaces de informacion mundial sobre
los mercados de alimentos.

La informacién acerca de la situaciéon actual y las
perspectivas para la agricultura mundial configura
las previsiones sobre los precios futuros y permite un
funcionamiento mas eficiente de los mercados. El
suministro de una informacion mejor a los gobiernos y
participantes del mercado puede mejorar la transparencia
y el funcionamiento de los mercados. Puede asimismo
sustentar las opciones normativas y el comportamiento
de los mercados, reduciendo la incidencia y magnitud
de los aumentos de precio provocados por el panico.
Por lo tanto, una informacién fidedigna y actualizada
sobre la oferta y la demanda de cultivos, y sobre las
existencias y las disponibilidades exportables puede
contribuir considerablemente a reducir la volatilidad. Es
importante que los gobiernos y la comunidad internacional
incrementen su capacidad para responder rapida y
eficazmente a los aumentos de los precios de los alimentos
y a sus repercusiones en la seguridad alimentaria.

Los aumentos de los precios de los alimentos de
2008 y 2010 pusieron de manifiesto la presencia de

algunas deficiencias en los sistemas de informacion

sobre los mercados y en la coordinacién de las medidas

y politicas adoptadas. Entre las deficiencias cabe sefalar
la falta de una informacion fidedigna y actualizada

sobre la oferta y la demanda de cultivos, las existencias

y, especialmente, la disponibilidad de exportaciones de
los paises y regiones. La ausencia de indicadores claros

y globales para las condiciones corrientes del mercado y
la falta de transparencia dieron lugar a acaparamientos,
compras determinadas por el panico y decisiones politicas
inadecuadas. A escala mundial, no hay un mecanismo
eficaz y creible que detecte las situaciones graves de
escasez de alimentos, de manera que es dificil establecer
vinculaciones entre informacion, condiciones anormales del
mercado y medidas de politica coordinadas.

En su reunién de 22-23 de junio de 2011, los Ministros
de Agricultura del G20, reconociendo la importancia de
una informacién oportuna, precisa y transparente sobre
la volatilidad de los precios de los alimentos, lanzaron
el Sistema de Informacién sobre los Mercados Agricolas
(AMIS), una iniciativa de caracter informativo realizada en
colaboracion. El AMIS se basa sobre los sistemas existentes
y los complementa, mejorando la informacion mundial
sobre los mercados de alimentos. No se trata de una nueva
organizacion internacional sino de una plataforma en la
que los paises, las organizaciones internacionales y el sector
privado pueden trabajar juntos para fortalecer las sinergias
y la colaboracién con objeto de mejorar la fiabilidad,
oportunidad y frecuencia de los datos. El AMIS fomentara
la capacidad de los paises en desarrollo para analizar las
perspectivas del mercado, y promovera el didlogo sobre las
politicas.

El AMIS se centra en los productos alimenticios
mundiales y, por lo menos al principio, en el trigo, el
maiz, el arroz y la soja. Es una iniciativa abierta. En esta
fase inicial, sin embargo, abarcara los principales paises
productores, consumidores y exportadores que, en
su conjunto, representan una gran parte del mercado
mundial de alimentos. Esta participacion garantizara que
la informacién fundamental sobre los factores que afectan
al mercado de alimentos esté disponible rdpidamente, sea
analizada y beneficie a todos, convirtiéndose de esa manera
en un bien publico para la comunidad internacional.

La gestién del AMIS esta a cargo de una Secretaria
conjunta radicada en la FAO, compuesta de nueve
organizaciones internacionales (FAO, IFAD, OCDE,
UNCTAD, PMA, el Banco Mundial, la OMC, el IFPRI
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y el Grupo de Tareas de Alto Nivel de las Naciones

Unidas) con la capacidad de acopiar, analizar y difundir
periodicamente informacion sobre la situacion actual

y futura del mercado de alimentos y las politicas
alimentarias. Estas organizaciones velaran por que los
productos informativos del AMIS sean objetivos y estén
documentados. El Consejo Internacional de Cereales (CIC)
cooperara en la preparacion del AMIS, asistiendo a sus
reuniones de expertos e intercambiando informacién sobre
los mercados.

Sobre la base de las informaciones proporcionadas por
los paises participantes, la Secretaria del AMIS se encarga
del analisis de las perspectivas mundiales del mercado
de alimentos. Elaborard metodologias apropiadas e
indicadores globales que recojan eficazmente las novedades
registradas en dicho mercado. La Secretaria se encargara
también de evaluar la calidad de los datos proporcionados
y de suministrar y difundir oportunamente productos
informativos de alta calidad sobre las perspectivas del
mercado de alimentos.

Ademas de la Secretaria, el AMIS incluye dos grupos que
realizan funciones importantes: e/ Grupo de Informacion
sobre los mercados mundiales de alimentos, que recoge y
analiza la informacion pertinente, y el Foro de Respuesta
Répida, que examina las medidas de politica.

El Grupo de informacién sobre los mercados
mundiales de alimentos proporcionara informacion sobre
la produccion, las existencias, el comercio, la utilizacion y
los precios. Incorporara expertos de los paises participantes,
gue se encargaran de:

e proporcionar a la Secretaria informacion constante, de
buena calidad, fidedigna, precisa, oportuna y comparable
sobre la oferta y la demanda y sobre las tendencias a corto
plazo;

e ayudar a mejorar las estadisticas nacionales y los sistemas
de informaciones y datos;

e recoger y analizar la informacién sobre las politicas
nacionales y sus efectos internacionales.

El grupo identificara las lagunas presentes en las
informaciones recogidas en los paises participantes y,
mediante proyectos especificos, tratara de crear capacidad
para recoger informacion sobre las perspectivas del
mercado y mejorar la calidad de los datos en cuanto a
oportunidad, coherencia y cabalidad.

(
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El Foro de Respuesta Rapida intensificara el didlogo
sobre politicas cuando la situacion y las perspectivas
del mercado indiquen un alto riesgo para la seguridad
alimentaria. Como tal, el Foro fomentaréa la coordinacion
de politicas y la elaboracién de estrategias comunes. Estara
formado por autoridades de nivel superior provenientes
de las capitales de los paises participantes que se reuniran
cuando la situacion del mercado de alimentos lo justifique
pero no decidira sobre politicas. Su objetivo es promover
debates sobre distintas opciones con objeto de aumentar
la coordinaciéon. Méas concretamente, el Foro de Respuesta
Rapida:

e promovera entre los responsables de la formulacién de
politicas un intercambio y examen de informaciones
fundamentales sobre las medidas de prevencion y de
intervencion ante las crisis;

e prestard asistencia para la obtencion de un apoyo politico
amplio y rapido a la aplicacion de politicas apropiadas y a
la adopciéon de medidas sobre cuestiones que afectan a la
produccién agricolay a los mercados en tiempos de crisis,
sin interferir en las intervenciones humanitarias,

e informara a la Oficina del Comité de Seguridad alimentaria
Mundial (CSA) e interactuarad en sus deliberaciones (como
propuso el G20).

La relacion entre el CSA 'y el AMIS es importante. El
CSA es la organizacion internacional e intergubernamental
mas inclusiva de las que tratan de seguridad alimentaria
y nutricién. Brinda una plataforma para la coordinacién
y promueve una mayor convergencia de las politicas a
través de la elaboracion de estrategias internacionales y
directrices normativas sobre la seguridad alimentaria. El CSA
incluye en el debate sobre politicas a paises, organizaciones
internacionales, y expertos, asi como a la sociedad civil,
particularmente las organizaciones que representan a las
pequenas familias agricultoras. Sus decisiones se basan en
pruebas cientificas y en conocimientos ultramodernos.

El AMIS podria complementar el CSA en sus esfuerzos
por responder a los desafios que surgen de los precios
altamente volatiles de los alimentos. En su reunion
inicial, celebrada el 15-16 de septiembre de 2011, los
participantes recomendaron que el Presidente del CSA
fuera un Observador Permanente y que se estableciera
un mecanismo para la colaboracién entre el CSA y el Foro
de Respuesta Rapida. Estas sinergias solidas harian que la
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Oficina del CSA tuviera a su disposicion la informacion El mandato del AMIS, asf como el Reglamento acordado
pertinente a la volatilidad de los precios de los alimentos, en la reunion inicial, se reproducen mas adelante como
a las medidas y politicas adoptadas por los diversos referencia.

organismos, y a la situacion de la seguridad alimentaria,
incluidos los peligros que la amenazan.

Secretaria del AMIS
AMIS-Secretariat@fao.org
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Mandato

1. El AMIS es una iniciativa del G20" . Es un sistema mundial de informacién sobre los mercados agricolas que se
ocupa, al menos al principio, de asuntos relacionados con el trigo, el maiz, el arroz y la soja. Tiene por objeto:

a. mejorar las informaciones, analisis y pronosticos relativos a los mercados agricolas, tanto a escala nacional como
internacional;

b. informar, cuando proceda, sobre condiciones anormales? del mercado internacional, tales como deficiencias
estructurales, y fortalecer la capacidad mundial de alerta temprana al respecto;

c. recoger y analizar la informacion relativa a las politicas, promover el didlogo y las respuestas, y la coordinacién
de las politicas internacionales;

d. crear en los paises participantes la capacidad para recopilar datos.

Es una iniciativa abierta. Sin embargo, en un primer momento sera el resultado de un esfuerzo de colaboracion entre
los principales paises productores, exportadores e importadores, en asociacidon con organizaciones internacionales

y con la participacion del sector privado, sujeta a las condiciones que establezcan los paises participantes. La
participacion de cualquier pais nuevo es aprobada por los participantes. La Presidencia del Comité de Seguridad
alimentaria (CSA) es un Observador Permanente en el AMIS. Con objeto de promover la eficiencia, el AMIS opera, en
lo posible, con medios electrénicos.

2. Con objeto de asegurar el desempeno eficaz de las funciones del AMIS, los participantes se comprometen a facilitar
a la Secretaria, en la medida de las posibilidades, de forma regular y oportuna, los datos e informaciones solicitados
por el Grupo de Informacion. Ello comprende:

e Los datos nacionales y la informacion pertinente sobre la produccion, el consumo, las importaciones,
las exportaciones, las existencias y los precios de los productos basicos seleccionados, y la informacion
concerniente a las perspectivas a corto plazo;

e lainformacion concerniente a los cambios de politicas que probablemente repercutiran en la produccion y el
consumo de los productos basicos seleccionados;

e la participacion en reuniones del Grupo de Informacién y el Foro;
e Elenlace con el Grupo de Informacién y la secretaria para la mejora de las estadisticas y la informacion.
3. Para llevar a cabo sus funciones, el AMIS estda compuesto de:

a) La Secretaria. La Secretaria estd formada por las siguientes organizaciones y entidades internacionales: la FAO,
el FIDA, el IFPRI, el PMA, la OCDE, el Banco Mundial, la OMS, el Grupo de Tareas de Alto Nivel de las Naciones

! Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Francia, Alemania, la India, Indonesia, Italia, Japon, México, Rusia, Arabia Saudita, Sudafrica, Republica de Corea,
Turqufa, Reino Unido, los Estados Unidos de América y la Unién Europea.

2 |a Secretarfa convocard, lo antes posible, una reunion de expertos de las organizaciones internacionales para aclarar el concepto y la definicién de “condiciones
anormales del mercado internacional” y para promover la elaboracion de un conjunto de indicadores para medir tales condiciones.

(
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Mandato (continua)

Unidas y el UNCTAD? . Las organizaciones que aportan al AMIS recursos financieros o personal tienen una funcion
decisoria con respecto a la planificacion global del AMIS y a su ejecucion ordinaria. Las contribuciones de las
Organizaciones Internacionales al cumplimiento de las funciones de la Secretaria reflejaran la ventaja comparativa
y los conocimientos especializados de dichas organizaciones. La Secretarfa esta radicada en la sede de la FAO

en Roma, apoya todas las actividades del Foro y del Grupo de Informacién del AMIS, y cumple las siguientes
funciones:

i.  organiza las reuniones del AMIS y prepara documentos para el Foro y el Grupo de Informacién;

ii. evalla la calidad de los datos proporcionados por los paises participantes y prepara productos informativos
de alta calidad sobre las perspectivas del mercado para una difusion frecuente;

iii. evalla las necesidades de desarrollo de capacidad en los paises miembros, en coordinacién con las
Organizaciones Internacionales y Regionales, y apoya la creaciéon de sistemas nacionales de informacién
sobre mercados; las iniciativas del AMIS en la creacion de capacidad se centraran en:

» un manual, en el que se determinan las practicas y metodologias mejores para la recopilaciéon y el
analisis de los datos sobre los mercados;

» una serie de sesiones regionales de capacitacion para aumentar la capacidad en materia de
recopilacion de datos, y prestar asistencia en la elaboracion de metodologias que sirvan en la
formulacion de las perspectivas para los mercados de alimentos; y,

> la determinacion, el disefio y la ejecucion de proyectos especiales, encaminados a mejorar la
recopilacion y el analisis de los datos, y la formulacion de las perspectivas.

iv. garantiza la vinculacion y el intercambio periédico de informacion con sus organizaciones miembros, otras
organizaciones internacionales y organismos de seguimiento de los mercados, sobre todo el Consejo
Internacional de Cereales (CIC);

v. elabora metodologias apropiadas e indicadores mundiales en colaboracion con el Grupo de Informacion;

vi. Sise justifica, y donde hay una urgencia particular para una coordinacién de politicas, lo sefala a la
atencién del Foro de Respuesta Rapida (‘Foro’), sobre la base de la labor descrita en los ii y v supra;

vii. en colaboracién con la Presidencia, garantiza una vinculaciéon y el intercambio periédico de informacién con
la Secretaria y la Oficina del Comité de Seguridad alimentaria (CSA);

viii. recibe informacion sobre las evaluaciones de la seguridad alimentaria en los paises vulnerables de los
sistemas de alerta temprana nacionales, regionales e internacionales, sobre todo el Sistema Mundial de
Alerta Temprana (SMIA) de la FAO y el Servicio de Anélisis de la Seguridad alimentaria (VAM) del PMA,;

3 Hasta ahora, la, FAO, la OCDE, el PMA y el Banco Mundial han tomado la iniciativa de establecer la Secretarfa. Otras organizaciones internacionales han indicay
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Mandato (continua)

ix. publica comunicados de prensa sobre las actividades del AMIS, en consulta con la Presidencia del Grupo de
Informacion y el Foro;

X. adquiere fondos para el funcionamiento y las actividades del AMIS, de conformidad con el Reglamento
Financiero de la FAO y con los principios establecidos en el Plan de Accién; e

xi. informa al Grupo de Informacién y al Foro sobre sus actividades y productos principales, y:

xii. lleva a cabo otras funciones que sean necesarias en apoyo del AMIS.

b) El Grupo de Informacién sobre los mercados mundiales de alimentos (‘Grupo de Informacién’) El

Grupo de Informacion consiste en representantes técnicos de los paises que participan en el AMIS. El ambito de
competencia del Grupo de Informacion comprende la produccién, las existencias, el comercio, la utilizaciéon y los
precios (incluidos los precios de futuros). Sus miembros desempenan las siguientes funciones:

i.  proporcionar datos fiables, precisos, oportunos y comparables sobre la situacion de la oferta y la demanda
y su probable evolucién a corto plazo, asi como sobre los precios de los cuatro productos basicos
examinados por el AMIS, con vistas a respaldar sus aspectos de alerta temprana;

ii. organizar la recopilacion oportuna de novedades nacionales en materia de politicas que podrian repercutir
en la situacion y las perspectivas del mercado, y el acopio de informes sobre los mercados agricolas, en
particular de los productos basicos examinados por el AMIS;

ii. promover la mejora de las estadisticas y de la informacién, incluida la mejora de los sistemas nacionales de
informacion, asi como las bases de datos conexos;

iv. actuar como intermediario para cada pais miembro del AMIS para facilitar el intercambio de datos y de
informacion sobre los mercados;

v.  compartir las mejoras de los métodos de acopio de datos y orientar a la Secretaria sobre creacion de capacidad; y

vi. trabajar estrechamente con la Secretaria del AMIS, intercambiando la informacion pertinente en el
momento oportuno y representando sus paises en las reuniones del AMIS.

c¢) El Foro de Respuesta Rapida (‘Foro’) El Foro estd compuesto de oficiales superiores de los paises que
participan en el AMIS. Tiene por objeto promover debates iniciales entre los oficiales responsables de las

decisiones sobre las condiciones anormales de los mercados para alentar la coordinacién de las politicas y la
elaboracién de estrategias comunes. En particular:

i.  promueve entre los responsables de las decisiones el intercambio de informacién y el debate sobre la
prevencion de las crisis y las intervenciones;

ii. ayuda a movilizar un apoyo politico amplio y rdpido para intervenciones y medidas normativas apropiadas
sobre cuestiones que afectan a la produccion agricola y a los mercados en tiempos de crisis, sin interferir en

las intervenciones humanitarias; e

ii. informay mantiene un didlogo con la Secretaria y la Oficina del Comité de Seguridad alimentaria sobre las

deliberaciones del Foro. J
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Reglamento

El Sistema de Informacion sobre Mercados Agricolas (AMIS) se compone de:

a) la Secretaria, encargada de producir las perspectivas de mercado, las evaluaciones y los analisis, para apoyar
todas las funciones del Foro y del Grupo de Informacion, y para desempefar otras funciones indicadas en este
Reglamento; y

b) El Grupo de Informacién sobre los Mercados Mundiales de Alimentos (‘Grupo de Informacién’), que facilita y
evalla la informacion sobre mercados y politicas; y

c) El Foro de Respuesta Rapida (‘Foro’), que promueve entre los responsables de las decisiones el examen de las
condiciones anormales del mercado internacional para alentar la coordinacion de las politicas y la elaboracién de
estrategias comunes.

Las funciones y cometidos del Foro, del Grupo de Informacion y de la Secretaria estan descritos en el “Mandato” del
AMIS.

Participantes: Los participantes en el AMIS son los paises del G20 y Espafa, asi como los paises no pertenecientes
al G20 aprobados por los Participantes del AMIS sobre la base de su participacion importante en la produccion vy el
comercio mundiales de los productos basicos examinados por el AMIS.

Secretaria: La Secretaria del AMIS esta formada por las siguientes Organizaciones y entidades internacionales
('Organizaciones Internacionales’): la FAQO, el FIDA, el IFPRI, el PMA, la OCDE, el Banco Mundial, la OMS, el UNCTAD,
y el Grupo de Tareas de Alto Nivel de las Naciones Unidas . La Secretaria esta radicada en la sede de la FAO en Roma
y realiza sus actividades de conformidad con el Reglamento Financiero de la FAO.

Presidencia: Los participantes del AMIS eligen de entre los paises que participan en el AMIS un pais presidente que
preside las reuniones del Foro y del Grupo de Informacion. El pais presidente es elegido por un afio.

Secretario: Las Organizaciones Internacionales que forman parte de la Secretaria designan un Secretario cuyo
empleo se rige por el Estatuto del personal de la FAQO. El Secretario cumple las tareas que la labor de la Secretarfa
requiera, y prepara las actas de las reuniones del AMIS. Si el Secretario es un empleado de una organizacion
internacional distinta de la FAO, sus servicios seran adscritos a la FAO.

Reuniones del Foro: El Foro se reunird cuando sea necesario, pero en principio no menos de una vez al afno,

y promovera un examen inicial entre los oficiales encargados de las decisiones, cuando haya necesidad de una
coordinacién de las politicas y de la elaboracion de estrategias comunes. En la medida de lo posible, las reuniones se
celebraran simultdneamente con otras reuniones internacionales para promover su eficacia.

Reuniones del Grupo de Informacién: El Grupo de Informacion celebra al menos dos reuniones al afo. Sin
embargo, la Presidencia puede, en consulta con el Secretario, pedir otras reuniones si lo juzga necesario. En la

medida de lo posible, las reuniones se celebraran a través de medios electrénicos.
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Reglamento (continua)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Programas: E| Secretario del AMIS, en consulta con la Presidencia, prepara programas provisionales y los distribuye
a todos los participantes dos semanas antes de las reuniones del Foro y del Grupo de Informacion. Este requisito no
se aplica para las reuniones del Foro en casos de urgencia determinados por la Presidencia. Los participantes pueden,
con el consenso general, modificar los programas de las reuniones del Foro y del Grupo de Informaciéon. Cada
reunién del Foro y del Grupo de Informacion comenzara con una presentacion del programa para modificaciéon y/o
aprobacion de los participantes.

Lugar: Las reuniones del Foro y del Grupo de Informacion normalmente se celebraran en la sede de la FAO en
Roma, Italia, o en las instalaciones de una de las organizaciones o paises participantes, a reserva de la aprobacién del
Presidente y del Secretario.

Idioma: El idioma de las reuniones del Foro y del Grupo de Informacién, de sus documentos de trabajo e informes,
serd el inglés.

Recomendaciones: En las reuniones del Foro y del Grupo de Informacion se requiere la presencia de mas de la
mitad de los participantes del AMIS para establecer un quérum. Las recomendaciones se formularan sobre la base
del consenso de los participantes del AMIS.

Organizaciones Internacionales: A las reuniones del Foro y del Grupo de Informacién pueden asistir, e intervenir,
los representantes de las Organizaciones Internacionales que no forman parte de la Secretaria.

Expertos y Observadores: A reserva de las condiciones que determinen los paises participantes, el Secretario y el
Grupo de Informacion pueden invitar a expertos y observadores, incluso del sector privado y de los organismos de
seguimiento del mercado pertinentes, para que contribuyan a la labor del AMIS y participen en las reuniones del
Grupo de Informacion.

Informes: Las deliberaciones y recomendaciones de las reuniones del Foro y del Grupo de Informacion se recogen
en los informes de las reuniones, que se distribuyen a todos los participantes en el AMIS, cumpliendo las normas
decididas por los respectivos grupos mencionados supra.

Estado del Reglamento: El Reglamento anterior es acordado por los participantes del AMIS. Puede ser modificado
por consenso.
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Senales de cambio

en los mercados de
futuros: Interpretacion
del comportamiento de
los precios

Lograr una comprensién mayor de los mercados mundiales
es uno de los objetivos principales del AMIS. Por esta razoén,
entre sus primeros productos estara la identificacion de
indicadores que puedan sefalar oportunamente el cambio
de las condiciones del mercado. En la presente seccion se
describen brevemente dos indicadores, usados cominmente
en los mercados de futuros y los mercados al contado,

que interesan a los importadores y exportadores. El primer
indicador, los diferenciales de calendario, permite calibrar la
situacion global de la oferta y la demanda de los productos
basicos examinados por el AMIS; el segundo, el arbitraje de
precios, permite calibrar la oferta y la demanda geografica
(Estados Unidos y Europa). Ademas, en la presente seccion
se describe una metodologia para mejorar la comprension
del comportamiento de los precios, lo cual exige trazar un
perfil del mercado, que comporta el mapa de los precios
juntamente con el volumen del mercado.

Diferenciales de calendario

Los diferenciales de calendario (en adelante “diferenciales”)
derivan de las cotizaciones al cierre de meses de entrega
consecutivos de cualquier contrato de futuros de productos
basicos. Indican las previsiones de los precios cercanos y
distantes, pertinentes particularmente para los productos
renovables, tales como los cereales y las semillas
oleaginosas, que se recogen anualmente, a diferencia de
los metales y la mayor parte de los productos energéticos
gue estan en tierra hasta su extraccion. En los cereales,

los diferenciales suelen reflejar el ciclo de cosechas del
hemisferio norte, que comienza en junio/julio para el

trigo de invierno y en octubre/noviembre para el maiz, el
arroz, la soja y el trigo de primavera. Pero los cultivos del
hemisferio sur, particularmente la soja, que se recogen
principalmente en abril/mayo, han influido cada vez mas en
los diferenciales debido a que estos suministros han crecido
enormemente en los Gltimos 20 afos y comprenden una
parte importante del mercado de exportacién.

Los precios de los futuros se caracterizan ya sea por su
pendiente ascendente, lo que significa que los contratos
de futuros reflejan sucesivamente precios mas altos
("contango”, interés de aplazamiento, mercado normal),

o por su pendiente descendente (“backwardation”,
diferencia entre los precios de entrega inmediata y futura,
mercado invertido). Los mercados “normales” indican

una situacion de oferta excedentaria y los “invertidos”,

un déficit. Histéricamente, la mayor parte de los cereales

y semillas oleaginosas manifiestan ambas pendientes
dentro de una campanfa agricola. Los meses de entrega
que representan una cosecha hasta la mitad de la campafia
suelen configurarse en condiciones de “contango”, debido
a la disposicion del mercado a almacenar productos. Los
que representan la segunda mitad del ciclo agricola se
configuran a menudo en condiciones de mercado invertido,
debido a la necesidad del mercado de sacar los suministros
que estan disminuyendo o, en casos de extremos déficit de
oferta, a la necesidad del mercado de racionar la demanda.

Las diferencias aritméticas entre los diversos meses
de entrega de un contrato de futuros de productos
basicos se llaman “diferenciales de calendario” y se
cotizan como diferenciales comerciables en el mercado.
Cuando la cotizacion del mes aplazado es mayor que la
del mes cercano, la cotizacion del diferencial es negativa.
Si, por ejemplo, el maiz de diciembre de 2011 se esta

Figura 1: Los precios de liquidacion de los futuros
de maiz en el CBOT, de 10 de octubre de 2011,
muestran el mercado normal y el mercado invertido,

una configuracion normal para la mayor parte de
los mercados de futuros de cereales y semillas
oleaginosas
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comercializando a 240 USD/tonelada (6,09 USD/bu) y

el de marzo a 245 USD/tonelada (6,22 USD/bu), dado

el arbitraje liquido entre estos dos precios, el diferencial
del maiz de diciembre/marzo se cotizaria a 5,00 USD
menos por tonelada (-13 USD/bu). Inversamente, si el
maiz de julio de 2012 se esta comercializando a 249 USD/
tonelada (6,32 USD/bu) y puede arbitrarse contra el maiz
de diciembre de 2012 a 224 USD/tonelada (5,69 USD/
bu), el diferencial se cotizaria a 25 USD mas por tonelada
(+63 USD/bu). Tanto los operadores comerciales como los

Figura 2: Los diferenciales de calendario del trigo en

el CBOT durante mayo de 2011 muestran un mercado
normal de julio a septiembre

especuladores comercializan los margenes de la venta y la
compra como diferenciales; en efecto, el Commitment of
Traders Report (CFTC) reserva una categoria distinta para

la comercializacion, por parte tanto de los gestores de
capital como de los gestores de los contratos de permuta,
de diferenciales expresados como porcentaje del interés
abierto. La estrategia comercial de comprar contratos que
vencen en los meses préximos y vender contratos que
vencen mucho més tarde se llama “diferencial alcista”,
mientras que lo contrario se llama “diferencial bajista”. Los

Figura 3: Los diferenciales de calendario del trigo
en el CBOT durante julio de 2011 muestran valores
uniformes entre julio y septiembre
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Figura 4: Los diferenciales de calendario del maiz en

el CBOT durante julio de 2011 muestran un mercado
invertido entre septiembre y diciembre

Figura 5: Los diferenciales de calendario del maiz en el
CBOT durante septiembre de 2011 muestran un mercado
normal entre septiembre y diciembre
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Figura 6: El diferencial del trigo entre julio y
septiembre de 2011 en el CBOT oscila entre — 18 USD y
0 USD (por tonelada)
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Figura 8: Abril de 2011: Futuros de maiz en CBOT y

NYSE Liffe (Matif) (Contrato de mayo de 2011)

Figura 7: El diferencial del maiz entre septiembre y

diciembre 2011 en el CBOT oscila entre + 20 USD y - 5

USD (por tonelada)
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Figura 9: Abril de 2011: Futuros de trigo en KCBT y NYSE
Liffe (Contrato de mayo de 2011)
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Figura 10: Agosto de 2011: Futuros de trigo en CBOT y

NYSE Liffe
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Figura 11: Agosto de 2011: Futuros de trigo en KCBT y

NYSE Liffe
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diferenciales que representan los meses de la cosecha vieja
y de la cosecha nueva, es decir el diferencial del maiz de
julio/diciembre o el de la soja de julio/noviembre son los mas
vigilados y los que mas revelan la situacion de la oferta y la
demanda. Indican tanto la resolucion de la hoja de balance
de la vieja cosecha como las perspectivas para la nueva.
Como quedd demostrado en la campafa comercial
2010-2011, los diferenciales son indicadores dindmicos
de los precios. El diferencial entre los contratos de trigo de
julio y septiembre de 2011 en el CBOT experimentd un
cambio histérico desde un significativo contango de -18
USD/tonelada (-50 USD/bu) a un diferencial cero en julio
de 2011, cuando la base del trigo subio vertiginosamente
en el mercado de entrega. Los operadores lo atribuian a la
importante sustitucion de maiz por trigo por parte tanto
de las fabricas de piensos como de las de etanol, debido
a los descuentos del trigo con respecto al maiz. Como
consecuencia, los usuarios finales de Chicago y Toledo,
acostumbrados a comprar al contado, se encontraron
con una escasez de suministros fisicos y, como otros
operadores, usaron los contratos de julio como cobertura
larga del déficit. Con respecto al maiz, el diferencial entre
septiembre y diciembre, que descendié abruptamente
de 20 USD mas por tonelada (+51 USD/bu) a 5,5 USD
menos por tonelada (-15 USD/bu), fue una sefial tanto de
la sustitucion de maiz por trigo como del racionamiento
de la demanda como consecuencia de los precios altos
sostenidos. En efecto, el informe del USDA de 30 de
septiembre de 2011 sobre las existencias confirmo el
racionamiento de la demanda que se produjo durante el
ultimo trimestre de la campana agricola al publicar la cifra
de 1 130 millones de bushel (28,7 millones de toneladas)
correspondiente a las existencias finales para la campana
2010/11, un 22 por ciento mas que el informe anterior. Los
diferenciales son importantes mecanismos de alerta de los
cambios registrados en las condiciones del mercado y, por
eso, han de ser objeto de un seguimiento regular.

Arbitraje de lo precios del trigo entre
los Estados Unidos y Francia

Aunque los contratos del trigo rojo blando en el CBOT
siguen siendo los contratos de trigo mas liquidos en el
mundo, desde la crisis alimentaria de 2007 los contratos de
trigo para molienda en el Matif han crecido rapidamente
en volumen y ahora aportan una mejora importante al
cuadro de los precios mundiales del trigo. A diferencia de
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muchos contratos de futuros estipulados Ultimamente,
mediante los cuales se trata de gestionar los precios del pais
(China, la India, Sudéfrica), los del Matif son contratos de
exportacion cuyos precios se determinan por las entregas
almacenadas en Rouen, un puerto de aguas profundas en
Francia septentrional. Al final de septiembre de 2011 el
interés abierto de los contratos del Matif se cifraba en torno
a los 245 000 contratos (12,25 millones de toneladas),
y desde los comienzos de 2011 el volumen del comercio
diario alcanzé un promedio de alrededor de un millén de
toneladas.

Una comparacion entre el trigo de Matif y el trigo
de CCBOT/KCBT ayudaria a explicar el panorama de las
hojas de balance de la oferta y la demanda regionales.
Un examen de los dos pares de graficos de los precios
mensuales del trigo, abril de 2011 y agosto de 2011, revela
la reaccién de los precios a los cambios registrados en las
hojas de balance regionales. Durante el mes de abril, el
trigo de Matif se cotizd con un gran margen respecto al
trigo del CBOT y con un margen menor respecto del trigo
rojo duro del KCBT, como consecuencia de la merma de la
produccion y los controles de las exportaciones en la region
del Mar Negro. Tras las perspectivas iniciales favorables
para la cosecha de 2011 y el anuncio de la Federacion de
Rusia en julio de 2011 de que reanudaria las exportaciones
de trigo, el margen del trigo francés experimento6 una
fuerte disminucion con respecto al CBOT y un retroceso, de
sobreprecio a descuento, frente al KCBT.

Perfil del mercado

El perfil del mercado es un sistema elaborado hace 25 afnos
por el CBOT, junto con un operador independiente, que
examina los datos sobre precios y volumen para determinar
una gama de precios de “aceptacion del mercado”. Con
arreglo a la teoria del perfil del mercado, el proceso de
subasta organiza los precios y el volumen a lo largo del
tiempo en una curva campaniforme. Los precios que
representan el 70 por ciento del comercio se consideran el
“area de valor”, y los que estan por debajo o por encima
(aproximadamente una desviacion estandar de la media)

se consideran los niveles de apoyo y resistencia. Los precios
que estan a dos desviaciones estandar, aproximadamente,
se consideran “rechazados”. Los precios siguen vinculados
a la gama hasta que una nueva serie de precios comienza

a formarse en un volumen fuera de los limites de la curva
campaniforme anterior. Los que proponen esta metodologia
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aducen que la organizacion de los datos sobre los precios

en la forma de una curva campaniforme basada en los
volumenes del comercio facilita un mapa en el que el
cuadro de las transacciones resulta mas Util que el de los
gréaficos que se centran solo en las series de precios a lo
largo del tiempo.

Los analistas citan la fuerza de este sistema comercial
(curva campaniforme) porque:

e ¢s estadisticamente valido;

o refleja la evolucion efectiva del mercado;

e revela la profundidad y amplitud del mercado;
e identifica los niveles de apoyo y resistencia;

e elimina la aparente aleatoriedad de los mercados;

e confirma la teorfa del mercado de subasta, segun la cual
el conglomerado de precios situado en torno a un éarea
de valor lo determinan mutuamente los compradores y
vendedores;

revela como los mercados pasan mas tiempo en efectuar
operaciones horizontales (consolidacién de los precios)

que en establecer tendencias.

Al parecer, el perfil del mercado esta experimentando
una reactivacién después de algunos ajustes hechos a su
metodologia, debidos en parte a la migracién desde las
operaciones bursatiles hacia las electronicas. El sistema
parece contener un analisis de los precios de medio a
largo plazo que lo podria calificar como otro indicador de
mercado valido. Porque puede identificar rapidamente el
area de valor de todos los cereales y semillas oleaginosas,
podria resultar particularmente Gtil para los paises
deficitarios de alimentos que tratan de hacer frente a la
volatilidad de los precios de los productos basicos. Puesto
al lado de un gréfico estandar de precios, identificaria
inmediatamente los niveles extremos (tanto altos como
bajos) que no se granjearon la “aceptacion del mercado”
En ese sentido, el perfil del mercado complementaria la
volatilidad histérica/implicita, que refleja la variabilidad
de los precios sin tener en cuenta los volumenes
comercializados.

Ann Berg
Consultor superior, FAO
C. electrénico: Ann.Berg@fao.org
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Politicas nacionales
ante las alzas bruscas
de los precios de los
cereales durante 2007-
2011

Una de las esferas de trabajo importantes del AMIS es
recoger oportunamente la informacion relativa a las
politicas nacionales y analizarlas por sus consecuencias
para los mercados mundiales de alimentos. Esto forma
parte del mandato tanto del Grupo de Informacién sobre
los mercados mundiales de alimentos como del Foro de
Respuesta Rapida. El presente examen de las politicas
recientes es un ejemplo del tipo de informes que el AMIS
tratara de presentar en los meses y afos venideros.

Los precios generalmente altos de los alimentos y la
mayor volatilidad registrada en los mercados mundiales
desde 2007, con cinco alzas de los precios, en particular de
los cereales, activaron muchas y variadas medidas politicas
en todo el mundo a medida que, uno después de otro, los
paises fueron haciendo frente al rdpido aumento de los
precios de los alimentos en sus mercados internos (como
documentado en la préxima nota). Algunos organismos
han recopilado informacién sobre las medidas de politica
aplicadas a los productos alimenticios durante este periodo.
Por ejemplo, una encuesta de la FAO de 2008 basada
sobre la informacion correspondiente a 77 paises detectd
que alrededor de la mitad de los paises encuestados
habia adoptado medidas para reducir los impuestos a las
importaciones de alimentos, el 55 por ciento controlaba
los precios o recurria a las subvenciones al consumidor, el
25 por ciento imponia alguna forma de restricciones a las
exportaciones, el 25 por ciento adoptaba medidas para
aumentar el suministro recurriendo a las existencias de
cereales y el 16 por ciento no registraba actividad normativa
alguna. Un cuadro semejante aparecia en actualizaciones
mas recientes de la FAO y otros organismos investigadores.

La finalidad de esta nota es semejante. En ella se
resumen las medidas politicas adoptadas en el marco de los
cinco apartados siguientes que, aunque selectivos, recogen
las medidas tanto a plazo mas largo como a plazo mas
corto: i) creciente asignacion de prioridades a la produccion
de alimentos y a los objetivos de mayor autosuficiencia;
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ii) mayores desembolsos en produccién de alimentos;

iii) tendencias crecientes a una participacion mayor del
sector privado en los mercados internos de alimentos; iv)
medidas variadas y especiales para contener los precios
de los alimentos; y v) restricciones a las exportaciones.
En las observaciones comentario se destacan también las
cuestiones emergentes y los debates nacionales sobre
politica alimentaria.

Creciente insistencia en la produccion de alimentos
y la autosuficiencia

La crisis alimentaria ha impulsado a muchos paises a asignar
mayor peso a la produccién de alimentos y a establecer
objetivos mayores para la autosuficiencia, como parte de
sus estrategias nacionales de seguridad alimentaria. Aunque
el aumento de los precios paritarios de las importaciones
hace subir I6gicamente los niveles de la produccién interna
de alimentos, parece que una gran parte de estas medidas
de politica esta relacionada con las crisis alimentarias y con
la experiencia de las alzas bruscas de los precios. Existe la
sensacion de que los mercados mundiales de alimentos

se han vuelto menos fiables. En algunos casos, estas
posiciones politicas se habian formulado antes pero se
reiteraron como respuesta a la crisis. Por ejemplo, China
mantuvo durante algunos afos una politica de “seguridad
cerealera”, cuyo objetivo era alcanzar un 95 por ciento de
autosuficiencia. Pero el apoyo a la produccién de cereales
aumenté marcadamente durante los Ultimos cuatro anos,

y en noviembre de 2009 China publicd su Plan nacional de
ampliacion de la capacidad de produccion de cereales en
50 mil millones de kilogramos (50 millones de toneladas)
durante 2009-2020, confirmando la politica del 95 por
ciento de autosuficiencia en cereales. En enero de 2010,

la Federacion de Rusia anuncié una doctrina sobre la
sequridad alimentaria que contenia, entre otras cosas, metas
cuantitativas para una autosuficiencia minima, que es del
95 por ciento para los cereales. En Africa occidental, ante la
crisis mundial del arroz muchos gobiernos han emprendido
nuevas campanas para la produccién arrocera y nuevos
objetivos de autosuficiencia. Benin, Cote d'lvoire d'lvoire,
Mali 'y el Senegal tienen nuevos programas arroceros
orientados a la autosuficiencia total, o marcadamente
incrementada, para dentro de cuatro a cinco afos. En otras
partes, Bangladesh, Indonesia y Filipinas han anunciado o
reiterado sus objetivos de autosuficiencia en arroz. Malasia
también revisé su objetivo de autosuficiencia en arroz,
desde alrededor del 72 por ciento actual a 86 por ciento.
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Algunos grupos econdmicos regionales han reaccionado de
forma parecida. En Africa occidental, la crisis alimentaria
de 2008 impulsé una reformulacion del programa
agricola regional. En junio de 2008, los Jefes de Estados
de los miembros del ECOWAS celebraron una cumbre en
respuesta a la crisis alimentaria y anunciaron un programa
de promocién de cadenas de valor alimentarias regionales
(arroz, maiz y tubérculos) para alcanzar la soberania
alimentaria. La Comunidad Africana Oriental (EAC) esta
elaborando una estrategia semejante en el marco de su
estrategia regional de seguridad alimentaria.

Mayores desembolsos para apoyo agricola y planes
innovadores

En coherencia con este cambio de estrategia, muchos
gobiernos de todo el mundo han anunciado nuevas
promesas asi como mayores desembolsos para programas
de produccién alimentaria. Una de las intervenciones
inmediatas y conspicuas ante la crisis alimentaria de 2007-
08 fueron las subvenciones para combustible y fertilizantes,
asi como semillas y crédito agricola. Ello pudo verse
claramente en muchos paises de Africa, asi como en otras
partes como en Bangladesh. También se estan ensayando
planes innovadores, tales como “subvenciones inteligentes”
para fertilizantes y asociaciones publico-privadas. En China,
los desembolsos destinados a programas de produccion

de cereales y al apoyo directo a los ingresos, asi como a

las subvenciones para semillas, maquinaria, combustible

y fertilizantes, se cuadruplicaron con creces entre 2006

y 2010. Los desembolsos para programas de produccién
arrocera han aumentado también considerablemente

en Malasia. Otra intervencion importante ha sido el
fomento de la produccién mediante planes de precios de
sostenimiento, con la organizaciéon de compras publicas
para defenderlos. Donde existian tales planes, como en
Chinay la India, los precios de sostenimiento fueron
aumentados marcadamente, mientras en algunos otros
paises se anunciaron planes nuevos.

Estos compromisos nacionales se han complementado
con promesas de asistencia externa a la agricultura
formuladas en las cumbres y conferencias internacionales de
alto nivel para responder a la crisis alimentaria. En conjunto,
la crisis alimentaria y las alzas bruscas de los precios, asi
como las proyecciones sobre precios altos y volatiles para
los alimentos, han tenido enorme influencia en la manera
de pensar y en las medidas adoptadas. Existe la conciencia
de que en el pasado la producciéon de alimentos no conté

con financiacion suficiente y que los paises deben desplegar
mayores esfuerzos para promover el sector.

Mayor participacion del sector publico en los
mercados de alimentos
Aungue no son tantos los paises que tienen programas
importantes relativos a la compra publica de cereales
alimentarios como parte de un plan de sostenimiento de
los precios al productor y de mantenimiento de las reservas
publicas, todas las tendencias y decisiones recientes
apuntan a mayores intervenciones de mercado. Pero
las repercusiones probables de este enfoque han dado
pie a animados debates y analisis. En la India, la compra
publica de cereales durante las cuatro Ultimas campanas
han sido histéricamente altas, hasta alcanzar un promedio
de alrededor del 30 por ciento de la produccion total
de arroz y trigo, y un volumen marcadamente mayor
que el establecido por las normas relativas a las reservas
publicas. Es muy probable que la India continte efectuando
compras cuantiosas en vista de las necesidades, previstas
en aproximadamente 60-70 millones de toneladas de
cereales, para cumplir con la Ley nacional de seguridad
alimentaria a partir de 2012. También en China las compras
de trigo han aumentado y alcanzado en los Ultimos tres
anos un promedio de alrededor del 35 por ciento de la
produccién total. En Ucrania y la Federacién de Rusia, que
son exportadores importantes, la parte de la produccion
total correspondiente a las compras publicas sigue siendo
histéricamente baja, pero los debates recientes y algunas de
las decisiones adoptadas apuntan a aumentarlas en los afios
venideros para la seguridad alimentaria (conteniendo los
precios del pan) y, en el caso de la Federacion de Rusia, para
apoyar la producciéon de carne. También en la Federacion
de Rusia se estan examinando nuevos planes, tales como
garantias colaterales para cereales y fondos regionales para
la compra de alimentos.

Con respecto al mercado mundial del arroz, suscita vivo
interés el probable impacto de la vuelta en 2011 al plan
de promesas para el arroz en Tailandia, que reemplazara el
plan de seguro sobre los precios, por el cual los agricultores
recibian pagos directos basados en las diferencias de precios
y no se suponfan compras publicas. Segun sean los precios
establecidos, el plan de promesas para el arroz aumentara
las compras publicas y los precios de exportacién. En Africa,
donde hay muy pocos planes como los de China y la India,
el debate principal ha girado en torno al volumen de las
existencias de cereales y a su uso para estabilizar los precios
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de mercado. Por ejemplo, en el marco de su Plan de accion
para la sequridad alimentaria 2010-2015, la comunidad
africana oriental ha propuesto que sus paises miembros
aumentaran considerablemente sus reservas. Propuestas
como éstas, incluso a escala nacional, han activado
nuevos debates sobre la relacion entre el aumento de las
reservas, por un lado, y el nivel y volatilidad de los precios
de mercado, por otro. En los afos setenta y ochenta se ha
debatido mucho sobre el papel de la relacion existencias/
comercio para garantizar la estabilidad de los precios y la
seguridad alimentaria de los pafses.

Medidas variadas y especiales para contener el
precio al por menor de los alimentos bdsicos

Uno de los desafios principales que muchos gobiernos han
tenido que enfrentar durante el periodo examinado fue el
de contener los precios al consumidor. Ello era mas dificil
alli donde los bienes de consumo resultaban ser productos
elaborados de cereales primarios, como el pan y las pastas
alimenticias pero, en algunos casos, incluso la harina.
Algunos gobiernos que restringieron las exportaciones de
cereales descubrieron que, mientras los de los cereales eran
precios contenidos, no asi los de los productos elaborados.
Ello impulsé a tomar algunas medidas destinadas a

regular directamente los mercados a través, por ejemplo,
de topes de precios, y negociando precios maximos. Los
intermediarios y procesadores eran acusados muchas veces
de falta de competitividad asi como de acaparamiento y
especulacion. Estas experiencias plantearon, una vez mas,
preguntas asi como debates sobre el funcionamiento de
los mercados internos de alimentos y sobre el papel de los
gobiernos.

Como ilustracion, se sefiald que la correlacion entre el
precio de los cereales y del pan era relativamente baja en
la Federacion de Rusia, hasta el punto de que cuando los
precios del trigo comenzaron a bajar a partir de marzo de
2011, los del pan siguieron subiendo. Como consecuencia,
se tomaron algunas medidas y formularon algunas
propuestas. En febrero de 2011, como los precios internos
del trigo estaban alcanzando niveles maximos, el Gobierno
contribuyd a que tres sindicatos pertinentes (de productores
de cereales, molineros y panaderos) negociaran precios
minimos hasta julio de 2011 para el trigo elaborado. Se hizo
también la sugerencia de establecer una lista de productos
socialmente importantes para limitar los aumentos de
los precios minoristas a un 15 por ciento de sus precios
mayoristas. En Ucrania, se trazé una lista de “productos
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socialmente sensibles”, entre los cuales todos los cereales

y algunos aceites comestibles, para controlar, cuando

fuera necesario, los precios al por menor y los margenes.
Tanto en China como en la India, se adoptaron algunas
medidas administrativas para prevenir el acaparamiento y la
especulacion, incluso limitando la participacién en mercados
de subasta y de futuros. En Sri Lanka, el Gobierno fij¢
precios minoristas maximos para algunos de los productos
esenciales, como el arroz, la harina de trigo, la carne de
aves de corral y el azicar. Como también se administraron
los precios al productor de algunos de estos productos,

se hizo dificil la salvaguardia de ambos precios con
instrumentos limitados, como los aranceles. Fijar o limitar
el precio minorista de alimentos esenciales fue también

una medida comun adoptada en muchos paises de Africa.
Por ejemplo, en el Camerun, en febrero de 2010 se llegd

a un acuerdo entre grupos industriales y mayoristas para
congelar los precios, y en enero de 2011 el Gobierno de
Etiopia establecié precios méaximos al consumidor para 17
alimentos basicos, como son por ejemplo el arroz y el pan.

Las restricciones a las exportaciones se van
atenuando pero el debate continua

Como se hizo notar al principio, durante 2007-2011

cerca de una tercera parte de los paises encuestados habia
aplicado alguna forma de restricciones a las exportaciones.
Restricciones que asumieron diversas formas: simples
impuestos ordinarios (tanto ad valorem como especificos),
impuestos variables, impuestos diferenciales basados en la
fase de elaboracion, precios minimos de exportacion (PME),
contingentes, y prohibiciones directas de las exportaciones.
En algunos casos, se utilizaron diversos instrumentos
combinados, uno después de otro o simultdneamente,

ya que las autoridades reaccionaban segun los cambios
rapidos que se registraban en los precios de los alimentos
en sus paises y en el exterior. Normalmente se comenzaba
con impuestos ordinarios, seguidos de contingentes y de la
prohibicién total; en algunos casos se combinaban los PME
con impuestos y contingentes.

Por lo general, después de los niveles maximos
registrados en 2008 las restricciones se fueron eliminando
o atenuando, pero algunos paises las continuaron
aplicando hasta después de la segunda alza de 2011, o las
mantienen todavia. Las restricciones a las exportaciones
de alimentos también han suscitado mucho debate,
tanto dentro de los paises como a escala mundial. Estos
debates se han centrado normalmente en algunos
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aspectos de la normativa: su impacto en las alzas de los
precios mundiales; su eficacia dentro de los paises para
estabilizar los precios al consumidor, y el impacto en los
productores; sus repercusiones a mas largo plazo en la
produccién y la evolucion del mercado; y la posibilidad de
aplicar otros instrumentos. Estos debates se producen entre
diversas partes interesadas, tales como grupos industriales
(empresas agricolas, elaboradores y comerciantes), grupos
de consumidores y gobiernos, y a veces entre diferentes
ministerios.

Como ilustracion de algunos de estos debates y
novedades en materia de politicas, el 1° de julio de 2011
la Federacion de Rusia levanté totalmente las prohibiciones
a las exportaciones de cereales, a lo que siguieron debates
sobre su impacto en la inflacién alimentaria, que alcanzé
niveles altos, y sobre la posible necesidad de imponer
algunos impuestos moderados, incluido un plan basado
en impuestos variables. En Ucrania, los contingentes de
exportacion se levantaron el 1° de julio de 2011y se

reemplazaron con impuestos a las exportaciones (tasas
compuestas de impuestos ad valorem e impuestos
especificos. En octubre de 2011 se eliminaron estos
impuestos, pero sigue el debate sobre la necesidad de
volver a aplicarlos en el caso de que el aumento de las
exportaciones cree un déficit interno. En otras partes,

la India ha reanudado las exportaciones de trigo y arroz
pero bajo un régimen contingentario. En Viet Nam, las
PME siguen siendo el instrumento principal para las
exportaciones de arroz, pero con ajustes frecuentes. En
muchos de estos casos, la inflacién de los precios internos
de los alimentos sigue siendo un motivo de preocupacion
y, por consiguiente, un factor que activa la necesidad de
ajustar las medidas restrictivas de las exportaciones.

Ramesh Sharma
Economista superior, FAO
C. electrénico: Ramesh.Sharma@fao.org
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Examen de las
variaciones en los
precios internos de los
cereales durante las
alzas bruscas de los
precios mundiales

El AMIS tiene por objeto mejorar la recoleccién de
estadisticas sobre diversos aspectos de la economia
alimentaria nacional, y analizarlas con vistas a mejorar

el proceso normativo destinado a contener la volatilidad
excesiva. Es en este contexto en el que se inscribe en esta
primera publicacion del AMIS un andlisis de las experiencias
nacionales sobre los cambios registrados recientemente en
los precios internos de los cereales.

Durante los periodos de crisis alimentaria mundial y de
las alzas bruscas de los precios que se han ido registrando
desde mediados de 2007, ha habido informes sobre
aumentos generalizados de los precios en todo el mundo.
Las variaciones en los precios internos dependen de una
serie de factores, entre los cuales figuran los precios
vigentes en los mercados mundiales. La importancia de esta
relaciéon varia entre los pafses y los productos, en funcion de
algunos factores, tales como el grado de autosuficiencia, las
barreras naturales y las politicas que regulan la transmisién
de precios. Por ejemplo, en Africa los precios internos
del arroz estan vinculados mas estrechamente con los
precios mundiales que los precios internos del maiz, por
la simple razén de que el volumen de las importaciones
de maiz es muy pequefio de suerte que la produccion
interna y otros factores juegan un papel decisivo. Un analisis
apropiado de la transmisién de precios recurriria a técnicas
econométricas e incluiria también esos factores, ademas
de las variaciones en los precios mundiales. En el futuro las
notas informativas del AMIS deberian basarse sobre tales
analisis. Pero el examen presentado a continuacion es mas
bien descriptivo, y documenta fundamentalmente en qué
medida han variado los precios internos de los cereales.
Para demostrar su magnitud, las variaciones se expresan
en relaciéon con las registradas en los precios del mercado
mundial durante los periodos correspondientes a las alzas,
sin usar necesariamente la transmision de precios en el

(
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sentido entendido en la literatura econométrica sobre
integracion de mercados. Por consiguiente, aunque a
continuacioén se utilice la expresion “tasa de transmision”,
fundamentalmente significa la relacién entre las variaciones
de los precios internos y las de los precios mundiales.

El examen utiliza las 155 series de precios internos de
cereales de 52 paises, mantenidas por el Sistema Mundial
de Informacion y Alerta Temprana (SMIA) de la FAO. Abarca
los cinco periodos en los que se produjeron alzas bruscas
de los precios en los mercados mundiales: tres en 2007/08
(para el arroz, el trigo y el maiz); y dos en 2010/11 (para
el trigo y el maiz). Los datos internos indican que para
la mayor parte de los pafises los precios de los cereales
no dejaron de aumentar cuando terminaron las alzas
de los precios en los mercados mundiales sino que, por
desfasamiento, continuaron aumentando durante dos o
tres meses mas. Por esta razén se afladen dos meses para
calcular las variaciones en los precios internos.

Arroz

Los precios del arroz subieron bruscamente entre octubre
de 2007 y mayo de 2008. Entre estos meses, el precio

del Thai A1 super aument6 475 USD/tonelada (o sea,

160 por ciento) y el Thai 100% B 625 USD/tonelada (185
por ciento). Después de retroceder a un punto bajo en
noviembre de 2008, hasta julio de 2011 los precios del
arroz fluctuaron fundamentalmente en torno a una media
marcadamente mas alta que durante el periodo anterior

a las alzas. En el periodo correspondiente (incluidos los

Figura 1: Transmision del arroz
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dos meses adicionales para los precios internos), en los

42 paises examinados los precios internos aumentaron

por término medio de 605 a 910 USD, es decir 305 USD/
tonelada (o sea 50 por ciento), lo que corresponde a una
tasa de transmision de 64 por ciento (305/475 USD) usando
el Thai A1 (y de 49 por ciento usando el Thai 100% B). La
Figura 1 muestra estas tasas para 42 paises, usando el Thai
A1 para el precio mundial. En diez casos, las transmisiones
superaron el 100 por ciento, es decir los precios internos
subieron mas que los precios mundiales, y en otros 15
casos las tasas fueron del orden de 50-100 por ciento. Para
los 17 paises restantes las transmisiones estuvieron por
debajo de 50 por ciento.

Expresados en términos de moneda local, los aumentos
de los precios fueron menores que expresados en doélares
EE.UU. para 23 de los 37 paises que tienen las dos series de
precios. En 15 de estos 23 casos, los aumentos expresados
en moneda local fueron menores en 10 0 mas puntos
porcentuales que expresados en doélares EE.UU.. Por
ejemplo, en Brasil el precio del arroz aumenté un 67 por
ciento en délares EE.UU. y un 48 por ciento en la moneda
local; en China, un 20 por ciento en délares EE.UU. y un 10
por ciento en la moneda local, debido a la apreciacion de
la moneda. Por otro lado, los precios en la moneda local
aumentaron mas que en délares EE.UU. en 11 casos, pero
marcadamente solo en el Pakistan (144 por ciento frente
a 109 por ciento) y Ghana (32 por ciento frente a 18 por
ciento), debido a la depreciacién de la moneda.

Como ya se dijo, los precios internos siguieron
aumentando después de los niveles maximos alcanzados

Figura 2: Transmision del trigo — primera alza
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en mayo de 2008 en el mercado mundial. En julio de 2008,
en 31 de los 42 paises los precios eran mas altos (59 USD
mas por tonelada, por término medio) que en mayo de
2008. Finalmente, por region, las tasas de transmision eran
relativamente mas bajas para los paises asiaticos (42 por
ciento) que en Africa (70 por ciento) y América Latina (74
por ciento).

Trigo

El trigo tuvo dos alzas bruscas: entre mayo de 2007 y
marzo de 2008 y entre junio de 2010 y febrero de 2011.

En el presente analisis se usan 56 series de precios de 26
paises, 27 de la primera alza 'y 29 de la segunda. Para

cada periodo, 12 series corresponden al trigo en grano y

el resto a la harina de trigo. Aunque los dos productos no
son idénticos, se supone que en los mercados internos las
variaciones en los precios del trigo en grano influyen mucho
en los precios de la harina. Las dos alzas se examinan por
separado.

La primera alza, mayo de 2007 a marzo de 2008

En ese periodo, el precio mundial (rojo duro de invierno
No.2 de los Estados Unidos) pasé de 203 USD/tonelada en
mayo de 2007 a 482 USD/tonelada en marzo de 2008, un
aumento de 279 USD/tonelada (o sea, 137 por ciento). En
correspondencia con esta alza, y afadiendo dos meses para
las series internas, la variacion media en el precio del trigo
en grano de 12 paises fue de 221 USD por tonelada, lo
que da una tasa de transmision de 79 por ciento (221/279

Figura 3: Transmision del trigo — segunda alza

Porcentaje
200
Colombia
)
150
Cos'ga Rica Sri’Lanka
100 Bolivia Camerdn o Mongoliae Tayikistan e
> Sudafrica e ®E| Salvador
Etiopia ¢  ®Mauritania ey guay
Brasil i
50 ".aS' e Ucrania
Bangladesh  pakistane Indonesiae
* chinae NepaI.A:P:r:Ec]inao
0 o India e Sudan .

B Noviembre de 2011




UsSD), frente a un 63 por ciento para el arroz. En la Figura

2 se muestran estas tasas de transmisién. Las mas bajas
fueron para Chinay la India, 11 por ciento en ambos paises,
mientras que, en el otro extremo, cuatro paises (Bolivia,
Egipto, Etiopia y el Sudan) superaron el 100 por ciento. Al
igual que con el arroz, los aumentos de los precios fueron
menores en las monedas locales que en délares EE.UU., en
17 puntos porcentuales, por término medio.

Lo mismo que para la harina de trigo, en 15 paises el
precio medio pas6 de 562 USD en mayo de 2007 a 939
USD en mayo de 2008. Con esta variacién de 377 USD, la
tasa de transmision fue de 135 por ciento (377/279 USD).
Incluso contando sélo hasta marzo de 2008, la tasa fue de
108 por ciento, por término medio. La Figura 2 muestra las
tasas de los paises examinados. Nepal fue un pais atipico en
el que la harina de trigo descendié en un 11 por ciento. En
10 de los 14 paises restantes la transmision superé el 100
por ciento, y en otros tres estuvo entre 50 y 100 por ciento.
En la mayoria de los casos las variaciones de los precios en
las monedas locales fueron menores que en doélares EE.UU.

La sequnda alza, junio de 2010 a febrero de 2011
En este periodo, el precio mundial pasé de 183 USD/tonelada
en junio de 2010 a 362 USD/tonelada en febrero de 2011,
un aumento de 179 USD/tonelada (98 por ciento). El precio
descendié durante un mes y volvié a subir en abril de 2011.
Con respecto al trigo en grano, la variacién media de los
precios internos de los 12 paises de los que se dispone de
datos (contando los dos meses adicionales hasta abril de
2011) fue de 92 USD por tonelada, lo que arroja una tasa
de transmision de 52 por ciento (comparado con 79 por
ciento en la primera alza). La Figura 3 muestra las tasas de
transmisién, que superaron el 50 por ciento en siete de
los 12 paises, pero en ningun caso el 100 por ciento, y en
Argentina, China, la India y el Sudan estuvieron por debajo
del 20 por ciento. Ademas de ser marcadamente mas bajos
gue en la primera alza, generalmente los precios internos no
registraron fuertes aumentos después de los niveles maximos
alcanzados por los precios mundiales en febrero de 2011.
Con respecto a la harina de trigo, la variacion para
17 paises fue de 133 USD/tonelada, por término medio,
lo que implica una tasa de transmision de 74 por ciento
(133/179 USD), considerablemente mas baja que el 135
por ciento de la harina en la primera alza. Hubo siete
casos en que la transmision superd el 100 por ciento,
y en cuatro casos estuvo entre 50 por ciento y 100 por
ciento (Figura 3). En las monedas nacionales de la muestra
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las variaciones fueron, por término medio, cerca de 10
puntos porcentuales mas bajas que en dolares EE.UU.. Y
por ultimo, como en el caso del trigo en grano, los precios
internos no registraron fuertes aumentos después que
los precios mundiales alcanzaron sus niveles maximos en
febrero de 2011.

Maiz

La primera alza, julio de 2007 a junio de 2008

En esta alza, los precios mundiales del maiz (amarillo No.2
de los Estados Unidos) subieron de 146 USD/tonelada

en julio de 2007 a 281 USD/tonelada en junio de 2008,
un aumento de 135 USD/tonelada (92 por ciento). Con

Figura 4: Transmision del maiz — primera alza
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Figura 5: Transmision del maiz — segunda alza
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respecto a los precios internos, para 9 series la variacion
media fue de 146 USD/tonelada (con los dos meses
adicionales, como arriba) lo que arroja, por consiguiente,
una tasa de transmision de 108 por ciento (146/135 USD).
La Figura 4 muestra las variaciones para los 29 paises. En
siete paises (Benin, Etiopfa, Malawi, el Niger, Nigeria, el
Perl y el Togo), la tasa de transmisién superé el 200 por
ciento, y en los otros cuatro (el Camerun, el Chad, Kenya

y Mozambique) estuvo entre 100 por ciento y 200 por
ciento. Téngase en cuenta la advertencia mencionada
anteriormente: para muchos paises, de Africa en particular,
los estudios sobre la integracion de mercados han sefialado
transmisiones de precio muy débiles en el caso del maiz, lo
gue se explica principalmente por los pequefios volumenes
comercializados y, por consiguiente, el papel primordial que
desempenfan los factores internos. En los paises africanos
los aumentos de precios son excepcionalmente altos y
requieren analisis minuciosos de las razones subyacentes.
También es posible que en algunos casos haya problemas
con los datos sobre los precios internos. Las variaciones

de los precios en las monedas locales son por lo general
menores, pero no tanto. Por ultimo, por regién, para 16
paises en Africa la transmision de precios fue, por término
medio, de 165 por ciento, pero en los 11 paises de América
Latina fue de sélo 62 por ciento, por término medio.

La segunda alza, junio de 2010 a abril de 2011

IEn este periodo, los precios mundiales del maiz
aumentaron aun mas que los mencionados mas arriba, de
152 USD/tonelada a 314 USD, o sea 162 USD/tonelada. En
28 paises los precios internos aumentaron, por término,
medio, de 348 USD/tonelada a 438 USD/tonelada, o sea
90 USD/tonelada, lo que arroja una tasa de transmision

de 56 por ciento (90/162 USD). La Figura 5 muestra las
variaciones. En seis de esos paises (Benin, el Camerun, El
Salvador, Guatemala, Honduras, y México) la transmision
super6 el 100 por ciento, y en los otros siete estuvo entre
50 por ciento y 100 por ciento. En 21 casos las variaciones
de los precios en las monedas locales fueron menores que
en dolares EE.UU.

Resumen

Este examen de la transmision de precios para tres cereales
se basé en 155 series de precios correspondientes a 52
paises. El contexto eran las alzas bruscas registradas en

los mercados mundiales de cereales desde mediados

de 2007, sin entrar en disquisiciones sobre integracion

de mercados y transmisién de precios, que requerird un
analisis econométrico mas sofisticado. En conjunto, los
precios internos aumentaron considerablemente durante
los periodos correspondientes a las alzas registradas en los
mercados mundiales. Teniendo en cuenta las 155 series

de precios correspondientes a ambos periodos, en 48 los
aumentos en los precios internos fueron mayores que las
variaciones registradas en los mercados mundiales (con
una tasa de transmision superior al 100 por ciento); en 50
casos la tasa de transmision se situd entre 50 por ciento

y 100 por ciento; y en 57 estuvo por debajo del 50 por
ciento. Las tasas de transmision fueron significativamente
menores durante la segunda alza (2010/11). Una razon
evidente para ello fue la produccion mayor de alimentos en
20009, y, muy probablemente, el aumento de las existencias
en 2010. También podria haber influido la preparacién
mejor adquirida después de la experiencia de 2007/08. Con
tantos casos de transmisiones que superaron el 100 por
ciento, y hasta el 200 por ciento en muchos de ellos, estos
episodios merecen una investigacion mas focalizada con
vistas a comprender el papel que desempenaron los factores
normativos y no normativos (las condiciones atmosféricas,
por ejemplo) en exacerbar la transmisiéon o moderar los
aumentos de los precios. También deberian programarse
analisis econométricos sobre integraciéon de mercados

y transmision de precios. Por Ultimo, aprovechar las
experiencias de 2007-11 en todo el mundo para descubrir
las practicas mejores en materia de politicas es una forma
de prepararse mejor para futuras alzas.

Ramesh Sharma
Economista superior, FAO
C. electrénico: Ramesh.Sharma@fao.org
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Perspectivas alimentarias

Notas especiales

INMINENTE UN NUEVO
CONVENIO SOBRE LA
ASISTENCIA ALIMENTARIA

Articulo escrito por C. Stuart Clark, Presidente del Didlogo transatlantico
sobre la ayuda alimentaria y Asesor principal en materia de politicas del
Banco de cereales alimentarios del Canada, y Jeenifer Clapp, Profesor
de la Escuela de Asuntos Internacionales Balsillie de la Ulniversidad

de Waterloo y autor de “Hunger in the Balance: the New Politics of
International Food Aid (Cornell University Press, 2012).

Las opiniones expresadas en esta publicacion son las de sus autores,
y no reflejan necesariamente los puntos de vista de la FAO.

INTRODUCCION Y ANTECEDENTES

El Convenio sobre la Ayuda Alimentaria (CAA) es un tratado
internacional entre ocho donantes' que define las reglas
mundiales para la asistencia. Establecido por primera vez
en 1967 como parte de un Convenio Internacional de los
Cereales mas amplio estipulado en el marco del Acuerdo
General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT), el
CAA tiene la caracteristica de ser el Unico acuerdo juridico
internacional que exige que los miembros aporten una
cantidad minima de ayuda alimentaria. En sus comienzos
la ayuda alimentaria se proporcionaba principalmente de
los excedentes en gran escala de los paises donantes, que
eran un producto de la era posterior a la Segunda Guerra
Mundial. La ayuda alimentaria no se vefa simplemente
como una herramienta para la asistencia humanitaria, sino
también como un problema comercial porque la distribucion
de esos excedentes en forma de ayuda tenia el potencial de
trastornar el comercio. Ademas de exigir que los donantes
proporcionen una cantidad minima de ayuda alimentaria,
el CAA tiene por objeto velar por que la ayuda aporte
beneficios genuinos a los destinatarios, reduciendo al mismo
tiempo al minimo los trastornos al comercio de alimentos.
En el curso de los afios el CAA se ha ido actualizando
periddicamente con objeto de responder a los cambios en las
condiciones de los paises tanto donantes como beneficiarios,
asi como del contexto internacional mas amplio de la
seguridad alimentaria. Actualizado por ultima vez en 1999,
los estados miembros estan ultimando un nuevo acuerdo
que se aprobaria en 2012. Muchas cosas han cambiado en
el sistema alimentario mundial durante el tltimo decenio y es
probable que se reflejen en el nuevo acuerdo. Los cambios

' Los ocho signatarios del CAA son Australia, Argentina, el Canada, la Unién
Europea, Japon, Noruega, Suiza y los Estados Unidos.

irdn mucho mas alla del cambio de nombre previsto, de
“Convenio sobre la Ayuda Alimentaria” a “Convenio sobre la
Asistencia Alimentaria.

PRESIONES PARA EL CAMBIO

Las presiones ejercidas para la introducciéon de nuevos cambios
en el CAA empezaron casi inmediatamente después de la
ratificacion del tratado de 1999 y se intensificaron durante el
decenio siguiente. Dichas presiones provenian tanto de los
mismos estados miembros como de la utilizacion efectiva de
la ayuda alimentaria sobre el terreno. La incorporacion de
los cambios se fue retrasando a lo largo del decenio debido
a las controversias sobre la ayuda alimentaria mantenidas en
la Organizacién Mundial del Comercio, donde se estaban
negociando nuevas reglas sobre el uso de la ayuda alimentaria
como parte de la Ronda de Doha.

Para algunos de los estados miembros, que ya habian
desvinculado su ayuda alimentaria o estaban en proceso
de hacerlo (la Unién Europea, Australia y Canada), el uso
continuo del sistema de contabilizacién de los compromisos
en términos de su ‘equivalente en trigo’ se estaba volviendo
cada vez mas complicado, ya que requiere calculos altamente
técnicos que nada tienen que ver con el uso efectivo de los
recursos proporcionados. Lo mas importante es que esos
calculos hacian casi imposible seguir la realizacion de las
promesas, salvo mucho después del hecho.

El tratado aplicaba también algunas limitaciones a
las actividades ‘de contabilizacién’, principalmente a la
contabilizaciéon de la suplementacion y enriquecimiento de los
micronutrientes y de la asistencia financiera proporcionada
para las actividades de ayuda alimentaria de los estados que
no son miembros del CAA, asi llamados “hermanados”.

Entre tanto, las novedades registradas sobre el terreno
fueron haciendo que la ayuda alimentaria no se limitara a
la simple transferencia de excedentes alimentarios sino que
sirviera para la realizacion de diversas actividades en los
paises en desarrollo. La proporcion de la ayuda alimentaria
utilizada en las situaciones de emergencia continué
aumentando, de 30 por ciento en 1999 al 80 por ciento de
hoy, a menudo con costos de distribucion mucho mas altos.
Con la creciente desvinculacion de la ayuda alimentaria,
los productos alimenticios usados se fueron comprando
cada vez mas a nivel local o regional, lo que fue creando
posibilidades de beneficios adicionales para el desarrollo
agricola.

La creciente sensibilizacion acerca de la importancia
de la calidad nutricional de los alimentos proporcionados,
particularmente a las mujeres embarazadas y los nifios
pequenos, impulsoé el desarrollo de nutrientes especiales muy
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eficaces y de alimentos densos en calorfas cuyos costos elevados
era dificil conciliar con los sistemas de contabilizacién del CAA.

Por ultimo, la naturaleza misma de las transferencias
cambié en algunos casos con el empleo de cupones para
alimentos o la entrega directa de efectivo a las personas para
que se compren los alimentos que necesitan.

El divorcio cada vez mayor entre el CAA de 1999y la
practica efectiva de la ayuda alimentaria, llamada ahora con
mayor precisién “asistencia alimentaria”, amenazaba con
hacer del CAA una realidad totalmente irrelevante. Ademas,
el cambio evidente de una situacion previsible de excedentes
mundiales de cereales a una situacién menos estable comenzé
a afectar a todos los aspectos del sistema alimentario dando
lugar a una elevada volatilidad de los precios. Fueron tan
grandes las dificultades que en las negociaciones de la OMC
de la Ronda de Doha se dejaron de lado los debates sobre la
ayuda alimentaria, y en junio de 2010 se adopté la decisién de
renegociar el tratado.

OPCIONES PARA LOS CAMBIOS

Los cambios que se estan examinando se centran
principalmente en la naturaleza y contabilizacion de los
compromisos. Una de las caracteristicas distintivas del
CAA han sido los compromisos asumidos por los estados
miembros de proporcionar una cantidad de alimentos, casi
independientemente de los precios. Desde el punto de
vista de los destinatarios, ello es particularmente importante
dada la frecuencia cada vez mayor de las alzas bruscas de
los precios y su alto grado de volatilidad. Pero para los
donantes, la mayorfa de los cuales ahora contribuyen con
efectivo mas que con productos basicos, las incertidumbres
presupuestarias constituyen una dificultad. Las asignaciones
en efectivo son mas faciles de gestionar. ;Pero, ¢quién
asume los riesgos de la volatilidad de los precios? Si se
excluyen los sectores mas vulnerables, y si los donantes no
estan dispuestos, ¢hay algun otro que gestione este riesgo?
La segunda cuestion importante es la de la ‘caja de
herramientas’, o sea, qué tipo de actividades contara para
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las asignaciones del CAA. Parece que hubiera un consenso
fuerte en permitir las transferencias directas en forma de
alimentos, efectivo o cupones para alimentos. Pero se
debate sobre el tipo y volumen de los ‘recursos transitorios’
(semillas, fertilizantes, ganado, etc.) que deberia incluirse.
Anélogamente, los micronutrientes, particularmente si
acompafnados con otros alimentos, cuentan con un amplio
apoyo, pero se puede plantear si contabilizar y como
contabilizar las transferencias de tipo mas ‘medicinal’
(suplementos de micronutrientes y alimentos terapéuticos
listos para el consumo).

La tercera esfera en la que se estan examinando cambios
en el CAA es la de su gobernanza. Una esfera que no ha
sufrido transformaciones importantes desde la conclusion
del tratado en 1967. La secretaria del CAA esta radicada
actualmente en el Consejo Internacional de Cereales
en Londres, debido a la orientacion comercial inicial del
tratado. Dado que la ayuda alimentaria sirve cada vez mas
para atender a las necesidades de seguridad alimentaria
de emergencia y no simplemente como salida para los
excedentes, es importante poner en contacto el CAA con
los nuevos foros mundiales relacionados con las politicas
de seguridad alimentaria. En cuanto acuerdo exclusivo de
donantes, hasta ahora el CAA ha mantenido un régimen
cerrado para sus deliberaciones, con pocas oportunidades
de recibir aportes de otras partes interesadas fundamentales,
como los pafses destinatarios y las organizaciones de la
sociedad civil. Un vinculo mas estrecho con el Comité de
Seguridad Alimentaria Mundial de las Naciones Unidas
(CSA), reformado recientemente, podria contribuir a
remediar dicha deficiencia.

Hacia fines de 2011 podria disponerse de una
informaciéon completa sobre el nuevo proyecto de tratado.
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FERTILIZANTES

Articulo escrito por la Global Equity Research (investigacion sobre
mercados accionarios mundiales) del HSBC

Las opiniones expresadas en esta publicacion son las de sus autores,
y no reflejan necesariamente los puntos de vista de la FAO.

EL MERCADO DEL NITROGENO

Los precios de la urea granular subieron con respecto a los
niveles bajos de 220 USD/tonelada registrados a mediados
de junio de 2010, situdndose, en base a los precios al
contado (fob) del Oriente Medio, en 450-510 USD/tonelada.
La recuperacion se vio impulsada principalmente por la
demanda estable de importaciones de la India y América
Latina, asf como por las mermas de la produccion de China,
Rumania, Libia y, mas recientemente, Pakistan. Sin embargo,
incluso los productores a alto costo estan obteniendo
rendimientos favorables, de manera que es probable que

la nueva oferta a bajo costo procedente de Qatar en los
proximos seis meses (2,6 millones de toneladas por ano de
urea) y Argelia (1,2 millones de toneladas por afo de urea)
perjudique a los precios de la urea.

La gran pregunta es si las mermas de la producciéon en
Chinay el Pakistan, causadas por el suministro limitado de
gas natural, serian suficientes para mantener inactivo el
mercado comercial de la urea y contrarrestar las ventas de
Qatar y Argelia. El HSBC piensa que no, en particular porque
la nueva oferta sera de un costo menor que la capacidad
desplazada. Pero la merma de la produccion en China y el
Pakistan hara subir los precios internacionales de la urea,

FIGURA N° 1. Precios de los fertilizantes nitrogenados
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por lo cual nosotros aumentamos nuestra estimacion de los
precios de venta de la urea de 2012 de 350 USD tonelada a
400 USD/tonelada.

DEMANDA SOLIDA DE IMPORTACIONES

En la India, el mayor importador de urea del mundo,
contintan circulando en la prensa local informes sobre
temores de que en algunos estados pueda escasear la urea
durante la proxima temporada Rabi (octubre — diciembre,
periodo en que se siembra el trigo de invierno). Los
importadores estan tratando de conseguir 800 000 toneladas
del Departamento de Fertilizantes (DF) para la campana
actual y las ofertas superaban el millén de toneladas.

El gobierno esta bajo la presion de aumentar las
importaciones para lograr los objetivos de la produccién
agricola, pero al mismo tiempo esta tratando de conseguir
su objetivo a largo plazo de autosuficiencia en nitrégeno.
El HSBC estima las importaciones de urea para la campana
agricola india de 2010 en 5,5 millones de toneladas,

CUADRO N° 1. Importaciones de fertilizantes del Brasil

(miles de toneladas)

Ene-Julio 2010  Ene-Julio 2011 % Porcentaje

interanual
AS 876 989 12.9
AN 300 460 53.3
Urée 984 1370 39.2
MAP 555 1075 93.7
DAP 273 351 28.6

Fuente: ANDA, Siacesp, Fertilizer Week

FIGURA N° 2. Costos de produccion de la urea en 2012
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Fuente: Fertilizer Week, estimaciones del HSBC
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17 por ciento mas que en 2009, debido a una temporada
monzénica muy mala. La produccion interna durante 2011
se estancé en aproximadamente 21 millones de toneladas,
y el gobierno indio cubrié las necesidades mayores del
consumo interno aumentando las importaciones a 6,6
millones de toneladas, lo que representa un aumento
interanual del 20 por ciento.

FIGURA N° 3. Entregas de fertilizantes nitrogenados de

los Estados Unidos
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Fuente: Estimacion de Yara para las entregas de fertilizantes a determinados paises
de Europa occidental

FIGURA N° 4. Entregas de fertilizantes nitrogenados de

Europa occidental
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Fuente: Estimacion de Yara para las entregas de fertilizantes a determinados paises
de Europa occidental.

Importaciones

Aunque el Brasil sigue siendo un importador de urea
relativamente pequeno en general, su demanda de
importaciones ha ido aumentando fuertemente. Entre enero
y julio de 2011, las importaciones de urea se cifraron en
1,4 millones de toneladas, cerca de un 40 por ciento mas
que en el mismo periodo del afio pasado, gracias a una
demanda mayor de cafa de azucar, café y algodon. La
actividad compradora latinoamericana, encabezada por el
Brasil, alcanza el méximo estacional en septiembre y podria
desacelerarse durante el cuarto trimestre de 2011, cuando
se ha cubierto la mayor parte de la demanda. El interés
latinoamericano por las compras deberfa sostener a corto y
medio plazo los precios del Béltico para la urea.

En los Estados Unidos y Europa occidental las tasas de
explotacion ya habian alcanzado niveles maximos a principios
de 2011, y el aumento de la demanda durante el afo se ha
cubierto aumentando las importaciones. Los Estados Unidos
importaron un 9 por ciento mas que el ano pasado, y Europa
occidental un 9 por ciento mas.

LOS MERCADOS DE NITROGENO SE ESTRECHAN POR
LAS MERMAS DE PRODUCCION

Seguimos estimando que en 2011 la demanda aumentara
en un 3,6 por ciento interanual. Las reducciones principales
de la oferta vinieron de China, pero, ademas de los niveles
de produccion mas bajos obtenidos alli, que mas adelante
examinaremos mas en detalle, los de 2011 se han visto
afectados también por el cierre de la Lifeco en Libia como
consecuencia de los disturbios politicos en ese pafs. Lifeco es
un complejo con una capacidad de 0,9 millones de toneladas
por afo de urea y 0,8 millones de toneladas por afio de
amoniaco.

También el mercado del Mar Negro ha estado
particularmente inactivo debido a los cierres de fabricas de
urea en Rumania (Interagro Slobozia y Turnu Magurele) hace
unos meses. Mdas recientemente, también se han registrado
reducciones del suministro en el Pakistdn como consecuencia
de una disminucién del 27 por ciento del suministro interno
de gas natural del gasoducto SNGPL a cuatro unidades
regionales de urea, incluida la nueva planta de Engro
(1,3 millones de toneladas anuales). Las interrupciones
podrian continuar hasta principios de 2012. También es
probable que se reduzca el gas proveniente del gasoducto de
Maari, en un 12 por ciento en el cuarto trimestre de 2011,
segun Fertilizer Week. Esta reduccion es importante y podria
crear la necesidad de importar 1,25 millones de toneladas
de urea entre septiembre de 2011 y marzo de 2012, de
los cuales se necesitan 850 000 toneladas para los Ultimos
cuatro meses de 2011.
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FIGURA N° 5. Exportaciones de urea de China en

relacion con el comercio mundial
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FIGURA N° 6. Perfil del consumo de fertilizantes de China
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FIGURA N° 7. Ucrania: Precios del gas natural para los

productores de nitrégeno
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La gran pregunta es si estas reducciones de suministro
son sostenibles y suficientes para compensar el nuevo
suministro proveniente de la Sorfert en Argelia (0,8 millones
de toneladas por afno de amoniaco, 1,2 millones de
toneladas por ano de urea) y de la QAFCO V en Qatar (2,6
millones de toneladas por afio de urea) que debera llegar
hacia fin de afo.

LA PARTE DEL COMERCIO MUNDIAL
CORRESPONDIENTE A CHINA DEBERIA DESCENDER

Una serie de factores combinados, como los problemas
logisticos en los principales puertos de China, el suministro
inestable de energia y la atencion del Gobierno centrada
en la limitacion de las emisiones, ha contribuido a la
escasez de urea. Desde principios de 2010 la produccion
china de urea se ha mantenido constantemente en una
tendencia descendente, y en el primer trimestre de 2011 la
utilizacion de la capacidad descendié hasta un 67 por ciento,
después que el Gobierno cerré algunas fabricas. Segun
las estimaciones de la industria, la disminucion total del
suministro oscila entre 3 millones de toneladas y 5 millones
de toneladas. La India es el mayor importador individual
de urea del mundo, y el factor de oscilante ha sido China,
como se indica a continuacion. Por tanto, las exportaciones
menores de China deberian contribuir mucho a sostener
los precios. En el transcurso de 2011 los productores chinos
de urea han comenzado a reinstalar las fabricas, en parte
porque algunos habian alcanzado las metas que se habian
propuesto en materia de limitacion de las emisiones, pero
ayudados también por un suministro mas estable de gas
natural y el aumento de los precios de la urea. Ahora
creemos que el mercado nacional de urea esta funcionando
en cerca de un 80 por ciento, aungue las plantas de
gas todavia estan por debajo del 65-70 por ciento de la
capacidad asignada.

Entre 2000 y 2009 China ha usado un 90 por ciento
de su capacidad, lo que le permitié exportar una media de
2,5 millones de toneladas por afo, aunque en 2010 habia
aumentado hasta 7 millones de toneladas, al entrar en
funcionamiento nuevos proyectos de suministro. Fertilizer
Week ha estimado las exportaciones del segundo semestre
de 2011 en 4,2 millones de toneladas, lo que para el afo
civil 2011 supone un volumen cercano a los 5 millones de
toneladas. Por consiguiente, la participacion de China en
el comercio mundial continda descendiendo. Su suministro
actual de gas es insegura, y es improbable que el Gobierno
contintie importando gas para el uso de urea . Una mayor
unificacion deberia también desplazar las fabricas de alto
costo. El mercado chino de urea esta muy fragmentado
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CUADRO N° 2. Exportaciones de urea de China por mes

Ano % Porcentaje interanual

(miles de toneladas) 2008 2009 2010 2011 2011/10 2010/09
% %
Enero 1225 153 402 346 -14 163
Febrero 488 381 558 196 -65 47
Marzo 573 75 240 54 -78 221
Abril 725 45 170 42 -75 274
Mayo 55 26 84 19 -77 220
Junio 232 14 84 23 -73 521
Julio 136 186 309 280 -9 67
Agosto 187 364 645 492 24 77
Septiembre 166 802 1197 49
Octubre 23 290 385 B8
Noviembre 35 542 1444 166
Diciembre 37 501 1506 201
Total hasta la fecha 4360 3379 7 026 1452 108

Fuente: Fertilizer Week

CUADRO N 3. Primas del nitrato sobre la urea, ajustadas CUADRO N° 4. HSBC estimaciones de los precios de los

al contenido de nitrégeno fertilizantes de urea, amoniaco y nitrato

Nitrato de Urea nitratode  Calcio nitrato USD/t (fob) 2011e 2012e 2013e
amonio (AN)  amonio (UAN) de amonio9 Urea 375 200 350
(CAN) Amoniaco 430 400 400
o, 0, )
i & e Nitratos
2000 -35.5 -13.0 9.7 CAN
2001 -22.8 -6.0 53.9 ;
2002 -9.0 -18.5 68.2 Prima /0 60 &
2003 316 267 19.7 Contenido de nitrégeno 27 27 27
5004 _20'7 _13'3 3'2 Precio implicito de CAN (EUR/Y) 265 268 205
2005 226 77 15.3 S
2006 -19.8 -9.3 30.0 P 20 15 0
2007 92 12.6 85 Contenido de nitrégeno 32 32 32
2008 114 26 59 3 Precio implicito de UAN (USD/t) 315 320 243
2009 -13.8 -8.3 47.3 AN
2010 1.0 58 359 Prima porcentaje 10 5 -5
2011 42 54 518 Contenido de nitrégeno 36 36 36
b Precio implicito de AN (USD/tonelada 323 329 260
AT -16.6 -6.4 33.6 P s
promedio Fuente: estimaciones de Fertilizer Week, HSBC

Fuente: ICIS, Fertilizer Week, HSBC

ya que los 15 productores principales de fertilizantes de agua, que limita el tamano de las fabricas a 520 000-
nitrogenados representan menos del 6 por ciento de la 800 000 toneladas por ano. Dicho lo cual, la presion de
capacidad total de produccion de nitrégeno del pais, y las utilidades mayores obtenidas por concepto de pérdidas
los esfuerzos desplegados por el Gobierno para unificar y ganancias ha llevado Gltimamente a una unificacion

a los productores de fertilizantes han sido en gran parte del sector, en el que el numero de los participantes ha

ineficaces. Una de las razones de la fragmentacion es la falta ~ descendido aproximadamente un 30 por ciento con respecto
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a hace un ano. Como parte de su 12° plan quinquenal,
gue termina en 2014, el Gobierno esta apuntando a otra
reduccién del 30 por ciento, hasta llegar a 250 fabricas.
Todo considerado, la politica cada vez mas restrictiva del
Gobierno chino en materia de derechos de exportacion se
debe tanto a la necesidad de garantizar la disponibilidad
interna de urea, por razones de seguridad alimentaria, como
al deseo de desalentar las reexportaciones de productos de
alto consumo de energia.

AUMENTO MARGINAL DEL COSTO DE LA UREA

El HSBC ve el precio medio de la urea de 2011 en 375
USD/tonelada, el de 2012 en 400 USD/tonelada, con una
estimacion de 350 USD/tonelada para 2013 y a largo plazo.
Estos prondsticos estan mas expuestos a subir que a bajar
porque es probable que la economia de la produccion de
urea empeore para los productores marginales de Ucrania
y China. Dados los contratos de gas natural vinculados al
petréleo en la ex Union Soviética, el costo de la produccion
marginal en Ucrania deberfa aumentar.

El Ministro de Energia y Minas ha dicho que los precios
del gas importado podria aumentar de 290 USD/1 000 m3
en el primer trimestre de 2011 a 293 USD en el segundo,
313 USD en el tercero 'y 347 USD en el cuarto. Ello implica
gue para fin de ano los costos del gas ucraniano estaran
mas cerca de10 USD/mmbtu, lo que indica un costo de
produccién de la urea de 350 USD/tonelada. Esto, en el
supuesto de que el gobierno ruso no ajuste la estructura
de los actuales contratos relativos al suministro de gas
ucraniano.

FIGURA N° 8. Importaciones de FDA de la India en

relaciéon con el comercio total de FDA
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MERCADOS DE NITRATOS

El HSBC calcula los precios del nitrato utilizando el promedio
histérico decenal de los sobreprecios o descuentos de cada
producto comparado con la urea, ajustandolos en caso de
condiciones dificiles de mercado. En lo que va del afo, el
tiempo frio, los niveles bajos de las existencias europeas de
nitrato y el escaso poder de los productores para fijar los
precios han determinado un fuerte aumento de los precios
del nitrato.

Con un ajuste por el contenido de nitrégeno de cada
producto, el CAN se ha comercializado histéricamente con
una prima de 32 por ciento comparado con la urea, aunque

CUADRO 5. Oferta y demanda mundial de acido fosférico

Afo 2011 2012 2013 2014 2015
Oferta

Capacidad 51.4 52.9 54.9 56.6 57.6
Total de oferta 421 44.0 45.0 46.4 47.8
Demanda

Demanda de 34.3 35.4 36.3 37.2 38.0
fertilizantes

Uso de no fertilizantes 5.6 5.9 6.0 6.1 6.0
Pérdidas de 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9
distribucién

Total de demanda 40.7 42.1 43.1 44.2 44.9
Balance potencial 1.4 1.9 1.9 2.2 2.9
Porcentaje de la 3 4 4 5 6
oferta

Fuente: IFA, May 2011

FIGURA N° 9. 2011: Costos de produccién del FDA
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CUADRO N° 5. China: exportaciones de FDA

. Politica tributaria de China
(miles de toneladas) .
para las exportaciones de FDA
2008 2009 2010 2011 % Porcentaje 2011 %
interanual

Enero 215 165 115 145 26 Enero 110
Febrero 101 341 62 64 4 Febrero 110
Marzo 62 100 79 70 -12 Marzo 110
Avril 52 35 51 13 -73 Avril 110
Mayo 77 4 37 17 -53 Mayo 110
Junio 133 137 404 332 -18 Junio 7
Julio 38 273 747 546 -27 Julio 7
Agosto 1 263 769 939 22 Agosto 7
Septiembre 33 273 524 n/a Septiembre 7
Octubre B 68 325 n/a Octubre 110
Noviembre 28 260 468 n/a Noviembre 110
Diciembre 75 155 408 n/a Diciembre 110
Total 817 2074 3988 2127

Fuente: Fertilizer Week

en 2010y en lo que va del afio ha sido de 50 por ciento

0 mas. El HSBC considera para 2011 una prima de 70 por
ciento debido a la escasez de existencias (de acuerdo con
los niveles de 2007/08 para Europa), asi como a los precios
fuertes del trigo y la cebada, los cereales europeos mas
importantes, lo que indica margenes ventajosos para los
agricultores.

De 2012 en adelante las primas de los nitratos deberian
descender, llegando en 2013 a niveles cercanos a las medias
historicas: -5 por ciento para el AN, 0 por ciento para el UAN
y 40 por ciento para el CAN.

EL MERCADO DE FOSFATOS

INSOSTENIBLE EL ENTORNO ACTUAL PARA LA
FIJACION DE PRECIOS DE LOS FDA

En lo que va del ano los precios del fosfato diamdénico
(FDA) han aumentado mas de lo previsto. Ello no se debid
solo al aumento del costo de los insumos, principalmente
el fosfato mineral, sino a un factor mas importante, o sea
el crecimiento sin precedentes de las importaciones anuales
de la India, conjuntamente con las exportaciones menores
de lo previsto de China. Este afo los precios del FDA han
aumentado un 10 por ciento, y los primeros envios de
exportaciones de la fabrica de FDA de Maaden (3 millones
de toneladas por afno) se han negociado a precios al
contado elevados (590-600 USD/tonelada, fob ).

El HSBC cree, sin embargo, que en 2012 los precios del FDA
descenderan a 465 USD/tonelada, comparados con los actuales
precios internacionales al contado de 670-700 USD/tonelada.
Por dos razones: primero, porque los margenes ventajosos de
gue gozan actualmente los principales productores de fosfato
mineral y FDA son insostenibles, dado que cuando la capacidad
a bajo costo de Arabia Saudita llegue al maximo la oferta del
mercado aumentara hasta en un 25 por ciento. El reciente
retraso de 2-3 meses (hasta el primer trimestre de 2012) de la
inauguracion de la produccién comercial total de la fabrica de
Maaden, no cambia nuestra opinién acerca del equilibrio de la
oferta y la demanda del FDA en 2012.

Segundo, porque el HSBC cree que la demanda de
importaciones de la India durante 2011 alcanzara niveles altos
maximos. Si la produccién interna de FDA de la India vuelve
a los niveles de 2010, lo que supondria un aumento del 15
por ciento en la produccién del ano proximo, necesitara un
porcentaje menor de las importaciones mundiales de FDA, lo
que representara un aumento de los excedentes mundiales.

DEMANDA DE IMPORTACIONES DE FDA DE LA INDIA

Nosotros seguimos los principales mercados de importaciéon
para evaluar la dindmica de la oferta y la demanda de FDA.
La India y América Latina son los dos principales mercados de
importacion. Es probable que América Latina sea abastecida
por el Brasil por conducto de Vale, y que la India siga siendo
un importante importador de FDA debido a que no tiene
acceso interno al fosfato mineral, el insumo principal.
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FIGURA N° 10. Precios del azufre y del amoniaco
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La India, que representa mas del 50 por ciento del total
de las importaciones mundiales, en la campafa agricola
que termin6 en marzo de 2011 experimentd un descenso
interanual de mas del 15 por ciento de la produccion de
FDA, a 3,5 millones de toneladas. Como consecuencia, para
satisfacer la demanda local aumento su participacion en el
mercado de importaciones. En abril de 2011 la produccién
de FDA volvi6 a disminuir en la India a aproximadamente
262 600 toneladas, un tercio menos que la de abril de
2010 a causa de que la produccion de NPK ha tenido la
precedencia como consecuencia de la nueva reforma de las
subvenciones introducida en el pais. Aunque en mayo de
2011 la produccion aumentoé a 353 600 toneladas, en lo que
va del ano la produccién todavia es mas del 10 por ciento mas
baja. Los contratos firmados por la India hasta finales de mayo
de 2011 eran por un total de 1,3 millones de toneladas de
FDA, a 575 USD/tonelada (fob) y, en total, el HSBC prevé que
la India importara mas de 6,2 millones de toneladas en 2011

CUADRO N° 6. Muestra de las exportaciones comerciales de FDA de Maaden en 2011 (miles de toneladas)

Fecha Cliente Pais Cantidad Precio Periodo de los envios
(“miles de ($/t, FOB RAS Az Zawr)
toneladas))
Mayo -11 Zuari India 200 590-597 Agosto 2011-Marzo 2012
Julio -11 IPL & IFFCO India 400 590-597 Agosto 2011-Marzo 2012
Total 600

Fuente: Fertilizer Week

CUADRO N° 7. Estimaciones del HSBC para los precios del FDA

(USD/t) 2007 2008 2009 2010 2011e 2012e
Precios supuestos de los insumos

Mineral 69 280 100 130 175 100
Azufre 521 573 30 162 215 215
Amoniaco 530 517 245 350 430 400
Tasas de conversion de insumos

Mineral (x) 1.77 1.77 1.77 1.77 1.77 1.77
Azufre (x) 0.44 0.44 0.44 0.44 0.44 0.44
Amoniaco (x) 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22
Flete a la India 42 42 25 38 39 41
Costo en efectivo para el FDA del tipico productor indio no

Mineral 122 548 177 297 379 249
Azufre 229 283 13 71 95 95
Amonfaco 117 169 54 85 103 97
Otros 25 26 22 23 24 25
Costo en efectivo del FDA 493 1025 266 477 600 465
indio

Porcentaje interanual 108.0 -74.0 79.3 25.8 -22.5

Fuente: Fertilizer Week, HSBC estimaciones
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(0 sea, 8 millones de toneladas para la campana agricola que
termina en marzo de 2012), lo que sostendra los precios del

FDA. Ademas, la India posee pocas existencias, que en mayo
de 2011 totalizaban solo 70 210 toneladas.

Debido a la deficiente red de riego el sector agricola de
la India depende sobremanera de las lluvias monzénicas.
Como consecuencia, el riesgo principal seria el de una
temporada mala de monzones, sin lluvias suficientes. Pero el
Departamento Meteorolégico Indio (IMD) esta pronosticando
un monzoén normal para este ano, lo que indica buenas
perspectivas para la demanda durante la temporada Kharif
(verano).

REGIMEN DE IMPUESTOS A LAS EXPORTACIONES DE
CHINA

Es probable que este afio los productores en China gocen

de tasas operativas 6ptimas (de 80 a 90 por ciento), basadas
en los compromisos contractuales con la India. Sin embargo,
las restricciones sobre la electricidad y los precios altos del
azufre podrian determinar una produccion inferior al 80

por ciento de la capacidad en algunos lugares de China,
rebajando el volumen de FDA disponible para la exportacion,
lo que representaria el riesgo de que los precios del FDA
superaran los estimados por el HSBC.

La tasa de los derechos de exportacion de China, que
entrd en vigor el 1° de junio de 2011, descendi6 del 110 por
ciento vigente desde octubre del afio pasado a 7 por ciento.
El arancel se aplica al precio minimo del FDA establecido por
el Gobierno en 3 882 RMB/tonelada (600 USD/tonelada,
fob). El programa progresivo de las exportaciones de FDA
de China podria alcanzar cerca de 2,8 -2,9 millones de
toneladas durante la ventanilla comercial de cuatro meses
gue va hasta finales de septiembre de 2011.

MAADEN ENTRA EN SERVICIO EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2012

El 18 de junio de 2011 Maaden anuncié que en su complejo
de Ras Az Zawr habia comenzado a hacer pruebas para

la produccion de 3 millones de toneladas por afio de FDA
por 5 500 millones de doélares. La producciéon comercial

de FDA sigui6 a principios de agosto de 2011 y prevemos
un lanzamiento gradual de exportaciones de FDA,
principalmente a la India. Fertilizer Week habia registrado
en Maaden érdenes de exportaciones a entregar entre
agosto y diciembre de 2011 por un total de 430 000
toneladas, y hasta marzo de 2012 por un total de 600 000
toneladas. Sin embargo, el 29 de septiembre de 2011,

la empresa publicé en un comunicado de prensa que

retrasaria aproximadamente 2-3 meses el lanzamiento de la
produccion comercial de su fabrica de FDA, hasta el primer
trimestre de 2012.

AUMENTAN LOS COSTOS DE LOS INSUMOS

Los contratos de exportacion a la India establecen la base
para la determinacién de los precios del FDA, porque los
productores indios estan en desventaja en materia de
estructura de costos. La mayor parte de la produccion de
la India proviene de fabricas no integradas, que tienen que
importar fosfato mineral, amoniaco y azufre que luego
convierten en fertilizantes FDA.

Para producir una tonelada de fertilizante se necesitan 1,7
toneladas de fosfato mineral, 0,44 toneladas de azufre y 0,22
toneladas de amoniaco. Los precios de estos tres insumos
han aumentado mas de lo previsto en lo que va del afo. Los
contratos de fosfato mineral, que en la India representan el
63 por ciento de los costos de produccion en 2011, estan
fluctuando entre 190y 205 USD/tonelada (seguin el contenido
de acido presente en la roca), frente a los 130-140 USD/
tonelada de hace seis meses. Ello se debe al poder en materia
de fijacion de precios que posee la OCP de Marruecos, que
controla mas del 40 por ciento del comercio mundial. Los 12
mercados principales representan en conjunto cerca del 95
por ciento de la produccién mundial total de fosfato mineral.

El azufre y el amoniaco se comercializan en mercados al
contado, y desde enero de 2011 los precios han subido un
42 por ciento y 25 por ciento, respectivamente.

PRONOSTICOS RELATIVOS A LOS PRECIOS DEL FDA

La India es el mayor importador de FDA y el productor
menos eficiente del mundo. Por esa razén usamos los costos
de produccién del FDA indio como base para nuestras
nuevas estimaciones de los precios del FDA.

Desde 1987 hasta 2007 los precios del fosfato mineral
fluctuaron entre 30 USD/tonelada y 50 USD/tonelada (69 -72
por ciento de BPL acido), con un precio medio de 38 USD/
tonelada. En 2007, los precios comenzaron a subir y en 2008
alcanzaron niveles maximos de hasta 400 USD/tonelada, ya
que la OCP de Marruecos, la principal productora estatal,
pudo aprovechar su 45 por ciento de participacion en el
mercado mundial para hacer subir los precios. Aungue no
creemos probable que cambie la hegemonia mundial de
Marruecos, las estimaciones del HSBC sobre los precios del
fosfato mineral en 2012 y a largo plazo son de 100 USD/
tonelada, notablemente més bajos que los precios al contado
de hoy, por dos razones principales. La primera son los
planes de ampliacion del suministro de la OCP, que podria
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ser significativa. La segunda es que la OCP lucra también
vendiendo a la India, su cliente principal, no solamente
fosfato mineral sino también FDA. La Maaden de Arabia
Saudita esta mejor ubicada geograficamente para abastecer al
mercado indio que una empresa de Marruecos. Frente a esta
competencia, para mantener su parte de FDA en el mercado
indio, la OCP podria muy bien rebajar los precios de su fosfato
mineral para mantener su actual volumen de ventas.

De los indicadores del flete se desprende que el costo en
muelle de las exportaciones de fertilizantes de FDA de Arabia
Saudita a la India es 15 USD mas barato por tonelada que las
exportaciones a la India desde Marruecos, donde se halla la
OCP, la mayor exportadora mundial de FDA.

Con respecto al amoniaco, que es el segundo insumo
principal para el FDA, el HSBC estima su precio en 430 USD/
tonelada para 2011, y nosotros suponemos para 2012 y
a largo plazo un precio de 400 USD/tonelada. Nuestras
estimaciones son moderadas en comparacién con el actual
precio al contado de 575 USD/tonelada (Centro de Oriente
Medio, fob); a causa de los otros muchos usos industriales
del amoniaco, histéricamente su precio ha sido muy volatil.

La tercera materia prima principal es el azufre. Los
principales importadores son China y la India, abastecidos
por el Oriente Medio y Canada. Segun Fertilizer Week
de 30 de junio de 2011, en base a los precios al contado
de Oriente Medio los precios del azufre son de 215 USD/
tonelada.

Sobre esta base, los precios del FDA se pronostican
en 600 USD/tonelada para 2011 y en 465 USD/tonelada
de 2012 en adelante. Aunque la estimacion del precio de
exportacion del fosfato mineral para 2012, situada por
el HSBC en 100 USD/tonelada, haya experimentado una

disminucién interanual de mas del 40 por ciento, todavia
representaria un nivel minimo mas alto que las bajas
anteriores. Obsérvese que el hecho de haber retrasado

2-3 meses, hasta el primer trimestre de 2012, la puesta

en marcha de la plena produccién comercial de la fabrica
Maaden no cambia nuestro punto de vista sobre el balance
de la oferta y la demanda de FDA en 2012.

EL MERCADO DE LA POTASA

La demanda de potasa sigue siendo sélida, y continuando su
tendencia ascendente del ano pasado. Aunque la tendencia
de 2010 puede haberse debido a una recuperacién con
respecto a su poco uso en 2009, los volumenes de este afio
representan un incremento histérico en la demanda de los
agricultores, que consideran que vale la pena aumentar el
uso del fertilizante. El HSBC estima el volumen del mercado
de la potasa en 2011 en 58,0 millones de toneladas, frente
a los 56,6 millones de toneladas anteriores. Los volimenes
estan haciendo subir las tasas de la utilizacion industrial y el
producto estd comenzando a escasear. Ello ha determinado
este afio aumentos de cerca de 75-85 USD/tonelada hasta
llevar los precios al contado a 550 USD/tonelada, lo que
permite una buena visibilidad de los precios de 2012.

SE PRONOSTICA UN AUMENTO DEL VOLUMEN DE 2011

China

La demanda china de potasa es alta. Este fue el primer
afo que recurrié a contratos de compra semestrales y no
anuales y, mientras en el pasado las negociaciones iban
para largo, el contrato del segundo semestre de 2011 se

Table 8. Volumenes mundiales estimados de potasa, toneladas, 2009-11e

Volumen de 2009 Delta 2010 Volumen de 2010 Delta 2011 Volumen de 2011
% %

Asia

China 6.6 40 7.6 35 10.2
India 4.5 25 5.6 -10 5.1
Asia sudoriental 2.4 110 5.5 15 6.3
Total de Asia 13.4 47 18.6 16 21.5
América Latina 3.5 125 8.6 20 10.4
Europa 2.5 70 5.6 10 6.2
América del Norte 3.8 113 10.0 5 10.5
Otros 4.8 50 8.5 10 9.4
Volumen total 28.0 51.4 58.0
Variacion porcentual % 83.9 12.7

Fuente: Estimaciones del HSBC
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CUADRO N° 9. Pronésticos del HSBC para los precios de la potasa USD/d

Europa Brasil Asia Estados Unidos India China
Sudoriental
Segundo semestre 500 550 535 600 490 470
de 2011
2012 530 570 550 600 530 500

Fuente: Estimaciones del HSBC

CUADRO N° 10. Importaciones de potasa de la India, kt, CUADRO N° 11. Importaciones de potasa del Brasil, kt,
2011-12 2007-11

Cantidad En opcién
BPC (Rusia/Belarus) 2110
Israel Chemicals (Israel) 1390 125
Canpotex (Canada) 670 70
APC (Jordania) 575 2'5
IPC (Rusia) 400
K&S (Alemania) 200
Total 5345 220

Fuente: Fertilizer Week. Contrato desde agosto de 2011 hasta marzo de 2012,
excepto Canpotex, desde octubre de 2011 hasta marzo de 2012, e IPC desde
agosto de 2011 hasta diciembre de 2012.

concluyé rapidamente. Incluso se pidi6 a los proveedores
gue aceleraran el ritmo de las entregas acordadas.
Fertilizer Week informa que las existencias internas de
potasa ascienden a cerca de 1,8 millones de toneladas y
las existencias en puerto son cerca de 800 kilotones. Este
volumen es menor que el total de 3,0-4,5 millones de
toneladas de existencias que China tenia en 2009, pero a
esta altura no constituye un motivo de preocupacion.

India

Las negociaciones prolongadas sobre los precios retrasaron
tres meses los contratos de exportacion de la India para
2011. Dado que ello ocurrié cuando la demanda era fuerte,
el retraso hizo subir los precios a alrededor de 490 USD/
tonelada, por término medio, para las entregas previstas
hasta marzo de 2012. En marzo y abril los precios al contado
habian estado cerca de 450 USD/tonelada, de manera que

si la India hubiera firmado antes hubiera podido obtener un
precio de 420 USD/tonelada.

Brasil

La demanda brasilefia de potasa es alta Los datos de Fertilizer
Week muestran que tanto las importaciones efectuadas hasta
la fecha como las realizadas en el primer semestre de 2011
han aumentado con respecto a 2007 y 2008, anos en los que
las compras alcanzaron niveles maximos. En lo que va de este
ano, las importaciones han aumentado un 22 por ciento con
respecto a los niveles de 2007 y un 8 por ciento con respecto

2007 2008 2009 2010 2011
Enero 368 517 68 288 449
Febrero 388 513 28 289 365
Marzo 617 238 8 363 437
Abril 484 430 81 574 815
Mayo 565 1017 174 417 790
Junio 611 682 349 367 730
Julio 594 703 490 695 830
Agosto 828 809 500 426
Septiembre 508 736 693 609
Octubre 807 621 537 936
Noviembre 474 309 284 692
Diciembre 518 174 234 467
Total 6762 6 751 3447 6124 4417
Total 3033 3398 708 2299 3587
Primer semestre
Hasta la fecha 3627 4101 1198 2995 4417
Frente al primer 18 6 407 56
semestre de 2011 %
Frente a lo que va 22 8 269 47
de 2011

Fuente: Fertilizer Week

a los de 2008. Los precios han subido de 420 USD/tonelada
de fines de 2010 a 550 USD/tonelada de ahora. El BPC ha
anunciado un aumento a 580 USD/tonelada para el cuarto
trimestre de 2011, pero hasta ahora no hay indicios de que los
compradores latinoamericanos lo hayan aceptado.

PERSPECTIVAS PARA LOS PRECIOS

En conjunto, el HSBC prevé que los precios de la potasa se
mantendran estables y transparentes hasta el final de 2012,
sustentados por la escasez de las cosechas, una sélida demanda
de potasa y una utilizacién mayor de la capacidad.

A corto plazo, empresas como Potash Corp, Arab Potash,
Israel Chemicals y K+S estan indicando que sus volimenes
estan totalmente comprometidos por el resto del afio. Debido
a esta situacion de liquidacion el mercado de la potasa deberfa
mantenerse poco activo en 2011.
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Actualizacion de los pronoésticos

Para 2011, el HSBC continta pronosticando los precios de la

potasa europea en 500 USD/tonelada, mientras prevé precios
de 550 USD/tonelada en el Brasil y 535 USD/tonelada en Asia
sudoriental. Los importadores de los Estados Unidos deberian
obtener un precio de 600 USD/tonelada.

La escasez de potasa sustenta las previsiones de los
precios para el préximo afo: suponiendo que la demanda
aumente en un promedio histérico de 3 por ciento, de 57,9
millones de toneladas a 59,7 millones de toneladas, y que
todos los aumentos de capacidad anunciados se produzcan
a tiempo, la tasa de utilizacién industrial tendrfa que ser
de 85,5 por ciento para equilibrar el mercado. Pero un
solo grupo importante, el Consorcio Canpotex, afadira
suficiente capacidad nueva para satisfacer una nueva
demanda marginal. Aproximadamente el 65 por ciento
de los 4,9 millones de toneladas de la nueva capacidad
mundial prevista para el proximo afio provendra de dos de
sus propietarios conjuntos, Potash Corp y Mosaic, y el otro
Unico proyecto importante que habra terminado es el de
la ampliacion de 1,5 millones de toneladas de Uralkali, que
estara terminada recién después de mediados de afo. Esta
concentracién de la nueva produccion da a la Canpotex
un poder de negociaciéon con los compradores que estan
buscando mas producto.

Por tanto, buscamos precios al contado mas altos, pero
mantenemos estimaciones prudentes para 2012, previendo

niveles de 530 USD/tonelada para Europa, 570 USD/tonelada
para Brasil y 550 USD/tonelada para Asia sudoriental,
mientras los importadores de los Estados Unidos deberian
continuar recibiendo 600 USD/tonelada. (Los precios en el
mercado de los Estados Unidos, y, en alguna medida, el
precio al contado no regulado, dependen de las posibles
variaciones en el uso obligatorio del etanol de maiz, asi como
de las subvenciones del Gobierno de los Estados Unidos a

los productores de etanol a base de maiz.) Con respecto a
los contratos, damos por supuesto que en China el precio

se mantendra en 500 USD/tonelada durante todo el afio y

la India mantendra los 530 USD/tonelada para sus contratos
de 2012-13. Esto arroja un promedio anual de alrededor de
540 USD/tonelada para un productor de referencia expuesto
en dos terceras partes a los mercados al contado y en una
tercera parte a las ventas contractuales.

* Investigacion sobre mercados accionarios mundiales del
HSBC

Yonah Weisz
Analista de fertilizantes y agricultura

yonahweisz@hsbc.com
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NOTAS

Consideraciones generales

e Las estimacionesy los prondsticos de la FAO pro-
ceden de fuentes oficiales y extraoficiales.

e Salvo indicacién en contrario, todos los
gréaficos y cuadros se refieren a los datos de
la Fao como fuente.

e Puede que las estimaciones de las importaciones
y exportaciones mundiales no siempre coinci-
dan, a causa principalmente de que los envios y
las entregas no necesariamente se producen en
la misma campana comercial.

e Las toneladas se refieren a toneladas métricas.

e Todos los totales se calculan a partir de datos no
redondeados.

e Los totales regionales pueden incluir estima-
ciones para paises no mencionados. Los paises
indicados en los cuadros se eligieron en base a
la importancia de su produccién o comercio en
cada region. Los totales indicados para América
Central incluyen los paises del Caribe.

e Salvo indicacion en contrario, las estimaciones
para China incluyen también las de la Provincia
de Taiwan, la RAE de Hong Kong y la RAE de
Macao.

e Hasta 2006 6 2006/07, la Unién Europea com-
prende 25 estados miembros. A partir de 2007
0 2007/08, la Union Europea comprende 27 es-
tados miembros.

e - significa nada o insignificante.

Produccion

e Cereales: Los datos se refieren al afio civil en
el que tiene lugar toda o la mayor parte de la
cosecha.

e Azlcar: Las cifras se refieren al azcar centrifu-
gado derivado de la caia de azucar o la remo-
lacha, expresado en equivalentes en bruto. Los
datos se refieren a la campana octubre/septiem-
bre.

Utilizacion

e Cereales: Los datos se refieren a la campaiia
comercial de cada pais.

e Azucar: Las cifras se refieren al azlcar centrifuga-
do derivado de la cafia de azticar o la remolacha,
expresado en equivalentes en bruto. Los datos se
refieren a la campana octubre/septiembre.

Comercio

e Se excluye el comercio entre los paises miembros
de la UE, salvo indicacién en contrario.

¢ Trigo: Los datos del comercio incluyen la harina de
trigo en equivalente en grano. Salvo indicacién en
contrario, el periodo de referencia es julio/junio.

¢ Cereales secundarios: Salvo indicacién en con-
trario, el perfodo de referencia es julio/junio.

¢ Arroz, productos lacteos y carnicos: El periodo
de referencia es enero/diciembre.

¢ Semillas oleaginosas, aceites, grasas y ha-
rinas y azucar: Salvo indicacion en contrario, el
periodo de referencia es octubre/septiembre.

Existencias

e Cereales: Los datos se refieren a los remanentes
al final de las campanas agricolas que terminan en
el ano indicado.

CLASIFICACION DE LOS
PAISES

Al presentar el material estadistico, se subdivide
a los paises en dos grandes grupos econémicos:
"Paises desarrollados” (donde se incluyen las
economias de mercado desarrolladas y las eco-
nomias de mercado en transicion) y “Paises en
desarrollo” (donde se incluyen las economias de
mercado en desarrollo y los paises asiaticos de
planificacion centralizada). Las definiciones de
economias “desarrolladas” y “en desarrollo” se
usan para fines estadisticos y no representan un
juicio acerca del nivel alcanzado en el proceso de
desarrollo por un pais o zona determinados.

También se hace referencia a agrupaciones
especiales de paises: Paises de bajos ingresos
y con déficit de alimentos (PBIDA) y paises
menos adelantados (MA). Los PBIDA abarcan
actualmente 70 paises que son importadores
netos de alimentos basicos con un ingreso per
capita inferior al nivel utilizado por el Banco
Mundial para determinar el derecho de recibir
ayuda de la AIF (es decir USD 1 855 en 2008).
El grupo de paises MA abarca actualmente
50 paises con bajos ingresos, pocos recursos
humanos y un nivel bajo de diversificacion
econdmica. La lista es examinada cada tres
anos por el Consejo Econémico y Social de las
Naciones Unidas.

ACLARACION

Las denominaciones empleadas en esta publi-
cacion y la forma en que aparecen presentados
los datos que contiene no implican, de parte de
la Organizacién de las Naciones Unidas para la
Agriculturay la Alimentacion, juicio alguno sobre la
condicion juridica de paises, territorios, ciudades o
zonas, o de sus autoridades, ni respecto de la deli-
mitacién de sus fronteras o limites.
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Cuadro A1 (a). Estadisticas del los cereales

Produccion Importaciones Exportaciones
20072009 444 2011 |07/08:09110 5510m1 201912 |07798-0910 564011 2019112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

millonesde toneladas. .............. ... .. )
ASIA 972.8 1008.9 1054.3 132.9 139.4 142.9 443 45.1 47.4
Arabia Saudita 23 1.7 1.6 11.2 11.1 121 - - -
Bangladesh 32.7 35.6 36.8 3.5 5.5 3.7 - - -
China 414.9 436.9 449.9 9.9 12.4 16.4 2.0 0.8 1.1
Corea, Republica de 5.0 47 45 12.2 13.5 124 0.1 0.1 0.1
Filipinas 17.6 17.3 18.0 53 4.8 54 - - -
India 211.4 216.2 228.6 0.8 0.5 0.2 5.0 6.4 8.2
Indonesia 53.9 60.2 60.8 6.5 9.6 9.7 0.8 1.6 1.6
Irdn, Republica Islamica de 17.9 19.7 20.0 9.5 6.2 6.0 0.9 0.5 0.2
Iraq 2.7 2.6 2.4 4.2 4.5 5.0 - - -
Japon 8.9 8.7 8.5 25.3 25.1 25.4 0.5 0.5 0.5
Kazajstan 18.6 11.8 26.1 0.1 0.1 - 8.1 5.8 7.5
Myanmar 21.0 21.0 20.5 0.1 0.2 0.2 0.8 0.8 0.8
Pakistan 333 32.1 34.8 1.6 0.3 0.2 4.2 3.9 4.0
Tailandia 25.6 26.9 255 2.0 2.9 2.7 10.0 10.9 9.1
Turquia 30.4 32.4 34.8 4.0 4.1 3.3 2.8 3.2 3.8
Viet Nam 29.7 31.3 32.8 2.7 4.8 4.5 5.9 7.2 7.3
AFRICA 141.5 160.3 157.9 61.9 64.4 64.6 6.2 7.2 7.6
Argelia 3.4 4.7 4.7 7.8 8.4 8.0 - - -
Egipto 20.8 18.8 21.0 14.2 15.8 16.0 0.5 0.1 0.1
Etiopia 15.4 17.4 15.4 1.6 0.5 1.2 0.3 0.5 0.2
Marruecos 6.1 7.8 9.0 5.4 6.4 5.3 0.2 0.2 0.2
Nigeria 23.2 24.8 24.7 5.6 6.5 6.6 0.5 0.6 0.6
Sudafrica 13.0 15.3 13.6 2.5 2.7 2.7 1.8 2.4 2.2
Sudan 4.8 5.6 5.1 2.0 1.8 2.1 0.2 - -
AMERICA CENTRAL 40.2 41.4 39.6 24.7 25.1 25.3 1.6 1.2 1.0
México 33.9 34.9 32.7 14.7 14.5 15.1 1.3 1.0 0.9
AMERICA DEL SUR 129.4 142.6 144.2 24.4 25.2 25.9 36.6 46.5 45.6
Argentina 35.3 45.6 45.2 - - - 23.2 26.7 28.8
Brasil 69.4 72.2 731 8.6 8.0 8.5 9.4 15.2 11.8
Chile 3.2 3.4 3.5 29 3.0 3.0 0.1 0.1 0.1
Colombia 3.7 3.2 3.4 4.8 5.3 5.3 0.1 0.1 0.1
Peru 3.8 3.9 3.7 3.2 3.7 3.6 - - -
Venezuela 3.7 3.5 3.6 3.0 3.5 3.8 0.1 - -
AMERICA DEL NORTE 461.3 443.8 432.8 9.2 7.8 8.0 112.1 110.2 94.7
Canada 51.2 45.6 45.6 2.8 1.8 1.9 21.7 19.9 20.8
Estados Unidos de América 410.1 398.2 387.3 6.4 6.0 6.0 90.3 90.3 74.0
EUROPA 451.6 403.6 455.8 21.7 18.2 16.4 60.7 48.7 64.6
Rusia, Federacion de 94.0 59.7 89.5 0.8 0.8 0.6 19.1 49 21.1
Serbia 8.2 9.2 8.7 0.1 0.1 0.1 1.5 1.9 1.8
Ucrania 42.5 38.4 50.9 0.3 0.2 0.1 15.9 13.0 22.2
Unién Europea 290.5 279.5 287.8 17.3 14.1 12.6 24.0 28.5 18.9
OCEANIA 32.1 40.8 40.4 1.3 1.4 14 16.0 23.2 23.5
Australia 31.2 39.9 39.5 0.2 0.1 0.1 16.0 23.2 23.5
MUNDO 2 229.0 22413 2325.1 276.1 281.6 284.5 277.5 282.1 284.5
Paises en desarrollo 12293 1303.6 1334.0 207.7 217.9 222.3 77.9 90.8 91.0
Paises desarrollados 999.6 937.7 991.2 68.4 63.7 62.2 199.6 191.2 193.5
PBIDA 513.3 543.5 556.5 78.6 81.7 84.2 16.1 18.6 21.0
PMA 115.3 84.2 78.1 23.8 24.0 24.0 5.0 5.8 6.3
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Cuadro A1 (b). Estadisticas del los cereales

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-09110 5010111 201112 | 20082010 5444 2012 |07/08:09110 5406/11 2011112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
(e miliones de toneladas .................. ) [P Kglafo. . ..... )

ASIA 1047.6 1098.3 1124.6 277.2 301.4 325.2 161.2 162.1 162.7
Arabia Saudita 13.6 13.0 13.8 3.5 3.4 33 147.7 141.7 143.0
Bangladesh 35.5 38.9 40.1 6.5 9.9 10.2 170.3 179.7 182.4
China 4171 4417 454.2 158.2 177.5 188.6 152.8 152.0 151.1
Corea, Republica de 16.7 18.1 17.0 3.3 41 4.2 127.0 125.0 125.4
Filipinas 2222 229 23.6 4.1 4.1 4.0 161.7 162.3 164.4
India 203.4 2103 2155 40.9 40.2 44.7 153.4 154.0 154.9
Indonesia 58.7 65.2 67.7 7.4 10.6 1.3 208.1 212.5 216.0
Irén, Republica Isldmica de 25.9 26.8 26.6 4.6 3.9 3.1 198.8 197.1 197.6
Iraq 7.0 7.2 7.3 0.6 0.6 0.7 188.6 189.5 191.4
Japén 33.9 33.4 33.4 4.7 49 438 130.5 129.5 129.1
Kazajstan 10.2 9.2 9.4 3.2 0.7 10.0 162.8 165.4 166.2
Myanmar 20.4 20.9 20.8 5.6 5.0 4.1 249.1 254.3 254.0
Pakistan 30.1 29.8 30.9 3.6 2.7 2.9 152.0 145.9 150.8
Tailandia 171 18.4 19.0 5.4 6.7 6.9 143.7 150.9 150.9
Turquia 32.6 333 34.1 45 4.2 45 223.0 2248 2222
Viet Nam 26.9 28.9 29.5 5.6 5.1 5.6 206.5 213.8 215.1
AFRICA 196.7 214.6 216.6 30.5 37.7 36.3 147.8 151.1 150.7
Argelia 11.6 13.1 13.3 3.2 3.9 3.6 226.1 233.9 233.1
Egipto 33.6 34.8 35.9 5.3 6.8 7.7 267.2 267.1 268.2
Etiopia 16.3 17.4 17.2 1.4 2.0 1.2 167.7 169.0 168.1
Marruecos 11.7 13.4 14.0 2.2 3.5 3.7 242.6 246.3 246.7
Nigeria 28.4 30.7 30.8 1.4 1.7 1.6 140.8 144.1 142.8
Sudafrica 13.8 15.2 13.8 2.4 3.2 33 171.6 175.7 166.7
Sudan 6.9 7.4 7.5 2.0 1.5 1.2 140.6 142.1 142.0
AMERICA CENTRAL 63.7 64.4 64.5 5.3 5.6 5.2 166.2 166.8 166.7
México 475 47.7 475 33 3.6 33 202.6 202.8 202.4
AMERICA DEL SUR 114.5 121.2 123.7 19.4 19.6 20.0 121.7 122.0 122.0
Argentina 12.5 14.6 15.8 45 5.5 6.1 133.1 131.9 133.8
Brasil 65.9 68.8 69.3 7.8 7.2 7.3 115.4 115.3 114.7
Chile 6.1 6.3 6.5 0.7 0.6 0.6 151.6 151.6 151.6
Colombia 8.4 8.9 8.9 2.2 1.9 1.7 108.1 107.1 106.6
Peru 6.8 7.4 7.4 1.2 1.4 1.4 140.5 143.7 143.8
Venezuela 6.6 6.9 7.3 0.8 0.7 0.8 131.0 134.7 136.2
AMERICA DEL NORTE 347.1 361.2 357.5 771 68.1 57.3 1104 109.9 108.9
Canada 29.4 27.7 28.2 1.7 10.8 8.8 101.2 95.6 96.5
Estados Unidos de América 317.7 333.6 329.3 65.4 57.3 48.4 111.4 111.4 110.2
EUROPA 403.8 395.8 403.1 62.0 48.6 52.6 140.5 140.9 141.4
Rusia, Federacion de 70.7 64.0 66.9 12.7 10.2 12.3 150.0 146.8 147.6
Serbia 6.7 7.5 7.6 1.5 1.4 0.7 164.5 164.0 163.7
Ucrania 26.0 26.1 26.6 6.6 6.2 8.5 177.1 175.9 175.6
Unién Europea 281.0 278.5 282.0 38.5 28.5 27.5 134.3 136.0 136.6
OCEANIA 16.8 171 18.5 7.1 9.4 10.0 914 92.0 92.0
Australia 14.8 15.0 16.3 6.7 8.9 9.5 102.0 102.1 102.9
MUNDO 2190.3 2272.7 23086 478.7 490.4 506.6 152.0 153.0 153.3
Paises en desarrollo 1343.0 14196  1451.1 318.1 350.6 363.8 156.6 157.8 158.3
Paises desarrollados 847.2 853.2 857.4 160.5 139.8 142.8 133.5 133.7 133.3
PBIDA 567.4 601.3 615.1 96.1 108.2 111.8 156.0 157.9 159.1
PMA 156.1 170.2 172.6 28.7 35.9 32.7 145.7 150.6 151.3
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Cuadro A2 (a). Estadisticas del trigo

Produccion Importaciones Exportaciones
20072009 444 2011 | 07/08-09M10 51011 201912 077980910 5540111 2019112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
S millonesde toneladas. ................c.cciiiiiiiiiin.. )

ASIA 286.2 289.1 308.0 56.8 58.0 59.9 14.9 12.6 15.0
Arabia Saudita 1.8 1.3 1.1 1.1 1.7 2.0 - - -
Bangladesh 0.8 1.0 1.0 2.7 4.0 3.0 - - -
China 1123 115.2 116.8 23 2.5 3.7 0.6 0.2 0.2

de la cual, Prov. de Taiwéan - - - 1.2 1.2 1.2 - - -
Corea, Republica de - - - 3.6 49 5.0 0.1 0.1 0.1
Filipinas - - - 2.8 3.2 3.3 - - -
India 78.4 80.8 84.3 0.7 0.3 0.1 0.1 0.3 0.9
Indonesia - - - 5.3 6.0 6.5 - - -
Irén, Republica Islamica de 12.6 13.5 13.5 4.0 1.2 1.3 0.9 0.5 0.2
Iraq 1.7 1.9 1.7 3.1 3.2 3.6 - - -
Japon 0.8 0.8 0.8 5.2 5.6 5.5 0.3 0.3 0.3
Kazajstan 15.4 9.6 22.2 - - - 7.5 5.5 7.2
Pakistan 22.8 233 24.2 1.6 0.2 0.2 1.2 1.2 1.0
Tailandia - - - 1.3 1.9 1.7 0.1 0.2 0.2
Turquia 18.5 19.7 21.8 2.9 33 2.5 2.6 3.0 3.5
AFRICA 21.6 21.7 25.6 35.9 37.8 37.3 1.1 0.9 0.9
Argelia 2.1 3.1 3.1 5.5 5.8 5.5 - - -
Egipto 8.0 7.2 8.4 9.2 10.1 10.0 - - -
Etiopia 2.8 3.0 2.7 1.3 0.5 1.2 - - -
Marruecos 3.9 4.9 6.3 3.4 4.0 3.0 0.2 0.2 0.2
Nigeria 0.1 0.1 0.1 3.6 4.1 4.2 0.2 0.2 0.2
Sudéfrica 2.0 14 1.9 1.3 1.6 1.6 0.2 0.2 0.2
Tdnez 1.3 0.8 1.8 1.9 2.0 1.7 0.2 0.1 0.1
AMERICA CENTRAL 4.0 3.7 4.1 6.9 7.4 7.4 1.1 0.9 0.8
Cuba - - - 0.8 0.8 0.8 - - -
México 3.9 3.7 4.0 3.2 3.5 3.6 1.0 0.8 0.8
AMERICA DEL SUR 20.3 25.5 23.0 12.8 12.9 13.0 9.4 11.8 10.9
Argentina 11.2 14.7 13.0 - - - 7.6 7.6 8.0
Brasil 5.0 6.0 5.1 6.6 6.4 6.7 0.8 2.5 1.0
Chile 1.3 1.6 1.6 0.8 0.8 0.7 - - -
Colombia - - - 1.4 1.4 1.4 - - -
Peru 0.2 0.2 0.2 1.5 1.7 1.6 - - -
Venezuela - - - 1.5 1.7 1.7 - - -
AMERICA DEL NORTE 86.6 83.2 78.8 2.8 3.1 3.0 45.7 50.8 43.0
Canada 25.2 23.2 24.2 0.1 0.2 - 17.4 15.9 17.0
Estados Unidos de América 61.4 60.1 54.7 2.7 3.0 3.0 28.3 34.9 26.0
EUROPA 222.0 201.9 225.1 8.9 6.7 9.6 434 30.3 424
Rusia, Federaciéon de 58.3 41.5 57.0 0.2 - 0.1 16.1 4.2 18.5
Ucrania 20.2 17.0 22.5 0.1 - - 7.7 3.7 9.0
Unién Europea 136.4 136.9 138.6 6.5 4.7 7.5 19.1 21.9 14.5
OCEANIA 19.1 26.6 26.5 0.6 0.8 0.7 11.6 18.2 18.0
Australia 18.8 26.3 26.2 - - - 11.6 18.2 18.0
MUNDO 659.7 651.8 691.0 124.7 126.8 131.0 127.2 125.5 131.0
Paises en desarrollo 302.5 316.8 324.5 99.6 102.7 104.0 18.1 19.8 19.5
Paises desarrollados 357.2 335.0 366.5 25.2 241 27.0 109.1 105.7 111.5
PBIDA 135.3 139.2 142.7 49.3 48.8 51.2 2.3 2.3 2.8
PMA 10.4 11.3 10.1 14.7 14.1 14.7 0.2 0.1 0.1
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Cuadro A2 (b). Estadisticas del trigo

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-09110 ,16/91 2019712 | 20082010 5444 2012 |07/08:0910 5406111 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prongst. estim. prondst.
(S miliones de toneladas .................. ) [ Kglafio....... )

ASIA 324.7 337.6 344.9 92.8 98.6 105.1 64.4 65.0 65.0
Arabia Saudita 2.9 2.8 2.9 1.4 1.9 2.2 104.5 98.7 98.2
Bangladesh 3.1 3.8 3.8 1.3 3.3 3.5 18.4 22.0 21.3
China 1145 117.6 121.2 47.5 50.5 49.7 65.2 64.2 63.4
de la cual, Prov. de Taiwan 1.2 1.2 1.2 0.3 0.4 0.4 46.6 47.3 47.2
Corea, Republica de 3.5 49 4.7 0.4 0.7 1.1 48.5 48.5 49.3
Filipinas 2.7 3.2 33 0.5 0.6 0.6 25.7 27.7 28.3
India 77.3 81.9 83.4 19.0 18.5 18.0 59.7 61.6 61.8
Indonesia 5.1 5.3 5.4 2.4 2.8 2.9 19.2 19.4 19.6
Irdn, Republica Islamica de 15.3 15.4 15.5 3.4 3.0 2.1 165.5 165.2 164.5
Iraq 4.8 5.2 53 0.5 0.6 0.6 142.8 143.0 142.9
Japén 5.8 5.9 5.9 0.6 0.7 0.8 415 41.9 415
Kazajstan 7.5 6.9 6.9 2.7 0.6 8.8 147.8 149.6 150.0
Pakistan 22.9 23.0 23.4 1.7 1.4 1.4 126.8 123.0 125.9
Tailandia 1.2 1.6 1.5 0.2 0.4 0.4 12.6 15.3 15.2
Turquia 19.1 19.8 20.4 2.1 2.3 2.7 197.5 198.1 195.7
AFRICA 55.8 59.6 61.8 13.6 15.7 16.2 49.7 49.9 49.9
Argelia 7.9 8.6 8.9 2.4 3.0 2.9 204.0 211.7 211.3
Egipto 16.5 17.3 17.8 3.2 4.7 5.3 182.0 182.4 183.4
Etiopia 3.8 3.9 4.0 0.5 0.6 0.4 38.7 39.1 39.6
Marruecos 7.5 8.3 8.9 1.4 2.0 2.2 189.3 191.5 192.2
Nigeria 3.3 4.0 4.1 0.5 0.7 0.7 18.7 20.6 20.7
Sudafrica 3.0 3.0 3.1 0.6 0.5 0.6 58.3 56.4 56.8
Tanez 2.9 3.0 3.1 1.3 1.0 1.3 215.7 216.9 216.7
AMERICA CENTRAL 10.0 10.2 10.3 1.0 1.1 1.3 45.6 45.6 455
Cuba 0.8 0.8 0.8 - - - 57.6 57.3 57.3
México 6.4 6.4 6.5 0.5 0.5 0.8 50.7 50.6 50.6
AMERICA DEL SUR 24.5 254 25.7 5.5 5.1 5.1 59.6 59.9 59.9
Argentina 4.8 5.0 5.1 24 1.9 2.3 116.6 116.8 116.9
Brasil 10.6 10.9 10.9 1.1 0.9 0.7 52.0 52.5 52.0
Chile 2.2 2.3 2.3 0.2 0.3 0.2 121.2 121.3 121.3
Colombia 1.3 1.3 1.4 0.2 0.2 0.2 27.3 27.0 27.8
Peru 1.7 1.8 1.8 0.4 0.5 0.5 56.4 56.6 56.7
Venezuela 1.6 1.7 1.7 0.3 0.2 0.2 56.3 56.2 57.0
AMERICA DEL NORTE 38.5 38.4 40.3 23.8 30.7 28.9 81.6 79.7 79.8
Canada 7.2 7.7 8.3 6.3 7.2 6.1 84.5 79.7 80.4
Estados Unidos de América 31.3 30.7 32.1 17.6 23.5 22.8 81.3 79.7 79.8
EUROPA 182.0 187.6 190.0 29.9 25.3 27.1 112.9 113.8 113.9
Rusia, Federacion de 38.3 2.4 40.3 8.7 9.4 7.7 115.1 115.2 115.1
Ucrania 12.3 12.8 12.7 3.3 3.7 45 125.8 127.7 127.5
Union Europea 123.0 124.1 128.6 16.0 11.0 13.5 111.1 112.2 112.4
OCEANIA 7.7 8.6 9.0 4.5 5.4 6.1 69.3 69.0 68.7
Australia 6.7 7.6 8.0 4.2 5.0 5.7 82.7 82.7 82.8
MUNDO 643.3 667.4 681.9 171.0 181.9 189.7 67.5 67.8 67.7
Paises en desarrollo 381.6 400.3 409.6 105.4 114.2 113.0 59.9 60.4 60.3
Paises desarrollados 261.6 267.0 272.3 65.6 67.6 76.6 97.8 97.8 97.8
PBIDA 177.9 187.2 190.7 404 45.2 44.1 53.1 54.1 54.4
PMA 23.7 255 25.9 7.1 9.4 8.4 25.4 26.7 26.7
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Cuadro A3 (a). Estadisticas de los cereales secundarios

Produccion Importaciones Exportaciones
2007-2009 4, 2011 |97/08:0910 500011 2011112 977080910 Sh40m1 20112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
(A millones de toneladas. . ............... ... .. ..., )

ASIA 277.4 297.9 310.2 61.8 64.7 66.9 5.8 6.1 6.1
Arabia Saudita 0.4 0.5 0.5 9.0 8.2 8.9 - - -
China 170.7 186.6 193.9 6.7 8.4 11.6 0.6 0.2 0.1

de la cual, Prov. de Taiwan 0.1 0.1 0.1 4.5 4.8 4.8 - - -
Corea, Republica de 0.3 0.4 0.3 8.3 8.3 7.1 - - -
Corea, R.P.D. 1.7 1.7 1.8 0.3 0.8 0.5 - - -
Filipinas 6.9 6.4 7.3 0.3 0.4 0.3 - - -
India 38.1 40.1 41.4 - 0.1 0.1 2.3 2.6 2.3
Indonesia 15.7 18.4 17.9 0.7 1.9 2.0 0.8 1.6 1.6
Irén, Republica Islamica de 3.8 4.7 5.0 43 3.8 3.4 - -
Japon 0.2 0.2 0.2 19.4 18.8 19.2 - - -
Malasia - - - 2.7 2.7 2.8 - - -
Pakistan 4.0 3.9 a1 - - - - - -
Tailandia 4.4 4.1 4.4 0.4 0.6 0.6 0.7 0.4 0.7
Turquia 11.4 12.2 125 0.8 0.6 0.5 0.2 0.2 0.3
Viet Nam 4.4 4.7 4.8 1.0 1.6 1.7 - - -
AFRICA 104.5 122.0 115.3 16.3 16.0 16.8 4.6 6.1 6.4
Argelia 1.3 1.6 1.6 2.3 2.6 2.5 - - -
Egipto 8.3 8.0 8.6 5.0 5.6 5.9 - - -
Etiopia 12.6 14.2 12.6 0.3 - 0.1 0.3 0.5 0.2
Kenya 2.8 3.2 3.0 1.0 0.4 1.1 - - -
Marruecos 2.1 2.8 2.7 2.1 2.4 2.3 - - -
Nigeria 20.8 22.3 22.1 0.1 0.2 0.2 0.3 0.4 0.4
Sudafrica 11.0 13.9 11.7 0.4 0.1 0.2 1.6 2.2 2.0
Sudan 4.2 5.3 4.6 0.4 0.3 0.5 0.2 - -
Tanzania, R.U. de 4.5 4.7 4.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -
AMERICA CENTRAL 345 35.8 33.6 15.7 15.5 15.7 0.4 0.2 0.1
Meéxico 29.8 31.1 28.5 10.8 10.3 10.9 0.3 0.2 0.1
AMERICA DEL SUR 92.9 101.3 103.4 10.5 10.9 1.4 24.9 31.5 32.1
Argentina 23.3 30.0 31.0 - - - 15.2 18.5 20.3
Brasil 56.4 58.3 58.9 1.4 0.9 1.0 8.1 115 10.0
Chile 1.8 1.8 1.8 1.9 2.1 2.2 0.1 0.1 0.1
Colombia 1.8 1.5 1.6 34 3.9 3.9 - - -
Peru 1.7 1.8 1.7 1.6 1.8 1.8 - - -
Venezuela 2.8 2.8 2.8 1.4 1.5 1.8 - - -
AMERICA DEL NORTE  368.1 353.0 348.0 5.4 3.8 3.9 63.0 56.1 48.7
Canada 26.0 224 21.4 2.4 1.3 1.5 4.3 3.9 3.8
Estados Unidos de América 342.1 330.6 326.6 3.0 2.5 2.4 58.6 52.2 449
EUROPA 227.3 199.0 227.9 111 9.8 5.1 171 17.8 21.6
Rusia, Federacion de 35.1 17.5 31.7 0.4 0.6 0.3 2.9 0.4 2.3
Serbia 6.1 7.6 6.9 - - - 1.1 1.6 1.6
Ucrania 22.1 21.3 28.3 - 0.1 - 8.2 9.3 13.2
Unién Europea 152.4 140.7 147.3 9.5 8.2 3.8 4.8 6.2 4.1
OCEANIA 12.9 14.0 134 0.2 0.2 0.2 43 4.7 5.0
Australia 12.4 13.5 12.8 - - - 4.3 4.7 5.0
MUNDO 1117.7 11229 11518 121.0 120.9 120.0 120.0 122.6 120.0
Paises en desarrollo 492.7 538.9 544.5 82.5 86.0 89.6 334 41.5 42.4
Paises desarrollados 625.1 584.0 607.3 38.5 34.9 30.4 86.6 81.1 77.6
PBIDA 167.3 185.3 183.1 14.5 15.9 16.8 6.4 8.6 8.7
PMA 60.4 72.0 67.4 2.8 2.3 2.7 2.9 3.7 4.1
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Cuadro A3 (b). Estadisticas de los cereales secundarios

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-09110 44049 2019792 | 20082010 5444 2012 |07/08-09110 5506111 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
miliones de toneladas .................. ) [ Kglafo....... )

ASIA 331.9 355.2 364.2 67.1 70.9 77.6 15.2 15.3 15.2
Arabia Saudita 9.6 9.2 9.8 1.9 14 1.0 3.8 3.7 3.6
China 175.3 192.9 200.4 46.5 51.4 56.3 10.5 10.9 10.9
de la cual, Prov. de Taiwan 4.8 49 4.8 0.5 0.3 0.3 7.0 7.0 7.0
Corea, Republica de 8.5 8.5 7.7 1.9 2.0 1.7 4.4 4.4 4.3
Corea, R.P.D. 2.1 2.5 23 - 0.1 0.1 70.2 85.2 78.6
Filipinas 71 7.3 75 0.9 0.5 0.6 16.2 14.8 15.4
India 35.8 36.9 37.8 2.8 24 3.7 21.0 20.8 20.7
Indonesia 15.5 18.0 18.4 1.4 2.4 2.4 31.8 315 315
Irdn, Republica Islamica de 7.9 8.8 8.4 1.0 0.7 0.7 1.4 14 1.3
Japén 19.7 19.5 19.6 1.8 1.6 1.4 29.2 29.3 29.3
Malasia 2.7 2.9 29 0.3 0.3 0.1 1.7 1.7 1.6
Pakistan 4.0 4.0 4.1 1.1 1.0 1.0 9.9 9.5 9.2
Tailandia 4.2 4.3 4.3 0.2 0.2 0.2 2.8 2.7 2.7
Turquia 12.8 12.7 12.9 2.4 1.8 1.7 16.9 16.9 16.7
Viet Nam 5.4 6.1 6.2 1.1 1.2 1.5 71 7.1 7.4
AFRICA 116.6 128.4 127.3 14.0 19.0 17.3 76.8 79.1 78.2
Argelia 3.6 4.4 43 0.8 0.9 0.7 20.0 20.0 19.7
Egipto 13.3 13.7 14.2 0.8 09 1.2 46.8 46.6 45.8
Etiopia 12.4 13.5 13.1 1.0 1.4 0.8 128.2 128.9 127.5
Kenya 3.9 4.1 4.2 1.3 0.8 0.8 88.7 89.0 88.8
Marruecos 4.2 5.1 5.0 0.8 1.5 1.5 52.3 53.9 53.5
Nigeria 20.8 22.0 21.9 0.6 0.7 0.7 97.4 97.8 96.3
Sudafrica 9.9 11.4 9.9 1.8 2.7 2.6 96.4 103.5 92.8
Sudan 4.9 5.2 5.2 0.6 0.4 0.3 92.1 90.9 90.9
Tanzania, R.U. de 4.4 4.6 4.6 0.6 0.6 0.4 89.3 87.6 87.4
AMERICA CENTRAL 49.9 50.2 50.1 4.0 4.1 3.5 101.8 101.9 101.6
Meéxico 40.3 404 40.2 2.8 3.1 2.5 1449 144.9 144.7
AMERICA DEL SUR 74.8 80.4 82.2 12.6 13.5 13.6 26.0 26.0 25.8
Argentina 7.2 9.2 10.3 2.0 3.6 3.7 7.5 7.4 7.4
Brasil 46.9 49.6 49.8 6.4 6.2 6.3 22.1 22.0 21.8
Chile 3.7 3.9 4.0 0.4 0.3 0.3 18.9 18.9 18.9
Colombia 5.2 5.6 5.6 1.8 1.6 1.4 42.9 42.2 42.0
Peru 3.2 3.6 3.5 0.5 0.6 0.6 24.6 24.6 24.6
Venezuela 4.1 4.3 45 0.4 0.4 0.6 50.0 50.4 49.6
AMERICA DEL NORTE 304.3 317.8 312.9 52.2 35.9 27.2 18.1 18.3 18.2
Canada 21.8 19.6 19.6 5.4 3.6 2.7 6.2 5.9 6.0
Estados Unidos de América 282.5 298.2 293.2 46.8 32.3 24.5 19.4 19.7 19.5
EUROPA 218.1 204.4 209.2 31.6 22.7 24.9 22.9 22.4 22.7
Rusia, Federacion de 31.7 21.0 25.9 4.0 0.7 4.5 30.5 27.7 28.2
Serbia 5.0 5.9 6.0 0.7 0.9 0.2 20.9 20.9 20.8
Ucrania 13.5 13.1 13.7 3.2 2.6 4.0 47.7 43.9 43.8
Unién Europea 155.3 151.6 150.4 22.1 17.0 13.5 18.2 18.7 18.9
OCEANIA 8.6 8.0 8.9 2.6 4.0 3.9 8.2 8.1 8.1
Australia 7.8 7.2 8.1 2.5 3.9 3.8 10.6 10.5 10.4
MUNDO 1104.2 11445 1154.7 184.0 170.1 168.0 28.3 28.8 28.7
Paises en desarrollo 536.7 577.0 587.9 93.2 102.8 106.3 29.5 30.1 30.0
Paises desarrollados 567.5 567.5 566.8 90.8 67.4 61.6 23.6 23.6 233
PBIDA 175.3 188.3 190.6 19.0 22.8 233 37.4 38.2 38.1
PMA 60.0 66.6 67.0 7.6 11.7 10.5 54.6 57.0 57.0
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Cuadro A4 (a). Estadisticas del maiz

Produccion Importaciones Exportaciones
2007-2009 4, 2011 [07708:09M10 5000111 201112 [97708:0910 501011 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
P millones de toneladas. ... .............. ... ... ... )

ASIA 229.7 250.0 259.4 45.4 49.4 51.3 5.1 5.6 5.6
China 160.8 177.3 184.5 4.8 6.0 9.2 0.6 0.1 0.1

de la cual, Prov. de Taiwan - - - 4.4 4.6 4.6 - - -
Corea, Republica de 0.1 0.1 0.1 8.2 8.2 7.0 - - -
Corea, R.P.D. 1.6 1.7 1.7 0.3 0.8 0.5 - - -
Filipinas 6.9 6.4 7.3 0.3 0.4 0.3 - - -
India 18.5 20.2 20.6 - 0.1 0.1 2.2 2.6 2.3
Indonesia 15.7 18.4 17.9 0.7 1.8 2.0 0.8 1.6 1.6
Iran, Republica Islamica de 1.3 1.0 1.3 3.0 3.4 3.0 - - -
Japon - - - 16.4 15.8 16.2 - - -
Malasia - - - 2.7 2.7 2.8 - - -
Pakistan 3.5 3.3 3.5 - - - - - -
Tailandia 4.3 3.9 4.2 0.4 0.6 0.6 0.7 0.4 0.7
Turquia 4.0 4.3 4.2 0.6 0.4 0.4 0.1 0.1 0.1
Viet Nam 4.4 4.7 4.8 1.0 15 1.6 - - -
AFRICA 55.7 66.3 63.2 13.7 13.7 14.6 3.4 4.8 4.9
Argelia - - - 2.1 24 2.3 - -
Egipto 7.3 7.2 7.7 5.0 5.5 5.8 - - -
Etiopia 44 438 4.4 0.1 - - 0.1 0.1 -
Kenya 2.6 2.9 2.8 0.9 0.4 1.0 - - -
Marruecos 0.1 0.2 0.2 1.7 2.0 2.0 - - -
Nigeria 7.9 9.3 9.3 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3
Sudafrica 10.5 13.4 11.2 0.3 - - 1.6 2.2 2.0
Tanzania, R.U. de 3.4 3.6 3.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -
AMERICA CENTRAL 27.0 27.6 25.9 13.4 13.2 13.3 0.4 0.2 0.1
México 22.7 23.3 21.3 8.6 8.0 8.5 0.3 0.2 0.1
AMERICA DEL SUR 83.9 89.6 90.3 9.0 8.8 9.5 22.8 28.3 28.1
Argentina 19.0 22.7 23.0 - - - 13.3 15.4 16.5
Brasil 54.0 56.1 56.2 1.0 0.4 0.5 8.0 11.5 10.0
Chile 14 14 1.4 1.5 1.3 1.5 0.1 - -
Colombia 1.7 1.5 1.5 3.0 3.3 3.4 - - -
Peru 1.5 1.5 1.5 1.5 1.7 1.7 - - -
Venezuela 2.4 2.4 2.4 1.3 1.5 1.8 - - -
AMERICA DEL NORTE  334.4 327.9 325.9 2.7 1.9 1.8 53.5 494 422
Canada 10.6 11.7 10.1 2.3 1.2 1.4 0.4 1.3 0.7
Estados Unidos de América 323.8 316.2 315.8 0.4 0.7 0.4 53.0 48.2 41.5
EUROPA 81.7 83.4 99.0 8.0 7.7 3.5 6.8 8.7 13.0
Rusia, Federacion de 49 3.1 5.0 0.3 0.1 0.1 0.6 0.1 0.3
Serbia 5.7 7.2 6.5 - - - 1.1 1.6 1.6
Ucrania 9.8 11.1 17.7 - - - 3.6 5.8 9.5
Unién Europea 56.6 56.7 64.0 7.1 7.0 3.0 1.6 1.1 1.5
OCEANIA 0.5 0.5 0.5 - - - - . .
MUNDO 812.9 845.3 864.2 92.3 94.7 94.0 91.9 97.0 94.0
Paises en desarrollo 384.1 418.6 425.8 63.5 67.9 713 30.0 36.7 36.7
Paises desarrollados 428.8 426.7 438.4 28.7 26.8 22.7 61.9 60.3 57.3
PBIDA 99.4 110.7 111.9 12.2 14.1 14.8 5.2 7.2 7.2
PMA 30.1 35.3 34.7 1.9 1.8 1.9 1.9 2.5 2.8
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Cuadro A4 (b). Estadisticas del maiz

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-097110 5440/99 2019712 | 29082010 5444 2012 | 9710809110 5500111 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
[, miliones de toneladas .................. ) [ Kglafio....... )

ASIA 268.0 291.0 299.2 56.9 62.0 67.9 8.9 9.2 9.1
China 163.7 181.3 188.7 44.0 48.7 53.6 71 7.7 7.6
de la cual, Prov. de Taiwan 4.6 4.7 4.6 0.4 0.3 0.3 5.4 5.4 5.4
Corea, Republica de 8.2 8.2 7.4 1.8 2.0 1.7 1.9 1.9 1.8
Corea, R.P.D. 2.0 2.4 2.2 - 0.1 0.1 65.2 84.0 75.7
Filipinas 7.1 7.2 7.5 0.9 0.5 0.6 16.2 14.8 15.3
India 16.2 17.1 17.5 23 2.1 3.0 5.8 6.0 6.0
Indonesia 15.4 17.9 18.3 1.4 2.4 2.4 31.6 31.1 31.3
Irén, Republica Islamica de 4.2 4.4 43 0.4 0.4 0.4 1.0 1.0 1.0
Japon 16.6 16.2 16.2 1.1 0.8 0.8 26.7 26.8 26.8
Malasia 2.7 2.9 2.9 0.3 0.3 0.1 1.7 1.7 1.6
Pakistan 3.4 3.4 3.5 1.1 1.0 1.0 7.9 7.3 7.3
Tailandia 4.0 4.1 41 0.2 0.2 0.2 1.3 1.2 1.2
Turquia 4.6 4.6 4.6 0.6 0.6 0.5 13.1 13.1 12.9
Viet Nam 5.4 6.0 6.1 1.1 1.2 1.5 7.1 71 7.3
AFRICA 66.2 73.3 72.6 8.4 115 11.6 39.0 40.5 39.9
Argelia 2.1 2.3 2.3 0.2 0.4 0.4 3.7 3.7 3.6
Egipto 12.3 12.8 13.2 0.8 0.9 1.2 43.3 43.2 42.5
Etiopia 43 4.7 45 0.3 0.3 0.2 423 41.6 41.6
Kenya 3.6 3.8 3.9 1.2 0.7 0.7 82.9 82.8 82.7
Marruecos 1.9 2.0 2.0 0.3 0.5 0.7 10.8 10.5 10.7
Nigeria 7.8 9.1 9.2 0.4 0.5 0.5 33.5 36.5 36.0
Sudafrica 9.3 10.9 9.2 1.6 2.5 2.5 91.6 98.9 88.2
Tanzania, R.U. de 3.4 3.5 3.5 0.2 0.2 0.1 68.4 66.4 66.2
AMERICA CENTRAL 40.1 39.8 39.6 33 3.2 2.9 100.6 100.8 100.4
México 31.0 30.4 30.2 2.2 2.2 2.0 144.6 144.6 1441
AMERICA DEL SUR 66.4 70.5 71.5 1.4 11.9 11.6 24.6 24.5 24.4
Argentina 4.8 5.7 6.3 1.4 2.5 2.2 7.3 7.3 7.2
Brasil 44.2 46.8 46.7 6.2 6.0 6.0 21.0 21.0 20.8
Chile 29 2.7 2.8 0.4 0.2 0.2 16.8 16.7 16.7
Colombia 4.7 5.0 5.0 1.8 1.5 1.4 41.3 40.6 40.5
Peru 2.9 3.2 3.1 0.5 0.6 0.6 18.6 18.6 18.6
Venezuela 3.6 3.8 4.0 0.4 0.4 0.5 49.4 49.9 49.1
AMERICA DEL NORTE 280.1 296.4 293.8 441 29.9 23.0 14.8 15.1 15.0
Canada 12.4 11.5 115 1.7 1.3 1.0 3.4 3.3 3.3
Estados Unidos de América 267.7 285.0 282.2 42.4 28.7 22.0 16.1 16.4 16.2
EUROPA 83.4 82.8 87.5 10.8 10.4 12.4 7.3 7.9 8.0
Rusia, Federacion de 4.6 3.2 4.2 0.2 0.1 0.7 2.9 2.7 2.7
Serbia 4.6 5.5 5.6 0.7 0.9 0.2 19.3 19.2 19.2
Ucrania 5.6 6.0 6.6 1.7 1.4 3.0 11.6 13.1 13.1
Unién Europea 63.1 62.6 65.5 7.5 7.0 7.0 7.8 8.5 8.7
OCEANIA 0.5 0.5 0.5 0.1 0.1 0.1 2.6 2.5 2.5
MUNDO 804.6 854.3 864.7 134.9 129.0 129.5 16.9 17.5 174
Paises en desarrollo 411.8 444.8 454.6 77.0 85.1 90.5 17.8 18.3 18.2
Paises desarrollados 392.9 409.5 410.1 57.9 43.9 39.0 13.7 14.4 14.0
PBIDA 106.0 115.6 117.8 13.2 15.3 16.9 18.8 19.3 19.2
PMA 29.7 33.0 33.4 4.0 6.3 6.4 24.8 25.7 25.8
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Cuadro A5 (a). Estadisticas de la cebada

Produccion Importaciones Exportaciones
2007-2009 44 2011 [97708:09M10 5000m1 201112 |977080910 01011 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
millones de toneladas. .. ............................... )
ASIA 19.7 18.9 21.2 14.1 13.1 13.3 0.7 0.3 0.4
Arabia Saudita - - - 71 6.2 6.7 - - -
China 3.1 2.0 2.4 1.7 2.3 2.3 - - -
India 14 1.4 1.5 - - - - - -
Irén, Republica Islamica de 2.6 3.7 3.7 1.3 0.4 0.4 - - -
Iraq 0.6 0.5 0.4 - - - - - -
Japon 0.2 0.2 0.2 1.3 1.3 1.3 - - -
Kazajstan 2.3 1.3 2.8 - 0.1 - 0.6 0.2 0.3
Siria 0.6 0.8 0.7 0.9 0.8 0.8 - - -
Turquia 6.8 7.2 7.6 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2
AFRICA 6.0 6.6 7.0 1.4 14 1.1 - - -
Argelia 1.2 1.5 1.5 0.2 0.2 0.2 - - -
Etiopia 1.7 1.8 1.7 - - - - - -
Libia 0.1 0.1 0.1 0.4 0.4 0.4 - - -
Marruecos 2.0 2.6 2.5 0.3 0.2 0.2 - - -
Tunez 0.5 0.2 0.8 0.5 0.5 0.3 - - -
AMERICA CENTRAL 0.7 0.7 0.7 0.2 0.1 0.1 - - -
México 0.7 0.7 0.7 0.1 0.1 0.1 - - -
AMERICA DEL SUR 25 3.8 4.1 0.8 0.9 0.8 0.9 1.3 1.9
Argentina 1.5 3.0 3.1 - - - 0.8 1.2 1.8
AMERICA DEL NORTE 15.7 115 11.3 0.6 0.2 0.2 23 15 1.6
Canada 10.8 7.6 7.9 - - - 1.9 13 13
Estados Unidos de América 4.9 3.9 34 0.5 0.2 0.2 0.4 0.2 0.3
EUROPA 94.3 73.5 81.7 0.6 0.8 0.5 9.7 8.8 8.1
Belarus 2.0 2.0 1.9 - - - - - -
Rusia, Federacion de 18.9 8.4 17.2 0.1 0.4 0.2 2.3 0.4 2.0
Ucrania 10.1 8.5 8.8 - - - 45 3.5 3.7
Unién Europea 61.7 53.1 52.2 0.2 0.2 0.1 2.9 4.9 2.3
OCEANIA 8.0 9.7 8.4 . . . 3.4 3.9 4.0
Australia 7.7 9.3 8.1 - - - 3.4 3.9 4.0
MUNDO 146.9 124.7 134.4 17.6 16.5 16.0 17.0 15.9 16.0
Paises en desarrollo 25.0 27.3 28.6 14.5 13.3 13.4 1.0 1.4 2.0
Paises desarrollados 121.9 97.4 105.8 3.1 3.1 2.6 16.0 14.5 14.0
PBIDA 5.8 5.8 5.6 1.1 1.0 0.9 - - -
PMA 2.2 2.3 2.1 - - - - - -
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Cuadro A5 (b). Estadisticas de la cebada

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-09110 ,440/99 201112 | 20082010 5544 2012 [07/08:0910 500011 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
(o miliones de toneladas .................. ) [ Kglafio....... )

ASIA 33.8 33.0 335 7.8 6.4 7.0 0.6 0.6 0.6
Arabia Saudita 7.3 6.7 71 1.8 1.3 0.9 1.1 1.1 1.0
China 4.7 4.2 4.6 1.3 15 1.6 0.1 0.1 0.1
India 1.4 1.4 1.5 - - - 1.0 09 1.0
Irén, Republica Islamica de 3.7 4.4 4.1 0.6 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4
Iraq 0.6 0.5 0.4 - - - 4.0 3.8 3.8
Japon 1.6 1.6 1.5 0.5 0.5 0.4 2.4 2.4 2.4
Kazajstan 1.8 1.6 1.6 0.5 0.1 1.1 1.3 1.2 1.2
Siria 1.5 1.6 1.6 0.9 1.0 09 12.3 12.4 12.2
Turquia 7.6 7.4 7.6 1.7 1.2 1.2 1.1 1.1 1.1
AFRICA 7.3 8.7 8.6 1.7 2.0 14 3.4 3.5 3.4
Argelia 1.4 2.0 1.9 0.5 0.5 0.3 16.2 16.4 16.1
Etiopia 1.6 1.8 1.8 0.1 0.2 0.1 16.4 16.7 16.6
Libia 0.4 0.5 0.5 - - - 13.1 12.6 12.3
Marruecos 2.2 2.9 2.9 0.5 1.0 0.8 41.4 43.2 42.7
Tlnez 1.0 1.1 1.1 0.4 0.2 0.2 8.8 8.7 8.6
AMERICA CENTRAL 0.8 0.7 0.7 0.2 0.1 0.1 - - -
Meéxico 0.8 0.7 0.7 0.2 0.1 0.1 - - -
AMERICA DEL SUR 2.4 2.7 2.9 0.3 0.8 0.9 0.5 0.5 0.5
Argentina 0.7 1.1 1.2 0.2 0.7 0.8 - - -
AMERICA DEL NORTE 12.3 11.3 10.8 4.3 3.4 2.1 0.5 0.5 0.5
Canada 7.6 6.8 6.7 2.3 1.4 0.9 0.4 0.3 0.3
Estados Unidos de América 4.7 4.5 4.1 2.0 1.9 1.2 0.6 0.6 0.5
EUROPA 83.0 75.4 74.6 14.4 8.3 7.8 1.6 1.6 15
Belarus 2.0 2.0 2.0 0.2 0.1 - - - -
Rusia, Federacion de 16.2 10.3 12.3 2.3 0.3 3.4 0.4 0.3 0.3
Ucrania 5.7 5.5 5.4 1.2 0.9 0.6 14.2 13.8 134
Unién Europea 57.3 55.8 53.2 10.3 6.7 3.5 0.8 0.8 0.8
OCEANIA a5 a4 4.7 1.8 3.0 2.8 0.2 0.2 0.2
Australia 4.2 4.0 4.3 1.8 3.0 2.8 0.3 0.3 0.3
MUNDO 144.1 136.3 135.9 30.5 24.0 22.1 1.1 1.1 1.1
Paises en desarrollo 39.1 40.2 40.9 8.8 8.4 7.5 1.1 1.1 1.1
Paises desarrollados 104.9 96.0 95.1 21.8 15.6 14.6 1.3 1.2 1.2
PBIDA 6.8 6.8 6.7 1.3 14 1.2 1.1 1.1 1.1
PMA 2.2 2.3 2.2 0.2 0.2 0.1 1.7 1.8 1.8
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Cuadro A6 (a). Estadisticas del sorgo

Produccion Importaciones Exportaciones
2007-2009 5,4 2011 [07708:09M10 5000111 201112 (977080910 504011 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

(e millones de toneladas. . ............. ... .. )
ASIA 10.2 10.2 105 1.7 1.7 1.7 0.1 0.1 0.1
China 2.0 2.5 2.1 0.1 0.1 0.1 - 0.1 -
India 7.3 6.8 7.5 - - - - - -
Japén - - - 1.4 1.4 1.5 - - -
AFRICA 25.1 28.0 25.7 11 0.8 1.0 0.7 0.9 0.7
Burkina Faso 1.6 2.0 1.8 - - - 0.1 0.2 0.2
Etiopia 2.9 3.5 2.7 0.2 - 0.1 0.1 0.3 -
Nigeria 9.0 8.8 87 - - - 0.1 0.1 0.1
Sudan 3.6 4.6 4.0 0.3 0.2 0.4 0.2 - -
AMERICA CENTRAL 6.8 7.4 6.9 2.0 2.2 2.2 - - -
México 6.3 7.0 6.4 2.0 2.2 2.2 - - -
AMERICA DEL SUR 5.3 6.2 7.6 0.5 1.1 1.0 1.2 1.9 2.0
Argentina 2.4 3.6 4.5 - - - 1.1 1.9 2.0
Brasil 1.7 1.5 1.9 - - - 0.1 - -
Venezuela 0.4 0.4 0.5 - - - - - -
AMERICA DEL NORTE 115 8.8 6.2 - - - 5.0 3.7 3.0
Estados Unidos de América 11.5 8.8 6.2 - - - 5.0 3.7 3.0
EUROPA 0.6 0.6 0.6 2.2 0.9 0.5 0.1 - -
Unién Europea 0.6 0.6 0.6 2.1 0.8 0.4 0.1 - -
OCEANIA 2.6 15 2.1 0.1 0.1 0.1 0.7 0.6 0.7
Australia 2.6 1.5 2.1 - - - 0.7 0.6 0.7
MUNDO 61.9 62.8 59.7 7.7 6.8 6.5 7.8 7.2 6.5
Paises en desarrollo 471 51.7 50.5 3.8 4.2 4.4 1.9 2.9 2.8
Paises desarrollados 14.9 1.1 9.2 3.9 2.6 2.1 5.8 43 3.7
PBIDA 32.9 354 33.8 1.1 0.7 1.0 0.7 0.9 0.7
PMA 14.3 17.6 15.4 0.9 0.5 0.8 0.6 0.8 0.6

Cuadro A7 (a). Estadisticas de otros cereales secundarios - mijo, centeno, avena y otros cereales

Produccion Importaciones Exportaciones
20072009 5444 2011 [9710809110 5440041 2019712 (071080910 5440111 2011112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. estim. prondst. estim. estim. prondst.
(o millonesde toneladas. .............. ... ... )
ASIA 17.9 18.8 19.0 0.5 0.5 0.6 - - -
AFRICA 17.7 21.1 19.5 0.1 0.1 0.1 0.5 0.4 0.7
AMERICA CENTRAL 0.1 0.1 02 0.1 0.1 0.1 - - -
AMERICA DEL SUR 13 1.7 1.4 0.2 0.2 0.2 - 0.1 0.1
AMERICA DEL NORTE 6.5 48 47 2.1 16 1.9 22 1.5 1.9
EUROPA 50.7 413 46.5 0.3 0.4 0.6 0.4 0.3 0.5
OCEANIA 1.8 23 23 0.1 0.1 0.1 0.3 0.2 0.3
MUNDO 96.1 90.1 93.5 34 2.9 3.5 34 25 3.5
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Cuadro A6 (b). Estadisticas del sorgo

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-09110 5446/419 2019112 | 20082010 5444 2012 |07/08-09110 551011 20112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
S miliones de toneladas .................. ) (e Kglafio....... )

ASIA 11.7 119 12.1 14 1.6 1.6 1.8 1.5 1.6
China 2.0 2.5 2.2 0.8 0.8 0.7 0.5 0.4 0.4
India 7.3 6.7 7.3 0.2 0.2 0.4 5.2 4.4 45
Japon 1.3 1.5 1.6 0.2 0.4 0.2 - - -
AFRICA 25.7 271 26.8 24 2.8 1.9 20.3 20.5 20.3
Burkina Faso 1.5 1.7 1.7 0.1 0.2 0.2 83.0 85.7 84.0
Etiopia 3.0 3.2 3.0 0.2 0.3 0.1 32.4 32.2 31.0
Nigeria 9.1 8.8 8.7 0.1 0.1 0.1 45.3 42.6 42.2
Sudan 4.1 4.5 4.5 0.4 0.3 0.2 76.4 78.0 78.2
AMERICA CENTRAL 8.8 9.5 9.5 0.5 0.8 0.4 0.9 0.9 0.9
México 8.3 9.1 9.0 0.5 0.8 0.4 - - -
AMERICA DEL SUR 4.6 5.5 6.3 0.8 0.7 1.1 0.1 0.1 0.1
Argentina 1.3 1.6 2.3 0.3 0.4 0.7 - - -
Brasil 1.7 1.7 1.8 0.2 0.1 0.2 - - -
Venezuela 0.5 0.5 0.5 - - 0.1 - - -
AMERICA DEL NORTE 6.4 5.3 3.7 1.3 0.7 0.7 . - -
Estados Unidos de América 6.4 5.3 3.7 1.3 0.7 0.7 - - -
EUROPA 2.6 1.5 1.2 0.6 0.4 0.3 0.3 03 0.3
Unioén Europea 2.5 1.3 1.1 0.6 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4
OCEANIA 1.9 1.2 1.7 0.5 0.5 0.5 0.2 0.2 0.2
Australia 1.8 1.0 1.6 0.5 0.5 0.5 - - -
MUNDO 61.7 62.0 61.3 74 7.4 6.4 4.1 4.1 4.1
Paises en desarrollo 49.2 52.2 52.9 4.8 5.4 4.8 5.1 5.0 5.0
Paises desarrollados 12.6 9.8 8.4 2.6 2.0 1.7 0.3 0.3 0.3
PBIDA 33.5 34.3 347 2.6 3.0 2.4 9.1 8.9 8.9
PMA 14.7 16.4 16.3 2.0 2.5 1.7 14.6 15.3 15.2

Cuadro A7 (b). Estadisticas de otros cereales secundarios - mijo, centeno, avena y otros cereales

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita

07/08-09110 ,446/49 2019712 | 20082010 5444 2012 |97/08:09M10 500011 201112

promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. estim. prondst. estim. estim. prondst.
(e miliones de toneladas .................. ) [ Kglafio....... )

ASIA 18.4 19.2 19.3 1.0 0.9 1.1 3.9 4.0 3.9
AFRICA 17.4 19.3 19.3 1.5 2.8 2.3 14.0 14.6 14.5
AMERICA CENTRAL 0.2 0.2 03 - - - 0.2 0.2 03
AMERICA DEL SUR 1.4 1.8 1.5 0.1 0.1 0.1 0.9 0.8 0.8
AMERICA DEL NORTE 5.4 438 4.6 25 1.9 1.4 2.8 2.7 27
EUROPA 49.1 44.8 45.8 5.8 3.7 45 13.7 12.8 12.9
OCEANIA 1.7 1.9 2.0 02 04 05 5.2 5.2 5.2
MUNDO 93.8 92.0 92.8 11.2 9.8 10.0 6.1 6.2 6.1
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Cuadro A8 (a). Estadisticas del arroz

Produccion Importaciones Exportaciones
07/08-09110 5440/99 201112 | 20082010 5444 2012 | 20082010 54, 2012
promedio promedio promedio

estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

(S millones de toneladas, arroz elaborado. ... ......................... )

ASIA 409.2 421.9 436.2 14.4 16.7 16.2 236 26.4 26.4
Arabia Saudita - - - 1.0 1.2 1.2 - - -
Bangladesh 30.8 335 34.6 0.8 1.5 0.6 - - -
China 131.9 135.1 139.2 1.0 1.5 1.1 0.9 0.5 0.8
de la cual, Prov. de Taiwan 1.1 1.0 1.1 0.3 0.4 0.4 0.1 0.1 0.1
Corea, Republica de 47 4.3 4.2 0.3 0.3 0.4 - - -
Corea, R.P.D. 1.4 1.6 1.6 0.1 0.2 0.2 - - -
Filipinas 10.7 11.0 10.7 2.2 1.2 1.8 - - -
India 95.0 95.3 103.0 0.1 0.1 0.1 2.6 3.5 5.0
Indonesia 38.2 41.9 429 0.5 1.7 1.2 - - -
Irén, Republica Islamica de 15 1.4 1.5 1.1 1.2 1.3 - - -
Iraq 0.2 0.1 0.1 1.0 1.2 1.3 - - -
Japon 7.9 7.7 7.5 0.7 0.7 0.7 0.2 0.2 0.2
Malasia 1.6 1.6 1.7 1.1 1.0 1.1 - - -
Myanmar 19.5 19.4 18.9 - - - 0.7 0.7 0.6
Pakistan 6.5 4.8 6.5 - 0.1 - 3.1 2.7 3.0
Sri Lanka 2.4 29 2.9 0.1 - - - - -
Tailandia 21.1 22.8 21.2 0.3 0.4 0.4 9.2 10.3 8.2
Viet Nam 25.3 26.7 28.0 0.4 0.6 0.6 5.9 7.2 7.3
AFRICA 15.4 16.6 17.0 9.6 10.6 10.5 0.6 0.3 0.3
Céte d'ivoire 0.4 0.5 0.4 0.8 0.9 0.9 - - -
Egipto 45 36 4.0 - 0.1 0.1 0.5 0.1 0.1
Madagascar 2.7 3.2 2.9 0.1 0.2 0.2 - - -
Nigeria 2.3 2.5 2.6 2.0 2.2 2.2 - - -
Senegal 0.3 0.4 0.4 0.8 0.7 0.8 - - -
Sudafrica - - - 0.8 1.0 1.0 - - -
Tanzania, R.U. de 0.9 0.9 0.9 0.1 0.1 0.1 - - -
AMERICA CENTRAL 1.7 1.9 2.0 2.1 2.2 2.2 - 0.1 -
Cuba 0.3 0.3 0.3 0.5 0.6 0.6 - - -
México 0.2 0.2 0.2 0.6 0.7 0.7 - - -
AMERICA DEL SUR 16.2 15.8 17.8 1.1 14 1.5 2.3 3.1 2.6
Argentina 0.8 0.8 1.2 - - - 0.4 0.6 0.5
Brasil 8.0 7.8 9.1 0.6 0.7 0.8 0.5 1.1 0.8
Peru 1.9 1.9 1.8 0.1 0.2 0.2 - - -
Uruguay 0.9 0.8 1.2 - - - 0.8 0.9 0.8
AMERICA DEL NORTE 6.7 7.6 6.0 1.0 1.0 1.0 34 3.3 3.1
Canada - - - 0.3 0.3 0.3 - - -
Estados Unidos de América 6.7 7.6 6.0 0.6 0.6 0.7 34 3.3 3.1
EUROPA 2.3 2.7 2.8 1.7 1.7 1.7 0.3 0.6 0.6
Rusia, Federacién de 0.5 0.7 0.8 0.2 0.2 0.2 0.1 0.3 0.3
Unién Europea 1.7 1.9 1.9 1.2 1.2 1.3 0.2 0.3 0.3
OCEANIA 0.1 0.1 0.5 0.5 0.4 0.4 0.1 0.3 0.5
Australia 0.1 0.1 0.5 0.2 0.1 0.1 0.1 0.3 0.5
MUNDO 451.5 466.6 482.4 30.4 34.0 33.5 30.3 34.0 335
Paises en desarrollo 434.2 447.9 465.0 25.6 29.2 28.7 26.3 29.6 29.1
Paises desarrollados 17.3 18.7 17.4 4.7 438 4.9 4.0 44 44
PBIDA 210.7 219.0 230.7 14.9 16.9 16.2 7.4 7.7 9.6
PMA 44.5 0.9 0.6 6.4 7.5 6.6 1.9 2.0 2.0
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Cuadro A8 (b). Estadisticas del arroz

Utilizacion total Existencias finales en Consumo umano per capita
07/08-09110 ,440/11 2011712 | 29082010 5444 2012 |07/08-09110 5400111 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
[ miliones de toneladas, arroz elaborado . .......... ) [ Kglafio. ...... )

ASIA 391.0 405.6 415.6 117.3 131.8 142.6 81.7 81.8 82.5
Arabia Saudita 1.1 1.1 1.2 0.2 0.2 0.2 39.4 39.4 41.2
Bangladesh 31.2 33.9 35.1 5.1 6.5 6.5 149.0 155.3 159.0
China 127.3 131.1 132.6 64.3 75.6 82.6 771 76.9 76.8
de la cual, Prov. de Taiwan 1.3 1.3 1.4 0.2 0.2 0.2 51.1 54.2 55.7
Corea, Republica de 48 4.7 4.6 1.0 1.4 1.3 74.2 72.2 71.7
Corea, R.P.D. 1.5 1.7 1.8 - 0.1 0.1 57.7 63.5 65.2
Filipinas 12.3 12.5 12.8 2.8 3.0 2.8 119.7 119.8 120.7
India 90.2 91.6 94.3 19.2 19.3 23.0 72.7 71.6 72.4
Indonesia 38.1 42.0 44.0 3.6 5.4 6.0 157.2 161.6 164.8
Irdn, Republica Islamica de 2.7 2.6 2.7 0.3 0.3 0.4 31.9 30.6 31.7
Iraq 1.2 13 1.4 - 0.1 0.1 39.5 40.4 426
Japén 8.3 8.0 8.0 2.3 2.6 2.6 59.8 58.4 58.3
Malasia 2.5 2.7 2.7 0.2 0.2 0.2 83.1 87.3 86.6
Myanmar 19.0 19.2 19.2 5.5 48 4.0 237.9 240.8 240.9
Pakistan 3.2 2.8 3.4 0.8 0.4 0.5 15.4 13.5 15.6
Sri Lanka 2.5 2.8 2.9 0.2 0.4 0.4 110.9 117.6 120.1
Tailandia 11.8 12.5 13.2 5.0 6.1 6.3 128.3 133.0 133.0
Viet Nam 20.2 20.7 21.1 4.0 2.7 3.0 186.2 185.9 186.1
AFRICA 24.3 26.6 27.5 3.0 3.0 2.8 214 22.1 22.6
Cote d'ivoire 1.2 1.3 1.3 - - - 57.6 57.7 59.1
Egipto 3.8 3.7 3.9 1.3 1.1 1.2 38.4 38.1 39.0
Madagascar 2.8 3.3 3.2 0.1 0.2 0.1 124.5 129.4 131.3
Nigeria 43 4.7 48 0.2 0.3 0.3 24.6 25.7 25.8
Senegal 1.1 1.2 1.2 0.1 - - 79.2 79.8 80.3
Sudafrica 0.9 0.8 0.9 0.1 - 0.1 17.0 15.9 17.1
Tanzania, R.U. de 0.9 1.0 1.0 - - - 18.2 17.5 17.4
AMERICA CENTRAL 3.8 4.0 4.1 0.4 0.4 0.4 18.8 19.4 19.6
Cuba 0.8 0.9 0.9 - - - 71.1 75.8 76.3
México 0.8 0.8 0.8 - - - 7.0 7.2 7.1
AMERICA DEL SUR 15.2 15.4 15.8 1.3 1.0 1.2 36.1 36.1 36.3
Argentina 0.4 0.4 0.5 0.1 - 0.1 9.0 7.7 9.5
Brasil 8.3 8.3 8.6 0.2 0.2 0.4 413 40.9 40.9
Perd 1.9 2.1 2.1 0.3 0.3 0.3 59.5 62.4 62.6
Uruguay 0.1 0.1 0.1 0.1 - 0.1 7.5 7.4 10.6
AMERICA DEL NORTE 4.3 5.0 4.3 1.1 1.6 1.2 10.7 11.9 10.9
Canada 0.3 0.3 0.3 - - - 10.5 10.0 10.1
Estados Unidos de América 3.9 4.6 4.0 1.0 1.5 1.2 10.7 12.1 11.0
EUROPA 3.7 3.7 3.9 0.5 0.6 0.6 4.7 4.7 4.9
Rusia, Federacion de 0.6 0.6 0.7 - - - 4.3 3.9 4.3
Unién Europea 2.7 2.8 2.9 0.5 0.5 0.5 5.0 5.1 5.3
OCEANIA 0.5 0.6 0.6 - - 0.1 13.9 14.9 15.2
Australia 0.2 0.2 0.3 - - 0.1 8.7 8.9 9.7
MUNDO 442.8 460.9 471.9 123.7 138.4 149.0 56.1 56.4 56.9
Paises en desarrollo 424.7 442.2 453.6 119.6 133.6 144.4 67.2 67.3 67.9
Paises desarrollados 18.1 18.6 18.3 4.1 4.8 4.6 12.1 12.3 12.2
PBIDA 2142 225.7 233.8 36.8 40.3 443 65.5 65.6 66.6
PMA 72.4 78.0 79.8 13.9 14.8 13.8 65.7 66.8 67.6
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Cuadro A9. Oferta y utilizacion de cereales en los principales paises exportadores (millones de toneladas)

Trigo' Cereales secundarios’ Arroz (elaborado)
2009/10 2010/11 201112 2009/10 2010/11 2011/12 2009/10 2010/11 2011/12
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondost.
ESTADOS UNIDOS (junio/mayo) ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS (agosto/julio)
Existencias iniciales 17.9 26.6 235 47.1 48.1 32.3 1.0 1.2 1.5
Produccion 60.4 60.1 54.7 349.0 330.6 326.6 71 7.6 6.0
Importaciones 3.2 2.6 3.3 2.3 2.5 2.3 0.6 0.6 0.6
Oferta total 81.5 89.3 81.4 398.4 381.2 361.3 8.7 9.4 8.1
Uso interno 31.0 30.7 32.1 295.6 298.2 293.2 4.0 4.4 4.0
Exportaciones 23.9 35.1 26.5 54.8 50.7 435 3.5 3.5 2.9
Existencias finales 26.6 23.5 22.8 48.1 32.3 24.5 1.2 1.5 1.2
CANADA (agosto/julio) CANADA TAILANDIA (nov./oct.)?
Existencias iniciales 6.5 7.8 7.2 6.4 5.7 3.6 5.2 5.7 6.1
Produccion 26.8 23.2 24.2 22.7 22.4 21.4 21.2 22.8 21.2
Importaciones 0.1 0.1 0.0 2.2 1.0 1.8 0.3 0.4 0.4
Oferta total 335 31.1 314 313 29.2 26.8 26.7 28.9 27.7
Uso interno 7.2 7.7 8.3 20.9 19.6 19.6 12.0 12.5 13.2
Exportaciones 18.5 16.2 17.0 47 6.0 4.5 9.0 10.3 8.2
Existencias finales 7.8 7.2 6.1 5.7 3.6 2.7 5.7 6.1 6.3
ARGENTINA (dic./nov.) ARGENTINA INDIA (oct./sept.)?
Existencias iniciales 1.9 0.7 1.9 2.2 0.9 3.6 21.9 19.0 19.3
Produccion 8.8 14.7 13.0 16.2 30.0 31.0 89.1 95.3 103.0
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1
Oferta total 10.6 15.4 14.9 18.4 30.9 34.7 111.1 114.4 122.3
Uso Interno 49 5.0 5.1 5.9 9.2 10.3 89.9 91.6 94.3
Exportaciones 5.1 8.5 7.5 11.7 18.1 20.7 2.2 3.5 5.0
Existencias finales 0.7 1.9 2.3 0.9 3.6 3.7 19.0 19.3 23.0
AUSTRALIA (oct./sept.) AUSTRALIA PAKISTAN (nov./oct.)?
Existencias iniciales 45 4.6 5.0 2.7 3.0 3.9 1.0 0.9 0.4
Produccion 21.9 26.3 26.2 12.7 13.5 12.8 6.9 4.8 6.5
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
Oferta total 26.4 30.9 31.2 15.4 16.4 16.7 7.9 5.8 6.9
Uso Interno 7.0 7.6 8.0 7.9 7.2 8.1 3.5 2.8 3.4
Exportaciones 14.8 18.3 17.5 4.6 5.3 49 3.5 2.7 3.0
Existencias finales 4.6 5.0 5.7 3.0 3.9 3.8 0.9 0.4 0.5
UE (julio/junio) UE VIET NAM (nov./oct.)?
Existencias iniciales 20.0 16.0 11.0 24.0 26.0 17.0 43 3.4 2.7
Produccion 138.6 136.9 138.6 156.0 140.7 147.3 26.0 26.7 28.0
Importaciones 53 4.7 7.5 2.6 8.2 3.8 0.5 0.6 0.6
Oferta total 163.9 157.6 157.1 182.5 174.8 168.0 30.8 30.6 313
Uso Interno 126.1 124.1 128.6 153.7 151.6 150.4 20.5 20.7 21.1
Exportaciones 21.8 225 15.0 2.9 6.2 4.1 6.9 7.2 7.3
Existencias finales 16.0 11.0 13.5 26.0 17.0 13.5 3.4 2.7 3.0
TOTAL ANTERIOR TOTAL ANTERIOR TOTAL ANTERIOR
Existencias iniciales 50.8 55.6 48.5 82.3 83.7 60.4 334 30.2 30.0
Produccion 256.5 261.1 256.6 556.6 537.2 539.2 150.3 157.2 164.7
Importaciones 8.6 7.4 10.8 7.2 11.7 8.0 1.5 1.7 1.7
Oferta total 315.9 324.2 315.9 646.1 632.6 607.5 185.2 189.2 196.3
Uso Interno 176.2 175.1 182.0 483.9 485.8 481.7 129.9 132.0 136.0
Exportaciones 84.1 100.6 83.5 78.6 86.4 77.7 25.2 27.2 26.4
Existencias finales 55.6 48.5 50.4 83.7 60.4 48.1 30.2 30.0 33.9

! Los datos del comercio incluyen la harina de trigo en equivalente en grano. Para la UE se incluye también el semolino
2 Argentina (diciembre/noviembre) para centeno, cebada y avena, (marzo/febrero) para maiz y sorgo; Australia (noviembre/octubre)
para centeno, cebada y avena, (marzo/febrero) para maiz y sorgo; Canada (agosto/julio); UE (julio/junio); Estados Unidos
gjunio/mayo) para centeno, cebada y avena (septiembre/agosto) para maiz y sorgo

Las cifras del comercio del arroz se refieren al afio civil indicado en segundo lugar.
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Cuadro A10. Estadisticas del total de los cultivos oleaginosos (millones de toneladas)

Produccién’ Importaciones Exportaciones
07'08'09{10 2010/11  2011/12 °7'°8'°9{1° 2010/11  2011/12 °7/°8'°9{1° 2010/11 2011/12
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 124.7 130.3 133.6 67.1 76.7 82.1 2.3 2.0 2.0
China 57.5 59.7 59.3 47.8 56.7 61.3 1.3 0.9 0.9

de la cual, Prov. de Taiwan 0.1 0.1 0.1 2.3 2.4 2.5 - - -
Corea, Republica de 0.2 0.2 0.2 1.4 1.5 1.6 - - -
India 35.3 375 39.4 0.2 0.2 0.4 0.5 0.5 0.5
Indonesia 8.4 9.3 9.9 1.7 2.1 2.1 0.1 0.1 0.1
Irén, Republica Isldamica de 0.7 0.7 0.9 0.8 0.8 0.8 - - -
Japon 0.3 0.3 0.2 6.2 5.8 5.9 - - -
Malasia 4.6 438 4.9 0.7 0.7 0.7 - - -
Pakistan 48 47 5.1 1.1 1.0 1.2 - 0.1 -
Tailandia 0.7 0.8 0.8 1.7 2.2 2.1 - - -
Turquia 2.1 2.6 2.6 2.1 2.2 2.6 - 0.1 0.1
AFRICA 16.6 17.4 17.9 2.7 3.2 3.0 0.8 0.8 1.1
Nigeria 4.7 47 4.9 - - - 0.2 0.2 0.2
AMERICA CENTRAL 1.2 1.3 1.2 5.9 5.9 6.0 0.1 0.2 0.2
México 0.7 0.8 0.7 5.2 5.3 5.3 - - -
AMERICA DEL SUR 124.7 147.5 149.6 2.7 1.1 1.0 45.3 48.0 54.2
Argentina 488 54.1 58.0 1.5 0.1 - 1.3 9.6 1.3
Brasil 64.9 79.3 773 0.1 - - 28.0 31.1 345
Paraguay 6.5 8.7 8.7 - - - 45 5.4 6.4
AMERICA DEL NORTE 106.8 119.2 110.2 2.1 1.9 1.9 46.8 52.2 49.5
Canada 16.1 18.4 18.0 0.7 0.7 0.5 10.0 10.9 10.7
Estados Unidos de América 90.7 100.9 92.2 1.4 1.3 1.4 36.8 41.3 38.8
EUROPA 46.9 50.1 55.0 19.6 19.7 20.3 3.6 3.7 5.2
Rusia, Federacion de 8.0 7.5 11.6 09 1.3 1.0 0.3 0.1 09
Ucrania 9.3 11.6 12.5 - - - 2.4 2.5 3.2
Unién Europea 27.5 29.0 28.7 18.1 17.9 18.7 0.8 0.8 0.8
OCEANIA 2.6 4.1 4.6 0.1 0.1 0.1 1.1 1.8 2.2
Australia 2.2 3.7 4.2 0.1 0.1 0.1 1.0 1.8 2.1
MUNDO 423.4 469.9 472.0 100.2 108.7 114.3 100.1 108.8 114.3
Paises en desarrollo 262.0 291.0 296.6 71.2 80.3 85.2 48.4 51.0 57.0
Paises desarrollados 161.4 178.9 175.4 29.0 28.4 29.1 51.7 57.8 57.3
PBIDA 128.7 1338 137.6 52.0 61.3 66.0 2.9 2.7 2.7
PMA 10.2 10.6 10.9 0.3 0.3 0.3 0.4 0.5 0.5

! Los afos emergentes juntan las cosechas anuales del hemisferio norte recogidas en la Gltima parte del primer ano indicado y las cosechas
anuales del hemisferio sur recogidas en la primera parte del segundo afo indicado. Para los cultivos arbdreos, que se producen todo el afno,
se utiliza la produccién del segundo afo civil indicado.
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Cuadro A11. Estadisticas del total de aceites y grasas’ (millones de toneladas)

Importaciones Exportaciones Utilizacion
07/08-09110 ,446/99 201112 (977080910 50011 2011112 977980910 504011 201912
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 34.6 374 38.7 39.7 42.6 44.3 79.9 87.4 92.9
Bangladesh 1.2 1.4 1.4 - - - 1.5 1.6 1.6
China 10.8 10.6 114 0.7 0.8 0.7 30.1 33.0 35.7

de la cual, Prov. de Taiwan 0.4 0.5 0.5 - - - 0.9 0.9 0.9
Corea, Republica de 0.9 0.9 0.9 - - - 1.2 1.3 1.3
Filipinas 0.5 0.5 0.5 1.1 1.0 1.1 1.0 1.1 1.1
India 8.0 8.7 9.1 0.5 0.4 0.4 17.4 18.7 19.5
Indonesia 0.1 0.1 0.1 17.9 19.8 21.0 5.7 6.9 7.8
Irdn, Republica Islamica de 1.2 1.6 1.5 0.1 0.2 0.1 1.6 1.8 1.9
Japén 1.1 1.2 1.2 - - - 3.1 3.1 3.1
Malasia 1.5 2.2 2.1 17.2 18.5 19.1 3.8 3.8 4.0
Pakistan 2.1 2.4 2.4 0.1 0.1 0.1 3.6 4.0 4.0
Singapur 0.6 0.8 0.9 0.3 0.3 0.3 0.3 0.5 0.7
Turquia 1.2 1.2 1.4 0.3 0.3 0.3 2.3 25 2.7
AFRICA 74 7.8 8.0 1.2 13 13 13.0 13.8 14.1
Argelia 0.6 0.5 0.6 0.1 - - 0.7 0.7 0.7
Egipto 1.6 1.5 1.7 0.1 - 0.1 2.0 2.1 2.1
Nigeria 0.8 1.1 1.1 0.1 0.1 0.1 2.5 2.8 2.9
Sudafrica 0.7 0.8 0.8 0.1 0.1 0.1 1.1 1.2 1.2
AMERICA CENTRAL 2.3 24 2.4 0.6 0.6 0.6 45 4.7 4.6
México 1.2 1.2 1.2 0.1 0.1 0.1 2.9 3.0 3.0
AMERICA DEL SUR 2.3 2.5 2.6 9.7 9.2 9.3 12.3 145 15.6
Argentina 0.1 0.1 0.1 6.2 6.1 6.1 2.2 3.0 3.3
Brasil 0.4 0.5 0.6 2.1 1.8 1.9 6.5 7.4 8.2
AMERICA DEL NORTE 4.0 4.4 4.6 6.1 6.9 6.5 17.3 18.0 18.9
Canada 0.5 0.6 0.5 2.3 3.1 3.2 0.9 0.8 1.0
Estados Unidos de América 3.5 3.8 4.1 3.8 3.8 34 16.4 17.2 17.9
EUROPA 134 13.0 13.6 5.4 5.7 6.6 34.9 35.8 36.4
Rusia, Federacion de 1.2 1.2 1.2 0.8 0.4 1.3 3.6 3.7 3.8
Ucrania 0.5 0.5 0.5 2.2 2.8 2.8 0.9 0.9 1.2
Unioén Europea 10.8 10.3 10.9 2.1 2.1 2.1 29.2 29.7 30.0
OCEANIA 0.5 0.6 0.6 1.7 1.8 1.9 1.0 1.1 1.1
Australia 0.4 0.4 0.4 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
MUNDO 64.5 68.0 704 64.5 68.0 704 163.0 175.3 183.8
Paises en desarrollo 44.4 47.7 49.4 51.8 54.2 56.1 104.6 115.2 1221
Paises desarrollados 20.1 20.3 21.0 12.7 13.8 14.4 58.3 60.0 61.7
PBIDA 30.3 31.7 33.2 22.1 23.9 25.0 72.9 79.7 84.5
PMA 4.2 4.6 4.6 0.4 0.5 0.4 7.1 7.6 7.7

TIncluye los aceites y grasas de origen vegetal y animal (también pescado).
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Cuadro A12. Estadisticas del total de harinas y tortas' (millones de toneladas)

Importaciones Exportaciones Utilizacion
07108-09(10 2010/11  2011/12 07108-09(10 2010/11 201112 07,08-09{10 2010/11 201112
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 25.8 30.0 31.0 13.7 14.7 15.0 106.7 125.7 133.6
Arabia Saudita 0.5 0.5 0.5 - - - 0.6 0.5 0.5
China 3.0 4.0 4.2 1.6 0.9 0.8 54.6 69.6 75.1

de la cual, Prov. de Taiwan 0.5 0.5 0.5 - - - 2.3 2.4 2.4
Corea, Republica de 3.5 3.3 34 - - - 4.6 4.4 4.5
Filipinas 1.7 1.9 2.1 0.5 0.5 0.6 2.3 2.4 2.6
India 0.1 0.2 0.1 5.1 5.9 6.2 1.4 12.2 13.1
Indonesia 2.7 3.1 3.4 2.8 3.3 33 3.0 3.3 3.8
Japoén 2.5 2.9 29 - - - 7.1 7.1 71
Malasia 1.0 1.1 1.2 2.3 2.4 2.5 1.8 1.9 2.0
Pakistan 0.5 0.6 0.6 0.1 0.2 0.1 2.8 3.1 3.1
Tailandia 2.7 2.8 2.9 0.1 0.1 0.1 4.5 5.0 53
Turquia 0.9 1.1 1.1 - 0.1 0.1 3.1 3.5 3.7
Viet Nam 2.8 3.5 3.6 0.1 0.1 0.1 29 3.8 4.1
AFRICA 3.6 3.9 4.3 0.9 0.9 0.9 9.5 10.5 10.7
Egipto 0.5 0.6 0.7 - - - 1.8 2.2 2.3
Sudafrica 1.1 1.1 1.2 0.1 0.1 0.1 1.8 1.9 1.9
AMERICA CENTRAL 34 3.3 3.3 0.2 0.2 0.2 8.0 8.0 8.0
México 1.8 1.8 1.9 0.1 0.1 0.1 6.0 5.9 6.0
AMERICA DEL SUR 44 4.5 4.6 42.7 46.4 48.4 23.2 23.6 25.8
Argentina - - - 26.1 28.5 29.5 3.3 2.4 3.1
Bolivia - - - 1.1 1.2 1.3 0.2 0.4 0.4
Brasil 0.3 0.2 0.1 12.5 14.1 14.7 14.0 14.6 15.9
Chile 0.9 1.0 0.9 0.5 0.4 0.4 1.3 1.3 1.4
Paraguay - - - 0.8 0.8 1.0 0.4 0.5 0.5
Peru 0.7 0.8 0.9 1.4 1.1 1.3 0.9 1.1 1.2
Venezuela 1.2 1.1 1.1 - - - 1.3 1.3 1.3
AMERICA DEL NORTE 3.2 3.5 3.4 11.8 12.3 12.0 34.3 33.5 34.1
Canada 1.3 1.2 1.2 2.7 3.8 3.7 2.2 1.9 2.2
Estados Unidos de América 1.9 2.3 2.2 9.1 8.5 8.2 32.1 31.6 31.9
EUROPA 31.5 32.1 33.3 4.4 5.1 5.6 614 62.7 63.7
Rusia, Federacion de 0.6 0.6 0.6 1.0 0.8 1.3 3.0 3.6 3.7
Ucrania 0.1 0.1 0.1 1.9 2.6 2.6 0.4 0.3 0.3
Unién Europea 29.1 29.6 30.7 1.0 1.2 1.1 55.6 56.2 57.1
OCEANIA 2.0 24 24 0.2 0.2 0.2 2.6 3.2 3.3
Australia 0.8 0.8 0.9 - 0.1 0.1 1.4 1.6 1.7
MUNDO 73.9 79.6 824 74.0 79.6 82.3 245.8 267.0 279.2
Paises en desarrollo 33.2 37.1 38.7 57.3 61.9 64.4 136.7 157.0 167.2
Paises desarrollados 40.7 425 43.7 16.6 17.7 18.0 109.0 110.1 112.0
PBIDA 10.7 13.2 14.0 11.2 11.8 12.3 824 99.8 106.9
PMA 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 3.4 3.6 3.6

"Incluye las harinas y tortas derivadas de los cultivos oleaginosos, asi como la harina de pescado y otras harinas de origen animal.
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Cuadro A13. Estadisticas del azucar (miles de toneladas, valor en bruto)

Produccion Utilizacion Importaciones Exportaciones
2010/11 201112 2010/11 201112 2010/11 201112 2010/11 2011/12
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
ASIA 61.9 66.5 75.7 76.3 25.7 25.4 11.0 12.4
China 12.8 13.1 16.2 16.4 2.4 3.5 0.1 0.2
Filipinas 2.1 2.5 2.4 2.5 0.1 - 0.1 0.1
India 24.7 28.3 24.2 24.2 1.0 - 1.1 2.4
Indonesia 2.6 2.7 5.4 5.4 2.8 3.0 - -
Japon 0.6 0.9 2.3 2.3 1.7 1.5 - -
Malasia - - 1.4 1.4 1.7 1.5 0.2 0.2
Pakistan 3.6 3.5 4.5 4.5 0.6 0.7 0.1 -
Tailandia 10.3 10.1 2.7 2.7 - - 6.3 6.7
Turquia 2.5 2.5 2.3 2.3 - - 0.1 0.1
Viet Nam 1.2 1.3 1.5 1.5 0.3 0.2 - -
AFRICA 10.9 11.7 16.2 16.9 9.8 9.2 3.8 3.0
Egipto 1.8 1.9 3.0 3.1 1.2 1.1 - -
Etiopia 0.3 0.3 0.5 0.5 0.2 0.2 - -
Kenya 0.7 0.8 0.9 0.9 0.3 0.2 - -
Mauricio 0.4 0.4 - - - - 0.4 0.4
Mozambique 0.5 0.6 0.2 0.3 0.2 0.1 0.3 0.2
Sudafrica 2.4 2.5 1.7 1.8 0.3 0.3 1.0 0.6
Sudan 0.8 0.9 1.3 1.3 0.6 0.5 0.2 0.3
Swazilandia 0.7 0.8 0.1 0.1 - - 0.6 0.5
Tanzania, R.U. de 0.3 0.3 0.5 0.5 0.2 0.2 0.1 -
AMERICA CENTRAL 11.7 12.1 9.2 9.2 1.2 1.1 4.6 4.9
Cuba 1.3 1.5 0.7 0.7 - - 0.7 0.8
Guatemala 2.1 2.3 0.8 0.8 0.1 0.1 1.4 1.6
México 5.4 5.4 5.4 5.3 0.7 0.6 1.0 1.4
Republica Dominicana 0.5 0.5 0.4 0.4 - - 0.2 0.2
AMERICA DEL SUR 47.2 44.2 21.5 21.9 1.3 1.3 26.3 23.4
Argentina 2.5 2.2 2.0 2.0 - - 0.4 0.1
Brasil 38.9 35.9 13.3 13.5 - - 24.8 22.1
Colombia 2.5 2.5 1.7 1.8 - - 0.8 0.7
Peru 1.1 1.2 1.2 1.3 0.2 0.1 - 0.1
Venezuela 0.7 0.7 1.2 1.3 0.4 0.4 - -
AMERICA DEL NORTE 7.6 7.6 11.2 11.3 4.1 4.1 0.2 0.2
Estados Unidos de América 7.5 7.5 9.8 9.8 2.7 2.7 0.1 0.1
EUROPA 22.8 26.6 28.9 29.6 8.3 6.1 2.4 1.1
Rusia, Federacion de 33 5.1 5.8 5.9 2.5 1.2 0.1 0.1
Ucrania 1.9 2.4 2.1 2.2 0.4 0.3 0.1 0.1
Unién Europea 15.9 17.4 18.8 19.4 3.9 3.6 1.7 0.4
OCEANIA 4.1 4.4 14 1.5 0.3 0.3 2.8 3.2
Australia 3.8 4.0 1.0 1.1 - - 2.6 3.0
Fiji 0.3 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2
MUNDO 166.3 173.1 164.1 166.6 50.8 47.5 51.3 48.1
Paises en desarrollo 129.0 131.4 116.3 118.1 335 32.6 44.6 42.8
Paises desarrollados 37.2 41.7 47.8 48.6 17.3 14.9 6.7 5.3
PBIDA 56.1 61.1 72.2 73.3 20.5 19.7 5.0 5.3
PMA 3.9 4.2 7.2 8.0 5.3 4.9 1.3 0.9
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Cuadro A14. Estadisticas del total de carnes' (miles de toneladas, equivalente de peso en canal)

Produccion Importaciones Exportaciones Utilizacion
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
ASIA 121 631 123 618 12 869 13 875 3716 3993 130 784 133 500
Arabia Saudita 774 788 850 918 16 16 1608 1689
China 80 629 82 526 3365 3551 1711 1845 82 283 84 232
de lacual Hong Kong, RAE 174 177 1983 2173 758 803 1399 1547
Corea, Republica de 2021 1794 858 1109 18 12 2 860 2 891
Filipinas 2877 2892 389 426 14 15 3253 3303
India 6612 6 797 4 4 790 877 5825 5924
Indonesia 2691 2695 134 133 5 5 2 820 2824
Irdn, Republica Islamica de 2 651 2721 326 371 29 31 2 949 3062
Japoén 3209 3022 2947 3101 18 21 6138 6 102
Malasia 1335 1359 248 253 36 38 1547 1574
Pakistan 2418 2367 5 5 40 37 2382 2335
Singapur 111 117 292 300 19 21 384 396
Tailandia 2180 2177 9 10 686 730 1502 1457
Turquia 1933 2025 148 182 145 152 1936 2054
Viet Nam 3486 3522 811 880 33 38 4264 4364
AFRICA 14 100 14 127 2123 2211 180 183 16 043 16 155
Argelia 601 603 99 85 - - 700 688
Angola 144 144 425 456 - - 569 600
Egipto 1256 1251 416 393 6 7 1665 1638
Nigeria 1357 1372 3 2 - - 1360 1375
Sudafrica 2281 2278 346 417 49 50 2578 2 645
AMERICA CENTRAL 8414 8 558 2557 2636 393 448 10 577 10 747
Cuba 298 303 238 260 - - 535 563
México 5775 5 881 1639 1678 193 236 7 220 7 323
AMERICA DEL SUR 37 830 38 589 908 984 7614 7 568 31123 32 004
Argentina 4439 4464 57 58 564 573 3931 3949
Brasil 24 543 25 107 39 40 6 055 6 044 18 528 19103
Chile 1380 1395 262 286 245 257 1397 1424
Colombia 2179 2206 73 72 115 135 2137 2142
Uruguay 725 707 20 23 349 316 395 414
Venezuela 1340 1336 377 421 - - 1717 1758
AMERICA DEL NORTE 46 599 46 877 2271 2193 8 376 8 709 40 494 40 361
Canada 4 462 4371 655 713 1741 1641 3376 3444
Estados Unidos de América 42 135 42 505 1595 1459 6 634 7 068 37 097 36 895
EUROPA 56 440 57 095 4934 4 589 3677 4 079 57 697 57 605
Belarus 932 948 99 58 245 260 787 746
Rusia, Federacion de 6 879 7134 2391 2243 39 33 9231 9345
Ucrania 2 097 2181 305 141 13 34 2388 2288
Unién Europea 44 521 44 811 1613 1604 3 305 3674 42 829 42 741
OCEANIA 5823 5790 389 385 2 507 2439 3705 3735
Australia 3980 3999 190 185 1632 1605 2538 2579
Nueva Zelandia 1357 1304 53 55 872 832 538 527
MUNDO 290 836 294 654 | 26 050 26 872 26 463 27 419 290 423 294 107
Paises en desarrollo 173 805 176 878 14 693 15 681 11 816 12103 176 681 180 457
Paises desarrollados 117 032 117 775 11357 11191 14 647 15316 113 742 113 650
PBIDA 110 422 112579 4 487 4 590 2213 2403 112 696 114767
PMA 8299 8362 1098 1167 5 5 9392 9525

"Incluidas “otras carnes”.
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Cuadro A15. Estadisticas de la carne de bovino (miles de toneladas, equivalente de peso en canal)

Produccion Importaciones Exportaciones Utilizacion

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011

estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
ASIA 15 285 15 269 3183 3493 952 1035 17 503 17 690
China 5617 5517 434 520 121 120 5929 5917
Corea, Republica de 247 262 366 420 2 1 608 641
Filipinas 287 290 130 145 2 2 415 433
India 2610 2740 1 1 716 800 1895 1941
Indonesia 454 440 120 120 1 1 574 560
Irdn, Republica Islamica de 380 385 265 300 - - 645 685
Japon 514 488 725 760 6 7 1223 1241
Malasia 28 29 155 165 7 8 176 186
Pakistan 1470 1435 4 3 25 20 1448 1418
AFRICA 5 036 5033 628 553 101 106 5563 5480
Argelia 87 87 70 65 - - 157 152
Angola 129 130 95 80 - - 224 210
Egipto 330 330 277 230 - 1 607 560
Sudéafrica 780 760 33 35 8 7 805 788
AMERICA CENTRAL 2472 2539 414 408 241 280 2645 2667
México 1751 1800 300 290 89 120 1962 1970
AMERICA DEL SUR 15 205 15 000 333 366 2473 2232 13 065 13134
Argentina 2 667 2560 3 2 270 235 2 400 2327
Brasil 9389 9305 31 33 1492 1343 7 928 7 995
Chile 215 220 177 186 7 7 385 399
Colombia 940 950 2 3 110 129 832 823
Uruguay 580 560 1 1 319 287 262 274
Venezuela 418 420 106 130 - - 524 550
AMERICA DEL NORTE 13 320 13 166 1222 1130 1567 1669 12 978 12 656
Canada 1272 1155 235 266 488 385 1019 1034
Estados Unidos de América 12 048 12011 983 860 1079 1284 11955 11618
EUROPA 10 852 10 819 1364 1409 495 614 11720 11613
Rusia, Federacion de 1710 1675 812 835 6 5 2516 2 505
Ucrania 420 380 12 13 - - 432 393
Unién Europea 7 895 7 927 436 450 338 450 7 993 7 927
OCEANIA 2 805 2823 51 56 1740 1702 1116 1177
Australia 2129 2182 10 10 1255 1242 884 950
Nueva Zelandia 656 622 10 12 484 458 182 176
MUNDO 64 975 64 648 7 195 7 415 7 569 7 638 64 590 64 417
Paises en desarrollo 35206 35 089 3667 3891 3752 3638 35118 35 305
Paises desarrollados 29 769 29 560 3528 3524 3818 4 000 29 471 29 112
PBIDA 16 610 16 628 887 885 1088 1195 16 408 16 318
PMA 3060 3099 119 115 2 2 3176 3211
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Cuadro A16. Estadisticas de la carne de ovino (miles de toneladas, equivalente de peso en canal)

Produccion Importaciones Exportaciones Utilizacion

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011

estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
ASIA 7 875 7 960 358 353 114 125 8119 8 187
Arabia Saudita 100 105 44 40 2 2 142 143
Bangladesh 232 235 - - - - 232 235
China 3983 4003 108 104 20 23 4071 4085
India 720 721 - - 70 73 650 648
Irdn, Republica Islamica de 490 500 10 1 - - 500 510
Pakistan 430 435 - - 12 14 418 421
Siria 200 205 - - - - 200 205
Turquia 300 302 1 1 - - 301 303
AFRICA 2477 2 462 a8 51 22 18 2 504 2495
Argelia 194 196 1 1 - - 195 197
Nigeria 435 440 - - - - 435 440
Sudafrica 131 130 8 9 - - 139 139
Sudan 345 347 - - 1 1 344 346
AMERICA CENTRAL 123 124 30 24 - . 153 148
México 97 98 18 12 - - 115 110
AMERICA DEL SUR 313 315 7 6 32 33 288 288
Brasil 111 113 6 6 - - 117 119
AMERICA DEL NORTE 93 88 103 105 9 9 187 183
Estados Unidos de América 76 71 81 83 9 9 148 145
EUROPA 1070 1065 258 235 20 19 1308 1281
Rusia, Federacion de 185 187 9 9 - - 194 196
Unién Europea 768 760 239 215 13 12 994 963
OCEANIA 1079 1000 42 41 650 620 471 421
Australia 608 554 1 2 295 280 315 275
Nueva Zelandia 470 445 5 5 355 340 120 111
MUNDO 13 031 13 013 846 814 848 824 13 029 13 004
Paises en desarrollo 10 132 10 200 444 432 167 175 10 409 10 458
Paises desarrollados 2 899 2813 402 382 681 649 2620 2 546
PBIDA 8530 8593 124 125 100 106 8 555 8612
PMA 1593 1613 10 11 1 1 1602 1623
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Cuadro A17. Estadisticas de la carne de cerdo (miles de toneladas, equivalente de peso en canal)

Produccion Importaciones Exportaciones Utilizacion
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011

estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 61918 62 639 2936 3 280 529 579 64 370 65 338
China 52011 53 053 894 976 459 503 52 447 53 526
de la cual Hong Kong, RAE 114 116 544 580 164 175 494 521

Corea, Republica de 1110 835 358 562 - - 1515 1397
Corea, R.P.D. 190 195 1 2 - - 191 197
Filipinas 1731 1737 151 150 3 3 1879 1884
India 485 490 1 1 1 1 485 490
Indonesia 670 680 3 2 1 - 672 682
Japoén 1291 1200 1218 1280 1 1 2505 2481
Malasia 205 208 20 10 5 5 220 213
Tailandia 700 650 1 2 17 18 684 634
Viet Nam 2578 2620 42 43 33 38 2 587 2621
AFRICA 1173 1187 201 210 9 10 1365 1 387
Madagascar 55 55 - - - - 55 55
Nigeria 225 227 - - - - 225 227
Sudafrica 320 325 34 35 4 4 351 356
Uganda 110 115 - - - - 110 115
AMERICA CENTRAL 1671 1696 773 812 104 114 2 340 2394
Cuba 182 185 30 32 - - 212 217
México 1165 1182 596 620 86 95 1675 1707
AMERICA DEL SUR 5023 5094 111 121 757 730 4377 4486
Argentina 245 250 42 43 2 2 285 291
Brasil 3226 3258 1 - 635 597 2592 2661
Chile 518 522 10 15 120 130 408 407
Colombia 190 200 11 11 - - 201 211
Venezuela 174 178 15 16 - - 189 194
AMERICA DEL NORTE 12 115 12 229 624 623 2839 3144 9 950 9 681
Canada 1928 1950 189 200 1049 1050 1068 1100
Estados Unidos de América 10 187 10279 430 418 1790 2094 8 877 8576
EUROPA 26 827 26 889 1284 1200 1866 2 009 26 245 26 079
Belarus 385 390 82 39 74 75 393 354
Rusia, Federacion de 2 260 2310 854 875 13 10 3101 3175
Serbia 500 480 43 43 7 7 536 516
Ucrania 631 650 136 83 1 16 766 717
Union Europea 22 544 22 540 32 19 1752 1880 20 824 20679
OCEANIA 475 483 223 217 39 40 659 659
Australia 335 342 170 163 38 39 467 466
Papua Nueva Guinea 68 68 6 7 - - 74 75
MUNDO 109 203 110 217 6 153 6 463 6 143 6 626 109 306 110 025
Paises en desarrollo 67 975 68 890 2722 3059 1394 1427 69 350 70518
Paises desarrollados 41 228 41 326 3431 3404 4749 5199 39 956 39 507
PBIDA 55767 56 840 849 870 381 415 56 235 57 295
PMA 1191 1217 143 150 1 1 1333 1366
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Cuadro A18. Estadisticas de la carne de ave (millones de toneladas, de peso en canal)

Produccion Importaciones Exportaciones Utilizacion

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011

estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.
ASIA 34 626 35788 6 284 6 636 2 087 2221 38 822 40 209
Arabia Saudita 590 600 684 750 3 3 1271 1347
China 17 601 18 502 1922 1945 1093 1183 18 431 19 264
de la cual Hong Kong, RAE 45 45 1147 1264 550 600 642 709
Corea, Republica de 653 686 122 115 16 11 759 790
India 2 650 2700 1 2 2 2 2 649 2700
Indonesia 1435 1438 6 6 - - 1441 1444
Irdn, Republica Islamica de 1765 1820 50 60 28 30 1787 1850
Japon 1392 1322 965 1020 11 13 2 346 2329
Kuwait 44 44 250 270 1 1 293 314
Malasia 1100 1120 51 55 24 25 1127 1150
Singapur 95 100 135 132 9 10 221 222
Tailandia 1208 1260 2 2 659 700 551 568
Turquia 1300 1400 95 100 143 150 1252 1350
Yemen 145 148 104 105 - - 249 253
AFRICA 3998 4 046 1216 1367 40 42 5175 5371
Angola 8 8 250 280 - - 258 288
Sudéafrica 1028 1040 270 338 31 33 1267 1345
AMERICA CENTRAL 4028 4081 1319 1375 46 52 5301 5 404
Cuba 34 34 200 220 - - 234 254
México 2 659 2 699 709 745 17 20 3352 3424
AMERICA DEL SUR 17 047 17 855 456 488 4285 4507 13 218 13 837
Argentina 1346 1472 11 13 250 293 1107 1192
Brasil 11787 12 400 1 1 3904 4080 7 884 8321
Chile 620 625 75 85 107 108 588 602
Venezuela 740 730 255 275 - - 995 1005
AMERICA DEL NORTE 20 820 21098 311 324 3923 3848 17 240 17 615
Canada 1223 1227 206 223 186 186 1243 1265
Estados Unidos de América 19 597 19 871 94 90 3737 3662 15 986 16 339
EUROPA 16 499 17 127 1868 1582 1211 1 352 17 156 17 357
Rusia, Federacién de 2635 2872 675 480 19 17 3291 3335
Ucrania 1001 1106 156 44 12 18 1145 1132
Union Europea 12272 12 542 806 820 1120 1250 11958 12112
OCEANIA 1049 1067 69 67 36 36 1081 1097
Australia 886 900 7 9 30 30 863 877
Nueva Zelandia 140 144 1 - 6 6 135 139
MUNDO 98 067 101 063 11523 11 839 11 628 12 058 97 992 100 889
Paises en desarrollo 56 565 58 674 7714 8 151 6 399 6760 57 880 60 071
Paises desarrollados 41 502 42 388 3809 3688 5230 5298 40 112 40 818
PBIDA 26 253 27 235 2 589 2671 611 656 28 230 29 249
PMA 1821 1808 802 865 - - 2622 2673
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Cuadro A19. Estadisticasde la leche y de los productos lacteos (millones de toneladas, en equivianete de leche)

Produccion Importaciones Exportaciones
2007-2009 2010 2011 2007-2009 2010 2011 2007-2009 2010 2011
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 246.5 259.0 269.0 21.0 25.2 26.7 5.5 4.8 4.8
Arabia Saudita 1.7 1.6 1.6 2.1 2.0 2.0 1.3 1.3 1.4
China 39.9 43.4 46.3 2.4 47 5.6 0.5 0.1 0.1
Corea, Republica de 2.2 2.2 2.2 0.4 0.6 0.8 - - -
Filipinas - - - 1.2 1.3 1.4 0.3 0.3 0.3
India’ 108.1 116.6 121.7 0.1 0.4 0.4 0.4 0.2 0.3
Indonesia 1.1 1.3 14 15 1.6 1.6 0.3 0.2 0.1
Iran, Republica Islamica de 7.8 8.0 8.1 0.5 0.5 0.5 0.1 0.2 0.2
Japoén 8.0 7.7 7.6 1.4 1.3 1.3 - - -
Malasia - 0.1 0.1 1.2 1.1 1.1 0.4 0.3 0.2
Pakistan 33.3 31.6 32.0 0.2 0.3 0.3 - - -
Singapur - - - 1.3 1.5 1.5 0.7 0.6 0.6
Tailandia 0.8 0.9 0.9 0.8 0.9 1.1 0.1 0.1 0.1
Turquia 12.4 13.2 13.9 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2
AFRICA 38.1 39.1 38.9 7.9 9.4 9.6 0.8 1.2 1.2
Argelia 2.1 2.0 2.0 2.2 2.2 3.1 0.8 1.2 1.2
Egipto 6.0 6.1 6.1 0.8 1.4 2.2 0.4 0.8 0.8
Kenya 43 4.4 43 - - - - - -
Sudafrica 3.1 3.2 3.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Sudan 7.4 7.5 7.5 0.3 0.3 0.3 - - -
Tlnez 1.1 1.2 1.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1
AMERICA CENTRAL 16.0 16.7 16.9 4.0 3.6 3.8 0.5 0.5 0.6
Costa Rica 0.9 0.9 1.0 - - - 0.1 0.1 0.2
México 10.7 11.0 1.1 2.2 2.0 2.3 0.1 0.1 0.2
AMERICA DEL SUR 58.8 62.7 63.7 1.9 1.6 2.2 3.0 2.9 3.3
Argentina 10.2 10.6 11.6 - 0.1 0.1 14 1.5 2.0
Brasil 27.7 30.4 29.8 0.4 0.5 0.7 0.5 0.2 0.1
Colombia 7.2 7.4 7.4 - - - 0.1 - -
Uruguay 1.7 1.5 1.7 - - - 0.7 0.8 0.7
Venezuela 2.0 2.5 2.7 1.1 0.6 0.8 - - -
AMERICA DEL NORTE 93.6 95.7 97.0 22 14 1.3 3.7 4.8 5.1
Canada 8.2 8.3 8.3 0.4 0.3 0.3 0.2 0.1 0.1
Estados Unidos de América 85.4 87.5 88.8 1.7 1.1 1.0 3.5 46 5.0
EUROPA 214.9 215.7 216.4 4.3 4.9 4.9 13.2 15.5 16.4
Belarus 6.2 6.6 6.9 - - - 1.9 2.4 2.6
Rusia, Federacion de 32.4 31.9 31.2 2.2 3.0 3.0 0.2 0.2 0.1
Ucrania 11.9 11.2 10.8 0.1 0.1 0.1 0.8 0.6 0.6
Union Europea 153.2 154.9 156.4 1.2 1.0 0.9 9.7 11.7 12.5
OCEANIA 24.9 24.7 25.7 0.8 0.9 0.8 15.7 17.4 18.0
Australia? 9.4 9.0 9.3 0.5 0.6 0.6 3.5 3.1 3.2
Nueva Zelandia 3 15.4 15.6 16.3 0.1 0.1 0.1 12.2 14.3 14.9
MUNDO 692.6 713.6 727.6 42.2 46.9 49.4 42.2 47.0 49.5
Paises en desarrollo 329.7 347.4 358.6 32.7 37.6 40.2 9.5 9.2 9.8
Paises desarrollados 363.0 366.1 369.7 9.4 9.3 9.2 32.7 37.8 39.7
PBIDA 249.6 262.3 271.5 12.6 17.2 17.3 4.4 4.6 49
PMA 26.1 27.2 27.8 2.7 3.2 3.1 0.1 0.1 0.1

'Campanas que comienzan en abril del afio indicado (sélo produccion).
2Campanas que terminan en junio del afo indicado (sélo produccion).
3 Campanas que terminan en mayo del ano indicado (sélo produccion).

Nota: Las cifras del Cuadro se refieren al comercio de los siguientes productos en equivalente en leche: mantequilla (6,60); queso (4,40), leche
en polvo (7,60), leche desnatada (condensada/evaporada (1,90), leche entera condensada/evaporada (2,10), yoghurt (1,0), crema (3,60),
caseina (7,40, leche desnatada (0,70). Los factores de conversion citados se refieren al método de contenido de sélidos. Véase el boletin del
FIL, No. 390 (marzo de 2004).
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Cuadro A20. Estadisticas sobre pescado y productos pesqueros '

Produccion de la Produccion . .
. Exportaciones Importaciones
pesca de captura acuicola
2008 2009 2008 2009 2009 2010 2011 2009 2010 2011
estim. prondst. estim. prondst.
mill. de toneladas (equivalente de peso) mil millones de USD mil millones de USD
ASIA 46.4 46.7 47.0 49.5 33.8 39.7 44.6 29.7 35.3 39.2
China? 16.0 15.8 33.1 35.1 12.2 15.2 17.9 8.4 10.2 11.4
de la cual: Hong Kong, RAE 0.2 0.2 - - 0.4 0.5 0.5 2.5 3.0 34
Prov. de Taiwan 1.0 0.8 0.3 0.3 1.6 1.5 1.7 0.8 0.9 0.9
Corea, Republica de 1.9 1.9 0.5 0.5 1.3 1.6 1.9 2.7 3.2 3.7
Filipinas 2.6 2.6 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.2 0.2 0.2
India 4.1 4.1 3.9 3.8 2.0 2.4 2.5 0.1 0.1 0.1
Indonesia 5.0 5.1 1.7 1.7 2.2 2.6 2.8 0.2 0.3 0.4
Japon 4.3 3.8 0.7 0.8 1.8 1.9 2.0 13.2 14.9 16.3
Tailandia 1.9 1.7 1.3 1.4 6.2 7.1 8.3 1.9 2.1 2.6
Viet Nam 2.1 2.2 2.5 2.6 4.3 4.4 45 0.4 0.4 0.4
AFRICA 7.3 7.2 0.9 1.0 45 5.0 5.0 34 3.5 3.7
Ghana 0.4 0.3 - - 0.1 - - 0.1 0.1 0.2
Marruecos 1.0 1.2 - - 1.5 1.5 1.5 0.1 0.1 0.1
Namibia 0.4 0.4 - - 0.5 0.5 0.5 - - -
Nigeria 0.6 0.6 0.1 0.2 0.1 0.3 0.3 0.8 1.0 1.1
Senegal 0.4 0.5 - - 0.2 0.2 0.3 - - -
Sudafrica 0.6 0.5 - - 0.4 0.6 0.6 0.3 0.2 0.2
AMERICA CENTRAL 2.1 2.1 0.3 0.3 2.0 1.8 1.8 1.0 1.2 1.3
México 1.6 1.6 0.2 0.2 0.8 0.8 0.8 0.4 0.5 0.6
Panama 0.2 0.2 - - 0.4 0.2 0.1 - - -
AMERICA DEL SUR 13.9 13.2 1.5 1.6 9.4 9.9 11.3 1.9 2.3 2.6
Argentina 1.0 0.9 - - 1.1 1.3 1.5 0.1 0.1 0.1
Brasil 0.8 0.8 0.4 0.4 0.2 0.2 0.2 0.7 1.0 1.2
Chile 3.6 3.5 0.8 0.8 3.6 3.4 4.0 0.1 0.3 0.3
Ecuador 0.5 0.5 0.2 0.2 1.6 1.8 2.1 0.2 0.2 0.3
Peru 7.4 6.9 - - 2.2 2.5 2.9 0.1 0.2 0.2
AMERICA DEL NORTE 5.5 5.4 0.7 0.6 7.7 9.0 10.0 15.9 17.8 203
Canada 0.9 0.9 0.2 0.2 3.2 4.0 4.1 2.0 2.3 2.5
Estados Unidos de América 43 4.2 0.5 0.5 4.1 4.7 5.5 13.9 15.5 17.9
EUROPA 13.0 133 2.3 25 36.1 39.7 44.3 45.7 48.6 55.2
Islandia 1.3 1.1 - - 1.7 1.8 2.0 0.1 0.1 0.1
Noruega 24 2.5 0.8 1.0 7.1 8.8 9.6 1.2 1.1 1.2
Rusia, Federacion de 34 3.8 0.1 0.1 23 23 2.5 2.0 2.3 2.5
Unién Europea® 5.1 5.2 1.2 1.3 23.9 25.7 29.1 40.7 43.3 49.5
de la cual Extra-EU 3.8 4.4 5.0 21.4 23.0 26.7
OCEANIA 1.2 1.2 0.2 0.2 2.2 24 2.7 1.3 1.5 1.6
Australia 0.2 0.2 0.1 0.1 0.8 0.9 1.1 1.1 1.2 1.4
Nueva Zelandia 0.5 0.4 0.1 0.1 0.9 1.1 1.2 0.1 0.1 0.1
MUNDO? 89.6 89.1 52.9 55.7 95.7 107.5 119.7 98.8 110.1 123.9
Excl. intra-UE 75.5 86.2 95.6 79.6 89.8 101.2
Paises en desarrollo 66.0 65.9 49.1 51.6 48.3 54.9 61.5 22.8 27.5 30.8
Paises desarrollados 23.5 23.1 3.9 4.1 47.4 52.6 58.2 76.0 82.6 93.2
PBIDA 20.0 20.4 8.7 8.7 7.9 9.1 9.6 3.3 3.5 3.8
PMA 8.1 8.5 1.9 2.1 1.4 1.4 1.6 0.3 0.4 0.4

! Los datos sobre la produccion y el comercio excluyen las ballenas, las focas, otros mamiferos acuaticos y las plantas acudticas. Los datos
sobre el comercio incluyen la harina de pescado y el aceite de pescado.

2 Incluido el comercio interior. Cyprus esta incluida en la UE asi como en Asia.

3 Con respecto a la produccion de la pesca de captura, el total incluye también 65 495 toneladas obtenidas en 2008 y 60 162 toneladas en
2009 por paises no identificados, datos no incluidos en ningun otro total.
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Cuadro A21. Determinados precios internacionales del trigo y los cereales secundarios (USD por tonelada)

Trigo Maiz Orge Sorgo
Periédo Ord. Prot. Rojo blando Argentina, Amarillo Argentina ? Francia: Australia: Amarillo
Trigo rojo de invierno Trigo No. 2 de piensos piensos No. 2 de
duro de No. de los panificable * los Estados (Rouen) (Estados los Estados
invierno Estados Unidos 2 orientales) Unidos 2
No.2 de Unidos . 2
los Estados
Unidos. '
Anual (julio/junio)
2004/05 154 138 123 97 90 132 123 99
2005/06 175 138 138 104 101 133 128 109
2006/07 212 176 188 150 145 185 185 155
2007/08 361 311 322 200 192 319 300 206
2008/09 270 201 234 188 180 178 179 170
2009/10 209 185 224 160 168 146 154 165
2010/11 316 289 311 254 260 274 247 248
2010 — Octubre 291 266 294 236 248 263 264 231
2010 — Noviembre 291 276 295 236 246 260 238 234
2010 - Diciembre 327 310 300 252 260 274 233 251
2011 - Enero 340 317 317 263 272 296 251 262
2011 - Febrero 362 336 347 287 288 294 273 276
2011 - Marzo 334 302 348 291 288 272 254 279
2011 - Abril 364 318 352 321 314 276 250 302
2011 - Mayo 362 309 351 309 303 277 247 277
2011 - Junio 333 282 341 308 306 285 265 285
2011 - Julio 307 264 310 304 300 270 259 279
2011 - Agosto 336 280 292 313 312 287 265 304
2011 - Septiembre 329 270 300 300 295 279 254 285
2011 - Octubre 301 255 260 275 276 266 237 265

" Entregados en los puertos f.0.b. del Golfo de los Estados Unidos

2 Entregados en los puertos del Golfo de los Estados Unidos

3 Up River f.0.b.

Fuentes: Consejo Internacional de cereales y USDA
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Cuadro A22. Precios de los futuros de trigo y maiz (USD por tonelada)

Diciembre Marzo Mayo Julio
Dic. 2011 Dic. 2010 Marzo 2012 Marzo 2011 Mayo 2012 Mayo 2011 Julio 2012 Julio 2011

Trigo

Sept 23 235 256 248 268 254 271 256 268
Sept 30 224 248 238 260 246 264 249 262
Oct 7 223 242 237 255 246 261 250 260
Oct 13 227 258 240 271 249 276 255 276
Oct 20 232 251 244 264 251 272 257 275
Oct 27 237 258 250 272 258 279 264 283
Maiz

Sept 23 251 197 257 202 260 204 261 205
Sept 30 233 195 238 200 242 202 244 204
Oct 7 236 196 241 200 244 202 246 203
Oct 13 251 224 256 228 262 230 260 231
Oct 20 256 226 260 230 262 233 263 234
Oct 27 256 227 261 232 263 235 264 236

Fuente: Chicago Board of Trade
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Cuadro A23. Determinados precios internacionales del arroz e indices de precios

Precios internacionales (USD por tonelada) indices de la FAO (2002-2004=100)
Indica
Periodo Thai 100% B' Thai Grano Basmati Total Alta calidad Baja calidad  Japonica Aromatica
quebrado ? largo de Pakisan *
los Estados
Unidos *
Anual (enero/diciembre)
2005 291 219 319 473 125 124 128 127 108
2006 311 217 394 516 137 135 129 153 117
2007 335 275 436 677 161 156 159 168 157
2008 695 506 782 1077 295 296 289 314 251
2009 587 329 545 937 253 229 197 341 232
2010 518 386 510 881 229 211 213 264 231
Mensual
2010 - Octubre 509 431 496 1020 249 217 235 296 250
2010 — Noviembre 541 430 573 1200 257 233 243 294 261
2010 — Diciembre 564 423 600 1150 256 240 243 288 251
2011 - Enero 542 412 601 1150 253 237 240 288 240
2011 - Febrero 554 433 582 1150 255 235 238 299 237
2011 - Marzo 524 429 562 1150 248 227 237 284 237
2011 - Abril 507 423 528 1150 245 218 235 284 235
2011 - Mayo 500 419 518 1025 242 219 239 273 225
2011 - Junio 519 421 529 938 247 222 242 288 218
2011 - Julio 548 445 549 910 251 232 255 276 220
2011 - Agosto 582 471 605 875 260 249 272 273 220
2011 — Septiembre 618 497 650 950 261 256 272 268 226
2011 - Octubre 620 505 639 950 255 255 261 260 228

! Arroz blanco, 100% segunda categoria, f.0.b. Bangkok

2 A1 super, f.o.b. Bangkok

3 No. 2 de los Estados Unidos, con un 4% de granos quebrados f.0.b.

4 Basmati: ordinario, f.o.b. Karachi

Nota: El indice del precio del arroz est4 basado en 16 cotizaciones para la exportacion de arroz. La ‘calidad’ se define por el porcentaje de granos quebrados, el arroz de
altra (baja) calidad es aquél con menos (igual o mas) de un 20 por ciento de granos quebrados. El subindice correspondiente al arroz Aromatico sigue los movimientos del
precio para el arroz Basmati y Fragante.

Fuentes: Para los indices: la FAO. Para los precios del arroz: Jackson Son & Co. (London) Ltd. y otras fuentes oficiales.
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Cuadro A24. Determinados precios internacionales de los productos de cultivos oleaginosos e indices de precios

Precios internacionales (USD por tonelada) indices FAO (2002-2004=100)

Periodo Soja’ Aceite de Aceite de Torta de Harina de Semillas Aceites/ Tortas/

soja ? palma? soja * colza ® oleaginosas grasas harinas

comestibles/  oleaginosas
aponificables

Anual (octubre/septiembre)
2003/04 322 632 488 257 178 121 116 114
2004/05 275 545 419 212 130 105 105 104
2005/06 259 572 451 202 130 100 125 107
2006/07 335 772 684 264 184 129 153 148
2007/08 549 1325 1050 445 296 217 202 243
2008/09 422 826 627 385 196 156 144 180
2009/10 429 924 806 388 220 162 173 215
2010/11 549 1308 1147 418 279 215 254 221
Mensuel
2009 - Octubre 427 891 676 413 187 158 152 207
2009 - Noviembre 442 939 728 422 196 164 162 216
2009 - Diciembre 448 931 791 425 219 167 169 224
2010 - Enero 435 919 793 407 243 163 169 221
2010 - Febrero 406 915 804 393 230 154 169 214
2010 - Marzo 410 920 832 381 200 156 175 213
2010 - Abril 412 900 826 378 205 157 174 224
2010 - Mayo 406 864 813 353 226 153 170 214
2010 - Junio 408 860 794 342 194 154 168 206
2010 - Julio 426 911 811 361 225 162 174 211
2010 - Agosto 457 1002 901 389 245 175 192 213
2010 - Septiembre 468 1036 910 398 277 180 198 218
2010 - Octubre 496 1165 998 415 285 193 220 227
2010 - Noviembre 526 1248 1117 430 292 205 243 225
2010 - Diciembre 550 1321 1229 437 289 216 263 222
2011 - Enero 572 1384 1279 454 313 225 278 234
2011 - Febrero 569 1366 1286 447 290 224 279 241
2011 - Marzo 552 1305 1172 423 264 217 260 234
2011 - Abril 553 1310 1148 406 277 219 259 227
2011 - Mayo 556 1291 1155 403 280 218 259 220
2011 - Junio 559 1321 1137 396 289 219 257 211
2011 - Julio 558 1345 1100 405 262 217 251 209
2011 - Agosto 557 1327 1080 402 248 214 244 206
2011 - Septiembre 546 1310 1065 396 255 209 238 200
2011 - Octubre 502 1216 995 378 243 194 223 194

' Soja (amarilla No.2 de los Estados Unidos, c.i.f. Rotterdam)

2 Aceite de soja (Holandés, f.o.b en fabrica)

3 Aceite de palma (Crudo, c.i.f. Europa nordoccidental)

4 Torta de soja (Granulos, 44/45%, Argentina, c.i.f. Rotterdam)

° Harina de colza (34%), Hamburgo, f.0.b. en fabrica)

Nota: Los indices de la FAO se calculan utilizando la formula de Laspeyres; las ponderaciones utilizadas son los valores de las exportaciones medias de cada producto para
el periodo 1998-2002-. Los indices se basan sobre los precios internacionales de cinco semillas, diez aceites y grasas y siete tortas y harinas

Fuentes: FAO y Oil World
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Cuadro A25. Determinados precios internacionales del aztcar e indice de precios del aztcar

Promedio de los precios diarios indice de precios del aztcar indice de los precios del aztcar
del CIA blanco de ISO (Euronext, Liffe) de la FAO (2002/04 = 100)
Azucar crudo Blanco
Anual (Ene/Dic) (centavos de dolar EE.UU./Ib)
2005 9.9 13.2 140.3
2006 14.8 19.0 209.6
2007 10.1 14.0 143.0
2008 12.8 16.1 181.6
2009 18.1 22.2 257.3
2010 21.3 27.2 302.0
Mensuel
Septiembre, 2010 22.5 27.3 318.1
Octubre, 2010 24.6 31.0 349.3
Noviembre, 2010 26.4 32.6 373.4
Diciembre, 2010 28.0 33.9 398.4
Enero, 2011 29.6 36.4 420.2
Febrero, 2011 29.5 33.8 418.2
Marzo, 2011 26.2 31.8 3723
Abril, 2011 24.4 29.7 345.7
Mayo, 2011 22.0 27.2 312.2
Junio, 2011 25.2 31.2 357.7
Julio, 2011 28.2 34.9 400.4
Agosto, 2011 27.7 334 393.7
Septiembre, 2011 26.7 31.5 379.0
Octubre, 2011 255 30.7 361.4

132 B Noviembre de 2011



Apéndice estadistica

Cuadro A26. Determinados precios internacionales para la leche e indice de precios para los productos lacteos

Precios internacionales (USD por tonelada) indice de pecios
de la FAO para los
productos lacteos

(2002-2004=100)

Periodo Mantequilla ' Leche desnatada en Leche entera en Queso Cheddar *
polvo 2 polvo 3

Anual (enero/diciembre)

2005 2128 2223 2 261 2838 135
2006 1774 2218 2193 2681 128
2007 2959 4291 4185 4055 212
2008 3607 3278 3846 4633 220
2009 2335 2255 2 400 2957 142
2010 4043 3127 3464 4010 200
Mensual

2010 - Octubre 4275 3175 3463 4013 203
2010 - Noviembre 4500 3050 3513 4175 208
2010 - Diciembre 4500 3075 3550 4175 208
2011 - Enero 4625 3500 3801 4375 221
2011 - Febrero 4825 3850 4169 4400 230
2011 - Marzo 4883 3833 4592 4417 234
2011 - Abril 4750 3769 4088 4425 229
2011 - Mayo 4750 3807 4075 4500 231
2011 - Junio 4763 4000 3938 4488 232
2011 - Julio 4675 3853 3825 4462 228
2011 - Agosto 4500 3622 3585 4 405 221
2011 - Septiembre 4225 3476 3522 4332 215
2011 - Octubre 4075 3346 3475 4029 204

Mantequilla, 82% grasa de mantequilla, f.0.b. Oceania; precios comercializados indicativos

Leche desnatada en polvo, 1,25% grasa de mantequilla, f.0.b. Oceania, precios comercializados indicativos

Leche entera en polvo, 26% grasa de mantequilla, f.0.b. Oceania, precios comercializados indicativos

Queso Cheddar, 39% méx. humedad, f.o.b. Oceania, precios comercializados indicativos

Nota: El indice de precios de la FAO para los productos lacteos deriva de un promedio ponderado segun el comercio de una seleccién de productos lacteos representativos
comercializados internacionalmente

Fuentes: Para los indices: la FAO. Para los precios de los productos: el punto medio de la escala de precios de Dairy Market News (USDA)

1
2
3
4
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Cuadro A27. Determinados precios internacionales de la carne e indices de precios de la FAO para la

carne

Precios de la carne vacuna Precios de la Precios de la carne vacuna
(USD por tonelada) carne ovina (USD por tonelada)
(USD por
tonelada)

Periédo Australia Estados Unidos Brasil Nueva Zelanda | Estados Unidos Brasil Alemania
Anual (enero/diciembre)

2005 2617 3919 1967 4439 2 161 2094 1830
2006 2 547 3803 2219 4033 1986 2134 1935
2007 2603 4023 2 367 4120 2117 2200 1907
2008 3138 4325 3785 4585 2270 3000 2 364
2009 2636 3897 3118 4276 2202 2223 2035
2010 3351 4378 3919 5045 2454 2747 1913
Mensual

2010 - Agosto 3365 4653 3941 5283 2576 2 680 1976
2010 - Septiembre 3351 4424 4039 5334 2 460 2708 1897
2010 - Octubre 3412 4372 4322 5503 2528 2761 1960
2010 - Noviembre 3439 4272 4576 5536 2 455 2952 1973
2010 - Diciembre 3744 4 468 4663 6 107 2397 2926 1977
2011 - Enero 4100 4334 4 667 6 276 2404 3002 1744
2011 - Febrero 4050 4528 4719 6414 2493 2 820 1977
2011 - Marzo 4140 4594 4746 6424 2561 2927 2120
2011 - Abril 4 250 4 452 4 857 6 622 2694 3085 2305
2011 - Mayo 4030 4438 5 006 6 660 2701 3033 2 300
2011 - Junio 3900 4508 4791 6772 2717 3124 2299
2011 - Julio 3950 4263 4 852 6 907 2611 2 836 2 296
2011 - Agosto 3990 4508 4997 6 995 2679 2971 2 267

Precios de la carne de bovino:

Australia: hasta el 2 de octubre: cuartos traseros de vaca, congelados y deshuesados, 85% de magrez quimica, cif puerto de los Estados Unidos (Costa
oriental) puerto de importacion, franco en el muelle; desde el 2 de noviembre: mandriles y cuartos traseros de vaca

Estados Unidos: Valor unitario de exportacién para la carne de vacuno congelada

Brasil: Valor unitario de exportacion parfa la carne de vacuno congelada

Precios de la carne ovina
Nueva Zelandia: Canales enteras congeladas de cordero, precio al por mayor en el mercado Smithfield de Londres

Precios de la carne de cerdo:

Estados Unidos: Valor unitario de exportacion para la carne de cerrdo congelada
Brasil: Valor unitario de exportacion para la carne de cerdo congelada
Alemania: Precio mensual de mercado para la carne de cerdo en canal, grado E
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Cuadro A28. Determinados precios internacionales de la carne e indices de precios de la FAO para la carne

Precios de la carne de ave indice de la FAO *
(USD por tonelada) (2002-2004=100)

Periodo Estados Unidos Brasil Total de carnes  Carnevacuna Carnedeovino Carnedecerdo  Carne de ave
Anual (enero/diciembre)
2005 847 1228 120 118 113 122 132
2006 734 1180 119 119 103 123 122
2007 935 1443 125 125 105 125 151
2008 997 1896 153 157 117 152 184
2009 989 1552 133 134 109 131 162
2010 1032 1781 152 163 128 138 177
Mensual
2010 - Agosto 996 1769 156 167 134 141 176
2010 - Septiembre 993 1750 153 165 136 137 175
2010 - Octubre 1017 1813 158 170 140 141 180
2010 - Noviembre 1069 1940 161 172 141 142 192
2010 - Diciembre 1031 1966 166 181 155 141 191
2011 - Enero 1067 1992 167 185 160 134 195
2011 - Febrero 1066 1983 171 188 163 141 194
2011 - Marzo 1102 2023 175 190 163 148 199
2011 - Abril 1182 2120 180 192 169 159 210
2011 - Mayo 1177 2194 180 190 170 158 215
2011 - Junio 1143 2115 178 186 172 159 207
2011 - Julio 1133 2154 177 185 176 154 209
2011 - Agosto 1144 2008 179 190 178 155 201

Precios de la carne de ave:
Estados Unidos: Valor unitario de exportacion para el pollo en trozos
Brasil: Valor unitario del pollo de exportacion (f.o.b.)

Los indices de la FAO para los precios de la carne se calculan en base a los precios medios de cuatro tipos de carne, ponderados por las cuotas medias del comercio
mundial de exportacién para 2002/2004. Las cotizaciones comprenden tres productos de carne de ave (la cotizacion se pondera por los pesos del comercio teorico fijo), 4
productos de carne de bovino (la cotizacién se pondera por los pesos del comercio teérico fijo), 2 productos de carne de cerdo (la cotizacion se pondera por los pesos del
comercio tedrico fijo), 1 producto de carne de ovino (la cotizacién se pondera por los pesos del comercio teorico fijo.
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Cuadro A29. indices de precios del pescado (2002-2004=100)

Periodo Total Acuicultura Captura Pescado Salmén Camarén Pelagicos y Atun Otros
blanco atun pescados

Anual (Ene/Dic)

2005 96 92 99 98 91 97 118 94 89
2006 102 99 105 110 109 98 112 102 93
2007 109 100 116 119 110 101 118 116 98
2008 119 104 130 130 114 108 134 139 104
2009 109 103 114 113 120 96 126 126 98
2010 119 119 119 121 141 107 130 125 110
Mensuel

2010 - Octubre 148 147 148 148 196 125 169 154 152
2010 - Noviembre 145 145 145 146 192 127 174 139 147
2010 - Diciembre 149 151 147 143 203 128 172 151 152
2011 - Enero 148 151 146 143 203 122 160 152 155
2011 - Febrero 151 152 150 143 207 122 160 161 164
2011 - Marzo 157 157 157 151 216 121 164 173 173
2011 - Abril 155 161 150 149 225 119 173 163 171
2011 - Mayo 153 160 148 153 222 116 133 167 169
2011 - Junio 152 153 151 153 204 122 165 166 162
2011 - Julio 152 148 155 153 194 121 157 178 167
2011 - Agosto 149 144 155 155 180 119 160 177 165
2011 - Septiembre 150 142 159 154 176 118 162 178 165
2011 - Octubre 150 139 161 152 172 119 162 178 162

Fuente: Consejo Noruego de Exportacion de Alimentos Marinos

Nota: El indice de precios del pescado de la FAO se basa sobre los valores nominales de las importaciones expresados en CIF en los tres principales mercados de
importaciones: el Japon, los Estados Unidos y la UE. Para los productos de la acuicultura y de la pesca de captura existen indices separados. Existen otros subindices para
los principales grupos de productos basicos basados sobre especies.
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Cuadro A30. Determinados precios internacionales para los productos basicos

Moneda y Feche efectiva Cotizacién mas Hace 1 mes Hace 1 afo Promedio
unidad reciente 2006-2010
Azucar (C.I.A. precio diario) Centavos de 26-10-11 25.58 24.32 25.82 15.41
uUsD/lb
Café (0O.1.C. precio diario) Centavos de 26-10-11 194.93 213.04 161.56 118.12
UsD/lb
Cacao (I.C.C.O. precio diario) Centavos de 26-10-11 123.60 130.36 132.79 110.18
uUsD/lb
Té (Precio compuesto de la USD por kg 28-10-11 2.64 2.82 2.94 233
FAO para el té)
Algodén (NYBOT) ' Centavos de 21-10-11 99.72 101.27 117.23 66.48
uUsD/lb
Yute calidad “BWD" (f.0.b. USD/tonelada 30-09-11 620.00 650.00 820.00 522.50

porto Bangladesh)

' Cuotacién da NYBOT (New York Board of Trade) desde julio de 2007
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PRECIOS MAXIMOS EN LOS
MERCADOS DE FUTUROS DEL
MAIZ, EL TRIGO Y LA SOJA:
UNA ACTUALIZACION SOBRE
LA PARTICIPACION DE LOS
INVERSORES

(Articulo de Frank S. Rose, College of Business, Lewis University,
Romeouville, lllinois, Estados Unidos)

IINTRODUCCION

En las Perspectivas Alimentarias de junio de 2011 se publicd
un articulo en el que se comparaba la participacion en la bolsa
de Chicago, durante los fuertes aumentos de los precios de
2008y 2011, de los diversos inversores en futuros y opciones
de maiz, trigo y soja (Rose, 2011). Cuando se escribid el
articulo, los precios de 2011 habifan descendido respecto de
sus niveles mas altos del ano, pero no se veia con claridad si
el descenso iba a ser tan rapido y prolongado como en 2008.
En realidad, la tendencia descendente no fue tan prolongada
como en 2008, sino que se caracterizd mas bien por una
notable volatilidad (Figura 1). Sin embargo, en septiembre
los precios de los tres mercados bajaron sensiblemente. En
la presente actualizacion se extiende el andlisis de junio al
periodo reciente, centrando la atencidon en las posiciones
de mercado de los gestores de contratos de permuta y los
gestores de capital, pero examinando también las variaciones
registradas en las posiciones mantenidas por los operadores
de cobertura habituales.

PARTICIPACION DE LOS INVERSORES EN
LOS MERCADOS DURANTE LAS ALZAS DE
PRECIOS DE 2008 Y 2011

El anélisis presentado en el articulo de junio condujo a cinco

conclusiones:

1. Las posiciones cortas netas de los gestores de riesgo
habituales (productores, comerciantes, procesadores y
usuarios de los productos subyacentes) aumentaban a
medida que los precios subian, y disminufan cuando los
precios bajaban. Esta es una practica coherente con la
de las entidades que tienen productos en efectivo para
vender, que establecen coberturas cortas durante los
periodos de alzas de los precios con el fin de “blindar”

los precios mas altos para la venta de sus productos en
un momento dado.

2. Las posiciones largas y largas netas de los gestores de
contratos de permuta y gestores de capital por lo general
aumentaban cuando los precios subfan y disminuian
cuando los precios bajaban. Pero, en 2011 este
comportamiento no era uniforme ni tan claro como en
2008.

3. Durante los periodos cercanos a los precios maximos de
2011 las posiciones largas y largas netas de los grupos de
inversores eran, por lo general, algo mayores que durante
las maximas de 2008. Pero no siempre.

4. Hay algunos indicios de que los inversores reducian
sus posiciones largas mas rapidamente después de las
maximas de lo que las aumentaban antes de las maximas.

5. Las posiciones de los gestores de capital eran algo mas
volatiles que las de los gestores de contratos de permuta.
Ello podria ser, ya que, por ejemplo, en la categoria de
los gestores de capital hay menos inversores pasivos, de
posicion exclusivamente larga, que en la de los gestores
de contratos de permuta y, como grupo, probablemente
cambiarian mas frecuentemente sus posiciones con fines
de lucro.

El periodo examinado en el articulo de junio llegaba hasta
un mes después de los aumentos en 2011 de los precios del
maiz (327,70 USD/tonelada en abril), del trigo (358,60 USD/
tonelada en febrero), y de la soja (557,03 USD/tonelada en
febrero). El presente articulo se centra en el periodo posterior.

COMPORTAMIENTOS DE LOS PRECIOS DEL
MAIZ, EL TRIGO Y LA SOJA ANTES Y DESPUES
DE LAS MAXIMAS DE 2011

La Figura 1 muestra los precios al contado del maiz, el trigo y la
soja durante los Ultimos cinco afos. Los analistas de mercado
han citado una serie de factores que han influido en los precios
de los Estados Unidos durante este periodo, a saber: la recesion
econdmica mundial, los problemas en materia de produccion,
la competencia mundial, los volimenes de las existencias
y las actividades de los inversores en productos basicos. A
continuacién figuran las noticias mds importantes de 2011
relacionadas con los aumentos, la volatilidad y las disminuciones
recientes de los precios de tres productos basicos.

Maiz

Los precios del maiz comenzaron su tendencia ascendente en
junio de 2010, cuando desde cerca de 149,50 USD/tonelada
subieron inicialmente a 327,70/tonelada en abril de 2011.
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Figura 1. Precio al contado del maiz (Amarillo No.2 de

los Estados Unidos, fob Golfo, octubre de 2006-octubre
de 2011)
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Figura 1. Precio al contado del trigo (rojo blando

No.2 de los Estados Unidos, fob Golfo, octubre de
2006-octubre de 2011)
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Figura 1. Precio al contado de la soja (amarilla No.1 de

los Estados Unidos, fob Golfo, octubre de 2006-octubre
de 2011)
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Tras una breve disminucion, volvieron a alcanzar una nueva
maxima de 334,40 USD/tonelada a principios de junio. Al final
de agosto bajaron nuevamente a 329,70 USD/tonelada, antes
de caer a 256,80 USD a principios de octubre.

Trigo

Los precios del trigo fueron subiendo constantemente desde
154,90 USD/tonelada en septiembre de 2009 hasta una
méaxima de 358,60 USD/tonelada en febrero de 2011. A
diferencia del maiz, el trigo no establecidé nuevas maximas;
de hecho, los precios han tendido por lo general a la baja
desde febrero, pero con una considerable volatilidad. Al final
de agosto estaban a 292,60 USD/tonelada, pero en octubre
bajaron a 250,20 USD/tonelada.

Soja

La tendencia alcista de los precios de la soja comenzo en enero
de 2010 cuando estaban a 351,63 USD/tonelada. Alcanzaron
el pico de 557,03 USD en febrero de 2011, descendieron
durante un tiempo, y posteriormente subieron a 548,21 USD/
tonelada en mayo y a 554,27 USD/tonelada en agosto.
Como en el caso del maiz y del trigo, los precios de la soja
descendieron de forma pronunciada en septiembre, llegando
a 441,84 USD/tonelada a principios de octubre.

ANALISIS DE LA PARTICIPAC}ION EN EL
MERCADO ANTES Y DESPUES DE LOS
PRECIOS MAXIMOS DE 2011

En junio el andlisis examind la tendencia a largo plazo de los
precios que condujo a los niveles maximos registrados en
2011, En el presente analisis se comparan las posiciones de
los participantes en el mercado durante la tendencia alcista
a largo plazo con las mantenidas en el periodo sucesivo en
el que los precios eran volatiles y las tendencias no eran tan
claras en los tres mercados. Como ya se hizo notar, en el
periodo sucesivo el maiz establecié nuevas maximas anuales;
el trigo y la soja, no. Los tres mercados se caracterizaron por
aumentos y descensos frecuentes, y un descenso pronunciado
en septiembre.

En los cuadros 1-3 se resumen las posiciones de los
gestores de riesgo habituales, los gestores de contratos de
permuta y los gestores de capital en los mercados de futuros
y opciones de maiz, trigo y soja del CBOT y después de las
maximas de 2011, presentando los datos sobre el total de
las posiciones largas y largas netas de cada grupo. Los datos
basicos sobre el interés abierto estan tomados de los informes
sobre los compromisos de los comerciantes (“Commitments
of Traders”) publicados por la Comision de operaciones sobre
futuros de productos béasicos (CFTC) de los Estados Unidos.
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Para proporcionar un cuadro completo de la participaciéon en
el mercado en relaciéon con los precios maximos, se presentan
cuatro datos puntuales tomados del articulo de junio que
describen las posiciones en el mercado relacionadas con las
tendencias de los precios que condujeron a los niveles maximos.
Se presentan, ademds, cuatro datos puntuales posteriores
a las maximas iniciales: dos observaciones de maximas y dos
observaciones de precios minimos, incluido el reciente de
principios de octubre, que describen cdmo han cambiado las
posiciones en funcion de la posterior volatilidad de los precios.

RESULTADOS DEL ANALISIS

El examen de los datos sobre el interés abierto revela algunas
semejanzas y diferencias entre los tres grupos de participantes
en el mercado.

Productores, comerciantes, procesadores y usuarios
En cada punto de precio examinado, los gestores de riesgo
habituales fueron cortos netos (es decir, mantuvieron
posiciones largas netas negativas), y sus posiciones cortas
netas mayores (es decir, sus posiciones largas netas negativas
mayores) correspondian al periodo cercano al de los precios
méaximos. Al parecer, muchos estaban blindando los precios
altos para la venta de sus productos. Las posiciones cortas
netas menores (es decir, las posiciones largas netas negativas
menores) las tuvieron a principios de octubre cuando los
precios estaban en sus niveles minimos recientes. En los tres
mercados, las posiciones largas de estos participantes estaban
a niveles muy altos en octubre, en cuanto al nimero absoluto
de las posiciones y al porcentaje del interés abierto total.
Habian intensificado las compras cuando los precios bajaron
en septiembre. Ello fue particularmente notable en el mercado
de la soja, y puede indicar la decision de muchos compradores
comerciales de este grupo de blindar los precios a niveles
relativamente bajos en caso de que repuntaran.

Gestores de contratos de permuta

Estos participantes operan primordialmente en las
transacciones de permuta relacionadas con el maiz, el trigo
y la soja en el mercado extrabursatil y usan los futuros y
las opciones para la gestion de los riesgos conexos. Algun
segmento de sus clientes mantiene posiciones largas durante
periodos prolongados. En el andlisis, los gestores de contratos
de permuta fueron largos y largos netos en cada uno de los
puntos de precio que se han examinado. Sus posiciones largas
mayores se observaron en torno al periodo de las primeras
maximas de precios de 2011. Cuando el maiz establecié una
nueva maxima anual unos meses después y los precios de la
soja alcanzaron niveles altos, sus posiciones largas y largas

netas en esos mercados eran algo menores. Sus posiciones
no variaron marcadamente durante el periodo de volatilidad
de los precios cuando ninguna tendencia aparecia clara.
Sin embargo, cuando los precios descendieron de forma
pronunciada a las minimas recientes de principios de octubre,
los gestores de contratos de permuta redujeron sus posiciones
largas netas. Hay algunos indicios de que este grupo redujo sus
posiciones largas y largas netas en la Ultima parte del periodo
examinado, es decir en los Ultimos cuatro datos puntuales.

Gestores de capital

Los gestores de capital realizan operaciones de fututos y
opciones en nombre de los clientes. Siempre estan buscando
oportunidades de lucro en futuros, opcionesy otras inversiones
y, en consecuencia, cabe esperar que cambien frecuentemente
sus posiciones. Los cuadros indican que los gestores de capital
tuvieron sus posiciones largas y largas netas mayores en torno
a los periodos de las maximas. Las posiciones de este grupo
son las mas volatiles y las que, al parecer, estan relacionadas
mas claramente con los aumentos y las caidas de los precios.
Mantienen posiciones largas mayores cuando los precios
suben y las reducen cuando los precios bajan. Parecen mas
dispuestos que los otros grupos a reaccionar a las variaciones
de los precios a corto plazo. Aunque generalmente son largos
netos en el mercado del trigo, son cortos netos en tres puntos
de precio, habiendo registrado la posiciéon corta neta mayor
en la reciente baja de precios de principios de octubre. Las
posiciones largas de los tres mercados son relativamente bajas
en octubre. Al igual que los gestores de contratos de permuta,
sus posiciones largas y largas netas tienden a ser menores en el
ultimo periodo del estudio. Durante la clara tendencia alcista
de los precios registrada en la parte inicial del periodo en
examen mantuvieron posiciones largas mayores que después,
cuando los precios eran mas volatiles y la tendencia era menos
clara.

OBSERVACIONES CONCLUSIVAS

Al examinar los datos presentados aqui sobre los precios y
las posiciones en el mercado, es importante recordar que este
analisis no analiza causas y efectos. En otros estudios mas
rigorosos se han examinado los efectos que la evolucién de
los precios puede tener en las variaciones de las inversiones en
los mercados, y viceversa.
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Cuadro 1: Precio maximo del maiz - 2011
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de permuta
y gestores de capital en el mercado de futuros y opciones de maiz del Chicago Board of Trade
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto total entre paréntesis)

Fecha Precio al Productores/comerciantes Gestores de contratos de Gestores de capital
contado procesadores/usuarios permuta
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta

Precio maximo examinado en el informe de junio

USD/tonelada
Comienzo de la tendencia alcista 149.50 255 (16%) -330 471 (29 %) 400 357 (22%) 69
22 de junio de 2010
Mes anterior a la maxima 290.60 450 (19%) -616 463 (20%) 283 635 (27 %) 375
22 de febrero de 2011
Maxima inicial de 2011 327.70 459 (19%) -538 502 (20%) 272 629 (26%) 322
5 de abril de 2011
Mes posterior a la maxima 288.50 371 (17%) -525 443 (21%) 253 378 (18%) 302

10 de mayo de 2011

Posterior volatilidad de los precios

Nueva maxima de 2011 334.40 339 (16%) -534 448 (21%) 238 603 (28%) 319
7 de junio de 2011

Minima 274.60 319 (18%) -450 412 (23%) 242 439 (25%) 226
28 de junio de 2011

Maxima 329.70 291 (15%) -486 408 (21%) 234 555 (28%) 327
30 de agosto de 2011

Minima mas reciente 256.80 405 (21%) -292 390 (20%) 194 404 (21%) 171

4 de octubre de 2011

Fuentes de los datos sobre interés abierto: Commaodity Futures Trading Commission, Commitments of Traders Disaggregated Reports.
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Cuadro 2: Precio maximo del trigo — 2011
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de permuta
y gestores de capital en el mercado de futuros y opciones de trigo del Chicago Board of Trade
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto total entre paréntesis)

Fecha Precio al Productores/comerciantes  Gestores de contratos de Gestores de capital
contado procesadores/usuarios permuta
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta

Precio maximo examinado en el informe de junio

usb/

tonelada
Comienzo de la tendencia alcista 154.90 40 (9%) -77 165 (38%) 117 98 (23%) -12
29 de septiembre de 2009
Mes anterior a la maxima 302.90 70 (11%) -197 237 (39%) 186 141 (23%) 39
4 de enero de 2011
Méxima de 2011 358.60 86 (12%) -208 247 (34%) 176 169 (23%) 52
8 de febrero de 2011
Mes posterior a la maxima 272.10 74 (12%) -180 242 (39%) 173 113 (18%) 21
8 de marzo de 2011
Posterior volatilidad de los precios
Méxima 327.80 66 (11%) -162 221 (38%) 155 123 (21%) 29
24 de mayo de 2011
Minima 243.30 53 (10%) -139 217 (41%) 175 110 (21%) -7
28 de junio de 2011
Méxima 292.60 51 (9%) -139 227 (41%) 178 124 (23%) 4
23 de agosto de 2011
Minima mas reciente 250.20 70 (13%) -94 212 (40%) 159 107 (20%) -32

4 de octubre de 2011

Fuentes de los datos sobre interés abierto: Commodity Futures Trading Commission, Commitments of Traders Disaggregated Reports.
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Cuadro 3: Precio maximo de la soja— 2011
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de permuta
y gestores de capital en el mercado de futuros y opciones de soja del Chicago Board of Trade
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto total entre paréntesis)

Fecha Precio al Productores/comerciantes Gestores de contratos de Gestores de capital
contado procesadores/usuarios permuta
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta

Precio maximo examinado en el informe de junio

USD/tonelada
Comienzo de la 351.63 105 (18%) -117 167 (29%) 138 143 (25%) 32
tendencia alcista
26 de enero de 2010
Mes anterior a la maxima 526.71 131 (14%) -302 212 (23%) 155 249 (27 %) 154
4 de enero de 2011
Méaxima de 2011 557.03 132 (13%) -302 210 (21%) 142 283 (29%) 169
1 de febrero de 2011
Mes posterior a la 527.08 141 (17 %) -225 196 (23%) 123 214 (25%) 115
maxima

1 de marzo de 2011

Posterior volatilidad de los precios

Méxima 548.21 158 (19%) -193 177 (22%) 122 226 (28%) 105
31 de mayo de 2011

Minima 507.88 163 (23%) -147 179 (25%) 129 167 (23%) 61
28 de junio de 2011

Méxima 554.27 98 (12%) -293 169 (21%) 116 258 (32%) 179
30 de agosto de 2011

Minima mas reciente 441.84 224 (25%) -110 172 (19%) 92 169 (19%) 50

4 de octubre

Fuentes de los datos sobre interés abierto: Commodity Futures Trading Commission, Commitments of Traders Disaggregated Reports.

® Noviembre de 2011 143



Indicadores de mercado

Bolsa Mercantil de Chicago: Larga neta del maiz
como porcentaje del interés abierto (septiembre de
2006-octubre de 2011
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Bolsa Mercantil de Chicago: interés abierto del maiz
(septiembre de 2006-octubre de 2011)
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PAUTAS RECIENTES DE

LAS INVERSIONES EN LOS
MERCADOS DE DERIVADOS
DE PETROLEO CRUDO Y
METALES, COMPARADAS
CON LOS DERIVADOS

DE CEREALES Y SEMILLAS
OLEAGINOSAS

(Frank S. Rose, College of Business, Lewis University, Romeoville, lllinois,
Estados Unidos)

INTRODUCCION

En los Ultimos afios, se ha prestado considerable atencién a
las actividades de los inversores en los mercados de derivados
y a su posible efecto en los precios. Las “Perspectivas
Alimentarias” han presentado diversos articulos en los que se
examina la participacion de los inversores en los mercados de
futuros y opciones de Chicago sobre el maiz, el trigo y la soja.
Este nimero contiene una actualizacién sobre el tema (Rose,
noviembre de 2011).

En el presente articulo se considera la participacion de
los inversores en algunos de los mercados de derivados de
petréleo crudo, metales preciosos y metales comunes que
se negocian en bolsa. Examinando los ultimos cinco afos,
en 2008 los mercados de petréleo crudo, oro, plata, cobre
y platino experimentaron fuertes incrementos de los precios,
seguidos de rapidas disminuciones y posteriores tendencias al
alza hasta alcanzar nuevos picos en 2011. Mas recientemente,
los precios de todos estos productos descendieron respecto
de sus maximas de 2011.

Los analistas de precios llevaron a cabo amplios estudios
sobre el impacto de la recesiéon mundial en esos mercados.
Este analisis deberia examinarse teniendo como telén de fondo
el débil entorno macroeconémico. El indice ampliamente
seguido de S&P GSCI, que contiene la mayor parte de los
productos comprendidos en el presente analisis, descendié
abruptamente en 2008 y 2009 y, después de dos afos de
recuperacion, ha vuelto a caer sensiblemente con respecto a
su maxima registrada en abril de 2011. Muchos comentaristas
atribuyen las bajas a una demanda floja de productos basicos.
La pregunta principal que se plantea en el presente articulo se
refiere a cdmo se han comportado durante las alzas y bajas
de los precios del periodo 2007- 2011 los inversores en los

mercados de futuros y opciones de los productos béasicos
seleccionados.

En la siguiente seccion, se explican el método y los
datos analiticos. Posteriormente se describe la modalidad
de la participacion de los inversores y de los operadores de
cobertura habituales en los mercados del petréleo crudo
y los metales durante los dltimos cinco afios, con particular
referencia a los precios maximos de 2008 y 2011. Por
ultimo, se trazan comparaciones entre dichos mercados y los
mercados de cereales y semillas oleaginosas con respecto a los
comportamientos de los precios observados en los mercados y
las posiciones de mercado de los distintos grupos de usuarios.

METODO ANALITICO

El andlisis examina la participacion de los operadores de
cobertura comercial habituales, los gestores de contratos de
permuta y los gestores de capital en los mercados de futuros
y opciones del petréleo crudo, el oro, la plata y el platino.

Se establecen comparaciones con los mercados del maiz,

el trigo y la soja, que se analizan en otro articulo de esta
misma publicacion de Perspectivas Alimentarias. Entre los
operadores de cobertura habituales figuran los productores,
comerciantes, procesadores y otros usuarios comerciales de
productos subyacentes que durante muchos afios han usado
los mercados con fines de gestion de riesgos. Los gestores
de contratos de permuta usan los mercados para la gestion
de riesgos relacionados con la concesién de permutas
extrabursatiles relacionadas con los productos subyacentes.
Los gestores de capital operan en nombre de sus clientes
inversores.

Las Figuras 1y 2 presentan los precios al contado de los
productos de petréleo crudo y de metal correspondientes al
periodo comprendido entre octubre de 2006 y octubre de
2011. Para cada producto se seleccionaron seis puntos de
precio:

1. 16 de enero de 2007 — un momento de precios bajos
para todos los productos, cercano al comienzo de las
tendencias alcistas de 2007-2008.

2. Maximas de 2008 — fecha dada para cada uno de los
productos.

3. 16 de diciembre de 2008 - los precios de todos los
productos estaban cercanos a sus minimas, después de
unas bajas considerables de los precios.

4. 15 de junio de 2010 - los precios de todos los productos
registraban una tendencia alcista.
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Figura 1. Precio al contado del petréleo crudo Brent
(Petréleo crudo fechado Brent, fob Reino Unido, octubre de
2006-octubre de 2011)
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Figure 2. Precio al contado del oro (Oro (Reino Unido),

Londres referencial vespertino, octubre de 2006-octubre
de 2011)

Figure 1. Precio al contado del petréleo crudo

ligero dulce (oeste de Texas intermedio, octubre de
2006-octubre de 2011)
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Figure 2. Precio al contado de la plata (Plata (Handy &

Harman), Nueva York, octubre de 2006-octubre de 2011)
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Figure 1. Precio al contado del cobre (Cobre (LME)

octubre de 2006-octubre de 2011)

Figure 2. Precio al contado del platino (fijaciones del

precio en Londres, octubre de 2006-octubre de 2011)
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5. Maximas de precios de 2011- fecha dada para cada uno
de los productos.

6. 4 deoctubre de 2011 —los precios de todos los productos
experimentaron bajas significativas en septiembre y ésta
es la fecha de los datos mas recientes disponibles sobre
las posiciones que se usan en el analisis.

En cada punto de precio se analizan los datos sobre las
posiciones en el mercado de cada grupo participante.

Se examina la participacion en los siguientes mercados de
futuros y opciones:

1. Bolsa mercantil de Nueva York (NYMEX): petréleo crudo
ligero y dulce.

2. Bolsa Intercontinental (Futuros del ICE — Europa): petréleo
crudo ligero y dulce.

3. Bolsa de productos béasicos (COMEX): cobre de alta
calidad.

4. COMEX: oro.

COMEX: plata.

6. NYMEX: platino.

Ul

Los mercados de petréleo crudo ligero y dulce de NYMEX e
ICE se seleccionaron para poder comparar la participacién de
los usuarios. Aunque se trata de un contrato comercializado
activamente en el ICE, el petroleo crudo Brent no esta
incluido en el andlisis porque no se dispone de datos sobre
la participacion. Pero sus precios se siguen de cerca, y estan
presentados en la Figura 1 para ilustrar su correlacién con los
precios del petréleo ligero y dulce. El cobre, el oro, la plata y
el platino (un metal comun y tres metales preciosos), son los
contratos de metales mas activos en los mercados COMEX 'y
NYMEX del grupo CME.

Los datos sobre el interés abierto (es decir, posiciones
abiertas) de los operadores de cobertura habituales, los
gestores de contratos de permuta y los gestores de capital
estan tomados de los informes sobre los compromisos de los
comerciantes de la Comisién de operaciones sobre futuros de
productos basicos (CFTC). Los cuadros 1-4 presentan los datos
sobre el interés abierto de los informes de la CFTC. Ademas,
los cuadros presentan, basados en los datos, los calculos de las
posiciones “largas netas” que indican la diferencia entre las
posiciones largas abiertas (de compra) y las posiciones cortas
abiertas (de venta) para cada uno de los grupos participantes
en el mercado.

PARTICIPACION EN LOS MERCADOS DE
FUTUROS Y OPCIONES SELECCIONADOS
SOBRE PETROLEO CRUDO Y METALES

Petréleo crudo

El cuadro 1 resume el andlisis de la participacién en los mercados
del petroleo crudo. El interés abierto en los mercados de futuros
y opciones del crudo ligero y dulce de NYMEX es el cuadruplo
o quintuplo del interés abierto del ICE. En las dos bolsas hay
semejanzas y diferencias en cuanto a la participacion en el
mercado. Desafortunadamente, no se dispone de datos sobre
el mercado de la ICE correspondientes a los tres primeros
puntos de precio, lo que limita las comparaciones. En ambos
mercados los operadores de cobertura comercial habituales son
constantemente cortos netos, para protegerse contra las bajas
de los precios. Este grupo compensa la parte mayor del interés
abierto largo en la ICE. El 4 de octubre, por ejemplo, comprendid
el 29 por ciento del interés abierto largo en la ICE y el 13 por
ciento en el NYMEX. En el NYMEX, los operadores comerciales
parecian estar aumentando sus posiciones cortas netas ya que
los precios tendian a subir hasta alcanzar el nivel maximo en abril
de 2011.

De los tres grupos participantes estudiados, los gestores de
contratos de permuta tienen la parte mayor de los mercados del
petréleo crudo, que representa el 32-42 por ciento del interés
abierto largo. En ambas bolsas, pasaron de largo neto a corto
neto entre junio de 2010 y principios de octubre, y con el tiempo
el tamano de sus posiciones largas fue disminuyendo. En el
NYMEX, los gestores de contratos de permuta eran largos netos
durante los precios maximos de 2008, pero cortos netos durante
las maximas de 2011.

Los gestores de capital son largos netos en todos los puntos
de precio de ambas bolsas, y por lo general aumentan sus
posiciones largas cuando los precios son altos y las reducen
cuando los precios bajan. Sus posiciones largas y largas netas
disminuyeron considerablemente entre el pico de precios de abril
de 2011 y las minimas registradas a principios de octubre. En el
NYMEX, sus posiciones largas netas durante los precios maximos
de 2011 fueron el cuadruplo de las de las puntas registradas en
2008.

En la ICE los contratos de Brent se negocian mucho mas
activamente que los del crudo ligero y dulce. EI volumen
negociado entre eneroy septiembre de 2011 fue de 99,2 millones
de contratos para el Brent; 40,8 millones de contratos para el
ligero y dulce. (El volumen del crudo ligero y dulce del NYMEX
fue de 136,6 millones). El volumen interanual del Brent en la ICE
aumentd en un 32 por ciento, comparado con los aumentos
de 6 por ciento y 2 por ciento en el volumen del ligero y dulce
en el NYMEX vy la ICE, respectivamente. Como ya hizo notar,
los precios de los dos tipos de crudo estdn correlacionados,
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pero no se dispone de datos de la CFTC sobre el interés abierto
correspondiente a los contratos del Brent.

Cobre

El interés abierto en los futuros y opciones del cobre es mucho
menor que en los dos mercados del crudo. También aqui los
productores y los usuarios comerciales son siempre cortos netos. La
proporcion de su interés largo neto fluctia ampliamente de 5a 21
por ciento en las seis observaciones. Como en el caso del petréleo
crudo, los gestores de contratos de permuta tienen la proporcion
mayor del interés abierto largo, el 47 por ciento en octubre de
2011, por ejemplo. Nuevamente, los gestores de capital aumentan
sus posiciones largas cuando los precios aumentan, y las reducen
cuando los precios bajan. Eran cortos netos en los dos puntos
de precio mas bajos, y también en octubre de 2011. Redujeron
de forma pronunciada sus posiciones y cuota de mercado en el
periodo comprendido entre el precio maximo de febrero de 2011
y los precios minimos de octubre.

Oro

El interés abierto total del oro era relativamente alto en las
maximas tanto de 2008 como de 2011. Al igual que con los
otros productos basicos, los usuarios comerciales son siempre
cortos netos. Los gestores de contratos de permuta tienen
una proporcién menor de interés abierto largo (23 por ciento
en octubre, por ejemplo) que en los mercados del crudo (33-
36 por ciento) y del cobre (47 por ciento). A diferencia de los
otros dos mercados, en el del oro son siempre cortos netos.
Redujeron considerablemente sus posiciones cortas netas en
el periodo comprendido entre las maximas de agosto de 2011
y las minimas de octubre. Los gestores de capital son siempre
largos netos y el tamafio de sus posiciones fluctia con las
variaciones de los precios. Entre agosto y octubre redujeron
sus posiciones largas y posiciones largas netas.

Plata

En 2011, la plata experimentd dos méaximas de precios
distintas: en abril y en agosto. Los precios de abril alcanzaron
los 47,88 USD/oz y los de agosto los 43,21 USD/oz. Como
con el oro, el total del interés abierto es el mas alto en el
periodo de precios maximos. Las posiciones de los operadores
de cobertura habituales son siempre cortas, las de los
gestores de capital siempre largas, y las de los gestores de
contratos de permuta varian entre largas y cortas. Pareciera
que los gestores de contratos de permuta pueden cambiar
sus posiciones de cortas a largas cuando los precios bajan.
Es lo que sucedié seguramente en el periodo comprendido
entre los precios maximos de abril y los precios minimos de
principios de octubre. El tamafo de las posiciones largas y
largas netas de los gestores de capital varia nuevamente con
las fluctuaciones de los precios. Durante las maximas de 2008

sus posiciones eran mayores que en las maximas de 2011, y
entre abril y octubre de 2011 redujeron a la mitad el tamafio
de sus posiciones.

Platino

El interés abierto del platino es el menor de los mercados
comprendidos en el presente andlisis. No se dispone de
datos de la CFTC sobre las posiciones correspondientes a los
tres primeros puntos de precio. Los operadores de cobertura
comerciales y los gestores de contratos de permuta son siempre
cortos netos en las tres observaciones realizadas en este analisis
y, como con todos los otros productos basicos, los gestores de
capital son siempre largos netos. Notablemente, en el mercado
del platino los gestores de capital representan el 42-49 por
ciento del interés abierto largo, la cuota de mercado mayor que
en cualquiera de los productos basicos.

COMPARACIONES CON LOS MERCADOS DE
FUTUROS Y OPCIONES DEL MAIZ, EL TRIGO
Y LA SOJA

Los mercados de futuros y opciones del maiz, el trigo y la
soja en el CBOT son relativamente largos en comparacion
con los mercados examinados en el presente articulo. El 4 de
octubre de 2011, en los mercados el interés abierto (en miles
de contratos) era:

NYMEX, Petréleo crudo, ligero y dulce: 2 795
CBOT, Maiz: 1912
CBOT, Soja: 889
COMEX, Oro: 804
CBOT, Trigo: 526
ICE, Petréleo crudo, ligero y dulce: 517
COMEX, Plata: 159
NYMEX, Platino: 42

Muchos de los temas recurrentes del presente analisis de
los mercados de derivados del petréleo crudo y los metales se
aplican también a los mercados del maiz, el trigo y la soja en
el CBOT. Todos tuvieron precios maximos en 2008 y 2011.
A los precios maximos de 2008 siguieron caidas a pico de
los precios del petréleo crudo, el cobre, el platino, el maiz,
el trigo y la soja. Las méaximas de 2008 y las bajas posteriores
fueron menos graves en el oro y la plata. La disminucion
respecto de las maximas de 2011 parece ser algo mas gradual,
aunque las bajas de los precios en septiembre fueron bastante
pronunciadas en el maiz, la soja, el oro, la plata, el cobre y el
platino.

Con respecto a la composicion de los mercados durante el
periodo2007-2011, vemos que los productores, comerciantes,
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procesadores y usuarios de los productos subyacentes son
siempre cortos netos en todos los mercados. Los gestores de
capital son siempre largos netos y su comportamiento consiste
en aumentar las posiciones largas netas cuando los precios
estan subiendo y reducirlas cuando los precios estan bajando.
Las variaciones en las posiciones de los gestores de contratos
de permuta presentan en parte la misma tendencia, pero
no tan constante ni pronunciada. Los gestores de contratos
de permuta son generalmente largos netos, pero de vez en
cuando mantienen posiciones cortas netas en los mercados
del crudo y de los metales. Sin lugar a dudas, en los ultimos
meses del periodo del estudio los gestores de capital redujeron
sus posiciones largas y largas netas en todos los mercados.

Las cuotas de mercado de interés abierto largo mantenidas
por los grupos participantes varfan segun el mercado. Los
operadores de cobertura habituales mantienen una cuota
de mercado de cerca de 5-10 por ciento en plata y platino,
10-25 por ciento en maiz, trigo, soja, petréleo crudo de
NYMEX y oro, y 25-30 por ciento en petréleo crudo del ICE.
Los gestores de contratos de permuta tienen una cuota de
aproximadamente 35-40 por ciento en trigo, petréleo crudo
y cobre, y cerca de 25 por ciento en otros mercados. La cuota
de los gestores de capital en el mercado del platino es de
alrededor del 40 por ciento, pero en los otros mercados se
acerca a 15-35 por ciento.

RESUMEN Y CONCLUSIONES

Es claro que para entender los mercados de derivados de crudo
y metales negociados en bolsa, hay que entender las actividades
de los segmentos de inversores que los utilizan. Representan
partes importantes de la actividad total de mercado. Es
probable que contintien invirtiendo en futuros y opciones, y
que los utilicen para gestionar sus riesgos de precios en otros
mercados, aprovechando su eficiencia transaccional, falta de
riesgo crediticio, facilidad de entrada y salida, y reglamentacion
minuciosa. Como ya se ha hecho notar, este afio los volimenes
comerciales de petréleo crudo ligero y dulce han aumentado
un 6 por ciento en el NYMEX y un 2 por ciento en la ICE, y
el volumen del crudo Brent en la ICE ha aumentado el 32 por
ciento (mercados de futuros, nimero de contratos, enero—
septiembre, interanual). Los volimenes de los otros mercados
examinados aqui han registrado los siguientes aumentos: el
cobre, +19 por ciento; el oro, +21 por ciento; la plata, +108 por
ciento; el platino, +40 por ciento; el maiz, +26 por ciento; el
trigo, +9 por ciento; y la soja, +33 por ciento. La actividad de
los inversores en estos mercados serd un factor importante de
su crecimiento continuo.
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Cuadro 1: Petroleo crudo ligero y dulce
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de
permuta, y gestores de capital
Futuros y opciones en la Bolsa Mercantil de Nueva York y Bolsa Intercontinental-Europa
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto entre paréntesis)

Fecha Precio al Interés Productores/comerciantes/ Gestores de contratos de Gestores de capital
contado abierto procesadores/usuarios permuta
total
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta
NYMEX
USD/barril
16 de enero de, 50.49 2397 602 (25%) -53 793 (33%) -2 364 (15%) 42
2007
2008 Precio maximo 145.66 2920 358 (12%) -101 988 (34%) 19 647 (22%) 75
8 de julio de, 2008
16 de diciembre de, 33.87 2937 237 (8%) -125 1212 (41%) 0 653 (22%) 77
2008
15 de junio de 2010 77.18 2744 365 (13%) -210 1085 (40%) 100 504 (18%) 98
2011 Precio maximo 113.93 2961 369 (12%) -224 1039 (35%) -146 658 (22%) 301
26 de abril de 2011
4 de octubre de 82.98 2795 373 (13%) -125 1018 (36%) -68 558 (20%) 146
2011
Futuros del ICE - Europa
15 de junio de 2010 77.18 518 111 (21%) -63 218 (42%) 21 67 (13%) 24
2011 Precio maximo 113.93 564 166 (29%) -42 182 (32%) -9 93 (16%) 44
26 de abril de 2011
4 de octubre de 82.98 517 149 (29%) -31 170 (33%) -1 58 (11%) 20
2011

Fuentes de los datos: Precios — www.barchart.com; Interés abierto — Informes desglosados de Commitments of Traders, de la Comisién de operaciones sobre futuros de
productos basicos
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Cuadro 2: Cobre de alta calidad
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de
permuta, y gestores de capital
Futuros y opciones de la Bolsa de productos basicos
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto entre paréntesis)

Fecha Precio al Interés Productores/comerciantes/ Gestores de contratos de Gestores de capital
contado abierto procesadores/usuarios permuta
total
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta
USD/tonelada
16 de enero de 2007 5511 71 15 (21%) = 34 (48%) 26 6 (9%) -16
2008 Precio maximo 8774 103 9 (9%) -28 39 (38%) 21 28 (27%) 14
1° de abril de 2008
16 de diciembre de 2 888 72 13 (19%) 05 32 (44%) 24 7 (10%) -18
2008
15 de junio de 2010 6 349 138 14 (10%) -43 59 (43%) 44 33 (24%) 3
2011 Precio maximo 10 075 161 8 (5%) -65 60 (37%) 37 58 (36%) 32
1° de febrero de 2011
4 de octubre de 2011 7 209 122 13 (11%) =27 57 (47 %) 36 24 (20%) -5

Nota: Para la Bolsa de futuros Ice Europa no hay datos disponibles sobre el interés abierto el 16 de enero de 2007, el 7 de julio de 2008 y el 16 de diciembre de 2008.
Fuentes de los datos: Precios — www.barchart.com; Interés abierto — Informes desglosados de Commitments of Traders, de la Comisién de operaciones sobre futuros de
productos basicos
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Cuadro 3: Oro
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de
permuta, y gestores de capital
Futuros y opciones de la Bolsa de productos basicos
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto entre paréntesis)

Fecha Precio al Interés Productores/comerciantes/ Gestores de contratos de Gestores de capital

contado abierto procesadores/usuarios permuta

total
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta

USD/oz.
16 de enero de 2007 635.90 421 63 (15%) -66 62 (15%) -31 142 (34%) 35
2008 Precio maximo 1002.70 653 59 (9%) -180 105 (16%) -83 268 (41%) 182
11 de marzo de 2008
16 de diciembre de 838.30 418 61 (15%) -106 66 (16%) -29 121 (29%) 82
2008
15 de junio de 2010 1256.60 783 85 (11%) -228 159 (20%) -89 273 (35%) 218
2011 Precio maximo 1882.40 955 152 (16%) -202 174 (18%) 73 251 (26%) 195
30 de agosto de 2011
4 de octubre de 1637.60 804 138 (17%) -172 181 (23%) -24 174 (22%) 127
2011

Fuentes de los datos: Precios — www.barchart.com; Interés abierto — Informes desglosados de Commitments of Traders, de la Comision de operaciones sobre futuros de
productos basicos
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Cuadro 4: Plata y platino
Interés abierto de productores/comerciantes/procesadores/usuarios, gestores de contratos de
permuta, y gestores de capital
Futuros y opciones de la plata en la Bolsa de productos basicos y del platino en la Bolsa Mercantil
de Nueva York
(miles de contratos, con el porcentaje del interés abierto entre paréntesis)

Fecha Precio al Interés Productores/comerciantes/ Gestores de contratos de Gestores de capital
contado abierto procesadores/usuarios permuta
total
Larga Larga neta Larga Larga neta Larga Larga neta
COMEX Plata
USD/oz.
16 de enero de 2007 12.87 129 15 (11%) -29 15 (12%) -19 36 (28%) 22
2008 Precio maximo 20.67 218 24 (11%) -63 29 (13%) -8 75 (34%) 38
11 de marzo de 2008
16 de diciembre de 10.89 113 12 (11%) -37 22 (19%) 7 28 (25%) 12
2008
15 de junio de 2010 19.18 165 9 (6%) -56 32 (20%) 2 53 (32%) 32
2011 Precio maximo 47.88 209 13 (6%) -47 36 (17%) -3 51 (24%) 26
26 de abril de 2011
4 de octubre de 2011 31.12 159 15 (10%) -31 40 (25%) 6 25 (15%) 11
NYMEX PLatino *
15 de junio de 2010 1590 31 1 (3%) -13 7 (23%) -6 15 (49%) 14
2011 Precio maximo 1878 46 1(2%) =21 10 (22%) =12 23 (49%) 21
30 de agosto de 2011
4 de octubre de 2011 1491 42 3 (7%) -14 7 (17%) -9 18 (42%) 14

*Nota: Para el platino NYMEX no hay datos disponibles sobre el interés abierto del 16 de enero de 2007, el 7 de julio de 2008 y el 16 de diciembre de 2008.
Fuentes de los datos: Precios — www.barchart.com; Interés abierto — Informes desglosados de Commitments of Traders, de la Comisién de operaciones sobre futuros de
productos basicos
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FLETES MARITIMOS

(Nota informativa del Consejo Internacional de Cereales (CIC) www.igc.org.uk)

MERCADO DE FLETES MARITIMOS
(junio - mediados de octubre de 2011)

En los Ultimos meses los fletes del transporte maritimo de
carga seca a granel se han fortalecido. Tras descender en
agosto, a causa principalmente del excedente de tonelaje,
en septiembre/octubre las tarifas fueron aumentando
constantemente, sustentadas por una demanda mejorada de
productos basicos, sobre todo cerealesy soja, el aumento de los
precios del combustible para buques y los costos crecientes de
mantenimiento. El aumento fue especialmente pronunciado
en el mercado Capesize de transporte de minerales, donde
los valores alcanzaron los niveles mas altos en once meses. La
reanudacion de las exportaciones de granos de la Federacion
de Rusia hizo que las tarifas del Mar Negro se recuperaran de
los niveles bajos anteriores. La pirateria hizo subir las primas
de seguro sobre las rutas de la costa oriental de Africa, el Mar
Aréabigo y el Océano Indico. En conjunto, el indice seco del
Baltico aumenté un 42 por ciento, debido al alza repentina
de las tarifas de Capesize, mientras el indice de tarifas de
flete para cereales (IFC) del CIC', que supervisa los sectores
medianos y menores de transporte de cereales, aumentd sélo
un 5 por ciento.

Las tarifas Panamax del sector atlantico retrocedieron
en julio y agosto, principalmente sobre las rutas de América
del Sur, ya que los buques en lastre procedentes del Pacifico
continuaron llegando a la zona en busca de cargamento. La
situacion cambié completamente en septiembre, cuando las
tarifas se afirmaron debido al aumento de los voliumenes de
cereales expedidos desde el Golfo de los Estados Unidos,
América del Sur y la zona del Mar Negro, junto a la escasez
de suministro de tonelaje, principalmente en Europa y
el Golfo de los Estados Unidos. En el Pacifico las tarifas se
vieron sustentadas por los envios de minerales de Australia e
Indonesia.

' El IFC distingue las rutas de los cereales de las rutas en que se transportan
minerales y otra carga seca incluidos también en indices mas generales, como el
indice de fletes del Baltico (IFB). El IFC estda compuesto de 15 rutas principales de
cereales, que representan las corrientes principales del comercio de cereales, con
cinco tarifas desde los Estados Unidos, y dos cada uno desde Argentina, Australia,
Canada, la Union Europea y el Mar Negro. Los tamafios de las embarcaciones
estan representados adecuadamente, con diez tarifas en el sector Panamax y cinco
en el sector Handysize. El IFC se calcula semanalmente, sobre una base de 6000
correspondiente al promedio de las cuatro semanas hasta el 18 de mayo de 2005.

Indices de fletes maritimos
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Semejantes al mercado de Panamax, las tarifas de
Handysize/Supramax primero se debilitaron debido al
excedente de tonelaje y a la recesion estacional de la demanda.
En la India el monzoén redujo la actividad de fletamentos,
y descendieron las tarifas desde la costa oriental del pafs a
China. A partir del final de agosto el mercado comenzo a
recuperarse impulsado por un aumento de la demanda de
cereales y soja sobre las rutas de América del Sur y el Golfo
de los Estados Unidos, asi como del Mar Negro, en el que se
registrd un fuerte resurgimiento de las exportaciones, sobre
todo al Lejano Oriente asiatico a través del Canal de Suez. En
Europa escasearon los buques, y los armadores aumentaron
las tarifas.

El mercado de Capesize, que durante junio y julio se
mantuvo inactivo debido a un persistente excedente de
tonelaje, posteriormente experimentd un gran resurgimiento.
Ello se atribuyd a un considerable incremento en las
importaciones chinas de mineral de hierro y carbon de
Australia, Brasil y la India, para reponer los suministros del
pais que estaban disminuyendo. El aumento se reflejo en el
indice Baltico Capesize (IBC), que avanzé hasta 85 por ciento
entre junio y octubre.
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RUTAS SELECIONADAS (PROMEDIOS MENSUALES) USD/tonelada

Brazil/UEARAH Golfo de los Estados Golfo de los Estados Golfo de los Estados Unidos/

Unidos/UE ARAH Unidos/Japén Corea del Sur
Tamaio de la Handysize Panamax Panamax Panamax
embarcacion
Origen Brasil Estados Unidos (Golfo) Estados Unidos (Golfo) Estados Unidos (Golfo)
Destinacion UE (ARAH) UE (ARAH) Japén Corea del Sur
Octubre 2010 41 28 59 61
Noviembre 2010 37 26 55 56
Diciembre 2010 37 27 55 56
Enero 2011 41 27 54 55
Febrero 2011 40 26 52 53
Marzo 2011 41 28 56 57
Abril 2011 44 26 57 58
Mayo 2011 44 26 58 59
Junio 2011 42 28 55 56
Julio 2011 42 28 54 55
Agosto 2011 43 28 53 54
Septiembre 2011 43 27 54 55
Octubre 2011 44 28 55 56
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FACTURAS DE LAS IMPORTACIONES DE ALIMENTOS

Precios mensuales de los fertilizantes y del
petroleo crudo:
de septiembre de 2009 a septiembre de 2011

Los precios internacionales de los fertilizantes han hecho nuevas
incursiones desde abril, especialmente la urea, debido a una
combinacion de factores como el aumento de los costos de produccion,
una solida demanda de importaciones de paises como la India y el
Brasil, y unas disponibilidades exportables ajustadas. Sobre una base
interanual de enero a septiembre los fertilizantes fueron mas caros
en 2011 que en 2010, entre el 24 por ciento (FDA) y el 58 por ciento
(urea). Durante el mismo periodo las cotizaciones internacionales del
petréleo crudo subieron un 44 por ciento, pero, a diferencia de los
fertilizantes, se debilitaron algo en agosto y septiembre al empeorarse
las perspectivas econémicas mundiales. Es probable que la persistencia
de los precios altos de las cosechas y las abundantes lluvias monzénicas
asidticas se traduzcan en plantaciones extensas en la temporada de
invierno del hemisferio norte y en una sélida demanda de fertilizantes
tanto internamente como para el comercio. Ello puede sustentar hasta
fin de afo las cotizaciones mundiales de los fertilizantes, aunque la
apertura de nuevas fabricas de urea en Africa del Norte y el Cercano
Oriente podria atenuar la presion.

USD/tonelada USD/barril
900 150

600 100
300 50
__—’—‘.\\~_/
L L L
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FDA (Golfo de

los Estados Unidos) Urea (Ucrania) === Potasa (Canada)

=== Petroleo crudo (precio al contado del brent de Europa)

Fuente: FMI, Banca Mundial

Los costos de las importaciones mundiales de
alimentos aumentan en 2011

Confirmando las previsiones del ultimo informe, todo
parece indicar que en el afo en curso la factura por las
importaciones mundiales de alimentos alcanzara los 1,29
billones de USD, aproximadamente 250 mil millones de USD
mas que el afo anterior, lo que representa un récord tanto
del nivel alcanzado como del aumento registrado.

La factura mundial estard marcada por aumentos
porcentuales interanuales de doble digito para todas
las categorias de alimentos, que con toda probabilidad

Relacion del délar estadounidense a las
monedas principales entre septiembre de 2009 y
septiembre de 2011

Durante el periodo comprendido entre junio de 2010 y agosto
de 2011 el doélar estadounidense descendié en relacion con las
monedas principales, perdiendo alrededor de un 11 por ciento de
su valor en términos reales, lo cual constituy6 un apoyo importante
a los precios de los productos basicos en los mercados mundiales.
Sin embargo, desde septiembre el délar comenzé a repuntar con
respecto a los descensos registrados en 2011.

Enero de 1980=100
90
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{ndice délar/monedas principales ajustado en funcion de los precios
Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos

alcanzaran en 2011 niveles méaximos. Una gran parte del
aumento a escala mundial se ha debido a los gastos crecientes
relacionados con los productos basados en cereales y con los
aceites vegetales. Ahora se considera que las compras totales
de los productos alimenticios que pertenecen a estas dos
categorias representan el 36 por ciento del costo total de las
importaciones de alimentos, lo que contribuye a mucho mas
de una tercera parte del aumento interanual de la factura
mundial.

Los costos en rapido aumento de las importaciones en
2011 no se limitan a los cereales y aceites vegetales. Por
ejemplo, se prevé que las facturas mundiales correspondientes
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Pronéstico relativo a las facturas correspondientes a las importaciones totales de alimentos y a las
importaciones de los alimentos principales (mil millones de USD)

Mundo Desarrollados En desarrollo MA PBIDA Africa
subsahariana

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
TOTAL DE ALIMENTOS 1041.5 1,292.2 663.7 813.1 377.7 479.1 27.3 35.9 163.3 206.9 30.7 39.6
Hortalizas y frutas 186.9 210.6 145.1 163.5 41.8 471 2.5 2.9 16.5 18.6 2.2 2.5
Cereales 141.6 200.6 63.1 88.8 78.5 111.8 9.3 13.3 27.2 38.6 1.1 16.9
Carne 118.3 133.3 89.2 96.4 29.1 36.9 1.7 1.9 6.9 8.4 1.9 2.0
Pescado 108.5 119.2 81.4 92.5 27.0 26.7 0.6 0.6 7.9 7.9 31 3.0
Productos lacteos 734 87.6 49.1 58.3 243 29.4 1.8 1.9 10.8 13.2 2.3 1.8
Hortalizas, aceites y grasas de 815 1115 38.0 51.5 435 60.0 4.4 6.2 28.5 385 3.2 4.5
origen animal
Semillas oleaginosas 61.7 74.9 21.0 25.5 40.7 49.4 0.4 0.3 30.5 39.2 0.3 0.4
Azlcar 50.3 61.8 26.6 345 23.7 27.3 3.6 4.8 13.1 13.9 3.0 3.7

al azucar y las bebidas aumentaran hasta un 23 por ciento,
mientras los productos pecuarios (carne y productos lacteos)
podrian aumentar en un 19 por ciento, por término medio.
Incluido el pescado, las importaciones de proteinas de origen
animal se valtan en 365 mil millones de USD, lo que establece
firmemente este grupo como el mas caro de la canasta de
alimentos comercializada a escala mundial.

Variaciones porcentuales pronosticadas en las
facturas de las importaciones mundiales de
alimentos, por tipo:
de 2010 a 2011 (%)

Las facturas de las importaciones mundiales deberian alcanzar niveles
sin precedentes en 2011, marcados por aumentos porcentuales
interanuales de doble digito para todas las categorias de alimentos.
Una gran parte del aumento a escala mundial se ha debido a los
gastos crecientes relacionados con los productos basados en cereales
y con los aceites vegetales. Dada la ampliacién pequefia del volumen
de las transacciones, en las facturas han influido principalmente los
precios.

El aumento de los precios mundiales, en el contexto
de un dolar (denominacién corriente de las cotizaciones
internacionales) que descendi¢ durante una gran parte del
ano, es en muchos casos el factor principal que explica el
aumento de las facturas en 2011. A diferencia del afo pasado,
el aumento de los volumenes comercializados a escala mundial
ha sido practicamente insignificante y, en el caso del azucar,
el mercado mundial hasta se ha contraido. La disminucion
de las transacciones registradas en 2011 se explica, por lo
general, por los resultados mayores de la produccién interna
y la desaceleracién del crecimiento econémico en algunas
destinaciones mundiales importantes. Otro factor que
contiene los aumentos determinados por los precios han sido
los costos bajos y estables de los fletes internacionales durante
los primeros ocho meses de 2011. En las Ultimas semanas, sin
embargo, las tarifas de los fletes han aumentado de forma
pronunciada, ejerciendo una presiéon al alza sobre los costos
de las importaciones.

Productos lacteos _ . .
Aceites vegetales Por lo que se refiere a los grupos mas vulnerables
v grasas deI ] econémicamente, el aumento de los costos de los alimentos
origen anima .
carne [ comprados en el mercado en 2011 ha superado la media
erilfes E mundial. Por ejemplo, los gastos de los paises de bajos ingresos
y frutas y con déficit de alimentos (PBIDA) podrian registrar un salto de
Pescado. [ 27 por ciento, pero de todos los grupos econémicos, se prevé
olea;?r:rgs”aass [ ] que la factura de los paises menos adelantados (MA) es la que
azacar [ mas aumentara, en un 32 por ciento, aproximadamente un
c 5 por ciento mas que el aumento medio mundial y superior con
ereales
S A
migo
AGR _ Sirvase comunicarse con:
0 10 20 30 20 50 Adam Prakash: Adam.Prakash@fao.org
Porcentaje
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mucho al aumento sin precedentes de 2007-2008. Colocando
estos nimeros en una perspectiva mas amplia, el costo de los
comestibles importados podria representar aproximadamente
el 17 por ciento de todos sus gastos en importaciones,
comparado con una media mundial de alrededor del 7 por
ciento.

Para muchos paises en desarrollo, la composicién de su
canasta de alimentos en cuanto a productos de gran valor

denota una capacidad econémica mejorada para importar.
Pero para otros, las facturas aumentadas no implican
necesariamente una disponibilidad mayor de alimentos,
ya que la compra mayor de alimentos basicos del mercado
internacional sélo servird para compensar el déficit de
suministros internos, como en el caso de numerosos paises
MA'y PBIDA.
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LOS INDICES DE PRECIOS DE LA FAO

indice de la FAO para los precios mundiales de
los alimentos al consumidor

El indice de la FAO para los precios mundiales de los
alimentos al consumidor sigue las variaciones del costo de
la canasta mundial de alimentos presentadas en los balances
mas recientes de la FAO (véase http:/faostat.fao.org/). Tras
alcanzar un nivel sin precedentes de 248 puntos en febrero
de 2011, el indice ha ido descendiendo hasta alcanzar el nivel
mas bajo en 12 meses de 216 puntos en octubre. En términos
reales, el costo de la canasta ha descendido en alrededor de
15 por ciento desde el comienzo del afio. La disminucion en el
indice se atribuye a la baja de los precios del trigo, el aztcar,
los aceites vegetales y los productos lacteos, que son los que
pesan mas en el consumo humano.

indice de la FAO para los precios de los
alimentos *

El indice de la FAO para los precios de los alimentos alcanzo
un promedio de 216 puntos en octubre de 2011, un 4 por
ciento, o sea hasta 9 puntos, menos que en septiembre, y 22
puntos, o sea 9 por ciento, menos que la maxima de 238 puntos
alcanzada en febrero de 2011. El indice ha ido descendiendo
constantemente desde junio, y en octubre descendi6 al nivel
mas bajo en 11 meses, pero manteniéndose todavia un 5 por
ciento por encima del periodo correspondiente del afio pasado.
La disminuciéon se debe a las fuertes bajas registradas en los
precios de todos los productos basicos comprendidos en el
indice.

El indice de la FAO para los precios de los cereales alcanzo
en octubre un promedio de 232 puntos, un 5 por ciento, o sea
13 puntos, menos que en septiembre, y un 15 por ciento por
debajo del nivel maximo de abril de 2008, aunque un 5 por
ciento, o se 12 puntos, mas que en octubre de 2010. Los valores
historicos del indice de la FAO para los precios de los cereales
se han revisado un poco, después que en los célculos del indice
de la FAO para los precios del arroz se volvieron a introducir las
cotizaciones del arroz quebrado en un 25 por ciento de la India.
La baja constante del valor mensual del indice de la FAO para
los precios de los cereales se debe a las perspectivas de este afio

* Los indices de la FAO para los precios de los alimentos se actualizan
mensualmente y pueden consultarse en http:/www.fao.org/worldfoodsituation/

indice de la FAO para los precios del consumo
mundial de alimentos e indice de la FAO para los
precios de los alimentos:
Enero 2009 a Octubre 2011
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indice de la FAO para los precios de los alimentos

gue apuntan a una sélida recuperacion de la produccién vy al
crecimiento econémico lento en muchos paises desarrollados,
que pesaran sobre la demanda global, particularmente de los
sectores de piensos y biocombustible.

El indice de la FAO para los precios de los aceites y grasas
alcanzé en octubre un promedio de 223 puntos, 15 puntos,
0 sea 6 por ciento, menos que en septiembre, acelerando la
gradual disminucion de los precios iniciada en marzo. La baja
considerable registrada en el indice se debié a las cosechas
abundantes de soja obtenidas en América del sur, a la sélida
produccion de aceite de palma en Asia sudoriental y a la
confirmacion de cosechas de girasol sin precedentes en la regién
del Mar Negro, lo que coincidié con una desaceleracion de la
demanda mundial de importaciones y una presion a la baja de
los otros mercados, en particular los mercados internacionales
de los cereales.

El indice de la FAO para los precios de la carne alcanzé un
promedio de 177 puntos en octubre, marginalmente menos
gue en septiembre pero todavia un 12 por ciento, o sea 19
puntos, mas que en el periodo correspondiente de hace un afo
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y s6lo 3 puntos menos que la maxima en veinte afos registrada
en abril de 2011. Durante los diez primeros meses de 2011
el promedio de los precios de la carne fue mayor que el afo
pasado, habiéndose registrado los aumentos interanuales
mas soélidos en la carne de ovino (36 por ciento), la carne de
vacuno y de aves de corral (18 por ciento y 16 por ciento,
respectivamente).

El indice de la FAO para los precios de los productos
lacteos alcanzé en octubre un promedio de 204 puntos, 5
por ciento menos que en septiembre, y en torno al mismo
nivel alcanzado en octubre de 2010. La baja de los precios
en los Ultimos meses se debe a las mejoras registradas en las
disponibilidades exportables mundiales y a un descenso del

indice de la FAO
para los precios de los alimentos
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El indice de la FAQ para los precios de los alimentos
es una medida de las variaciones mensuales de los
precios internacionales de una cesta de productos
alimenticios

valor del euro en relacion con el délar estadounidense, que
promovié la competencia entre los exportadores, ya que la
demanda de importaciones sigue manteniéndose firme.

El indice de la FAO para los precios del azucar alcanzoé
en octubre un promedio de 361 puntos, 5 por ciento menos
que en septiembre y 10 por ciento menos que la maxima
alcanzada en julio de 2011. Los precios del azucar han
bajado debido a que la produccion superd las previsiones
en el Brasil, el principal productor mundial de azucar, pero
también en Europa, la India, y Australia, combinado con
las previsiones de una demanda mas lenta de los sectores
manufactureros y de preparacion de alimentos.

indices para los precios
de los productos alimenticios
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Los indices de la FAO para los productos alimenticios
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indice de la FAO para los precios de los alimentos

[ndice de precios Productos
de los alimentos’ Carne? lacteos? Cereales* Aceites y grasas® Azlcar®
2000 90 96 95 85 68 116
2001 93 96 107 86 68 123
2002 90 90 82 95 87 98
2003 98 97 95 98 101 101
2004 112 114 123 107 112 102
2005 117 120 135 103 104 140
2006 127 119 128 121 112 210
2007 159 125 212 167 169 143
2008 200 153 220 238 225 182
2009 157 133 142 174 150 257
2010 185 152 200 183 193 302
2010 Octubre 205 158 203 220 220 349
Noviembre 213 161 208 223 243 373
Diciembre 223 166 208 238 263 398
2011  Enero 231 167 221 245 278 420
Febrero 238 171 230 259 279 418
Marzo 232 175 234 251 260 372
Abril 235 180 229 265 259 346
Mayo 231 180 231 261 259 312
Junio 233 178 232 259 257 358
Julio 231 177 228 247 251 400
Agosto 230 179 221 252 244 394
Septiembre 225 178 215 245 238 379
Octubre 216 177 204 232 223 361

" indice de precios de los alimentos: Se calcula sobre la base de la media de cinco indices de precios de los grupos de productos basicos indicados, ponderados por
las cuotas medias de exportacion de cada uno de los grupos para 2002-2004: en el indice general figuran en total 55 precios que los especialistas en productos basicos

de la FAO consideran representativos de los precios internacionales de los productos alimenticios.

2 indice de precios de la carne: Se calculan en base a los precios medios de cuatro tipos de carne, ponderados por las cuotas medias del comercio mundial de
exportacion para 2002-2004. Las cotizaciones comprenden dos productos de carne de ave, tres productos de carne de bovino, tres productos de carne de cerdo, y un
producto de carne ovina. Cuando existe mas de una cotizacién para un determinado tipo de carne, las cotizaciones se ponderan por los pesos del comercio teérico

fijo. Los precios correspondientes a los dos meses mdas recientes pueden ser estimaciones y estar sujetos a revision.

3 indice de precios de los productos lacteos: Se calcula sobre la base de los precios de la mantequilla, la LDP, la LEP, el queso, la caseina; la media por las cuotas

medias de exportacién para 2002-2004.

4 indice de precios de los cereales: Este indice se calcula a partir de los indices de precios de los cereales y del arroz ponderados por sus cuotas de comercio para
2002-2004. El indice de precios de los cereales esta constituido por el indice de precios del Consejo Internacional de Cereales (CIC) para el trigo, que es a su vez la
media de nueve precios diferentes de trigo, y un precio de exportacion del maiz expresado en su forma indizada , y convirtiendo la base del indice del CIC para 2002-
2004. El indice de precios del arroz consiste en 16 precios medios de tres variedades de arroz (Indica, Japonica y Aromatico) ponderados con las cuotas de comercio

tedricas (fijas) de las tres variedades.

5 indice de precios de aceites y grasas: Consiste en una media de 11 aceites diferentes (incluidos los aceites de origen animal y de pescado) ponderados por las

cujotas medias de exportacion de cada uno de los productos oleaginosos para 2002-2004.

¢ indice de precios del aztcar: forma indizada de los precios del Convenio Internacional del Azticar (2002-2004).
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Consulte en linea la nueva version del SMIA de
Precios nacionales de los alimentos
base de datos e instrumento de analisis

que ahora abarca 78 paises y mas de 1 000 series de precios
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Direccion de Comercio y Mercados
Informacion, Analisis y Prondsticos

“Perspectivas Alimentarias” es una publicacion de la Division de Comercio y Mercados de la FAO realizada en el
marco del Sistema mundial de informacion y alerta (SMIA). Se publica dos veces al aio (en junio y noviembre)
y se centra en las novedades que afectan a los mercados mundiales de alimentos y piensos. En cada informe se
facilitan evaluaciones globales y pronésticos a corto plazo relativos a la produccion, la utilizacion, el comercio, las
existencias y los precios de cada uno de los productos basicos, y se incluyen articulos especiales sobre cuestiones
tematicas. “Perspectivas Alimentarias” mantiene una estrecha sinergia con otra publicacion importante del SMIA,
"Perspectivas de cosechas y situacion alimentaria”, especialmente por lo que se refiere a informaciones sobre los
cereales. "Perspectivas Alimentarias” esta disponible en inglés, francés, espanol y chino.

"Perspectivas Alimentarias” y otros informes del SMIA forman parte de la web de la FAO (http://www.fao.org/)
y estan disponibles en la siguiente direccion de LUR: http://www.fao.org/giews/. Otros estudios pertinentes
sobre los mercados y la situacion alimentaria mundial pueden encontrase en el sitio web: http://www.fao.org/

worldfoodsituation

El Presente niumero se basa en informaciones disponibles hasta el fin de octubre de 2011
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