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 
      433    

 
 1.213    31  2013.    

.
5050.2013

 1368  
12.261.42. 

 982
      .    

.
2013

019.16. 

 
.2013

               
2013




. 

 2013
.





            


 

 
 

  
 

 

 2013 

 
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 
 

1 9 
 

.
." 

 
 

 
2  

. 
 
3 : 
 
1  –          

. 

2–  Flemming


. 

3–
. 

4–
         

. 
 

4 1995
1997 
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5      19961997.  

312013
1.21320121252.

     FC 154/3   
2013. 

 
6 1.037

.
14.120122013.
20042005200620072008200920102011. 
 
7         20122013 67

33.


.2.9405.102
2013. 

 
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8 5050
312013 
 

2013 

   

 

PanAgora AM51.36%    222,636,200.00 
 

LGT AM 20.37%      88,318,160.88 

FFTW AM 20.49%      88,824,141.03 

Payden & Rygel*7.77%      33,689,346.95 
  

   433,467,848.85 

20131231 

GIPS 

 
2013

 
 
9 5.

. 
 
10 : 
 

 Morgan Stanley Capital International Inc All Country 
  80 Barclays World Inflation 

Linked Bonds 20Merrill Lynch Government AAA Bonds 
          70   

30– 

 
11 

. 
 
12 2013. 

 
 
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 
 
13             

312013. 
 

2013  

31122013


 373,355,313.00  

    

 11,638,237.90  

 32,222,688.51  

 7,558,039.99  

 - 1,509,874.58  

   9,704,647.38  

 -   37,644.93  

    

31122013


 432,931,407  

 

 
             

  .     
   .      

.
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
2013
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  20131368
1226. 

 
2013 

      
 

 PanAgora AM29.10% 
 MSCI World Index26.68%

 

 LGT AM-4.96% 

  FFTW AM-4.38% 

      

 

80Barclays World Gov't Inflation Link'd20
Merrill Lynch EMU Direct Gov't AAA Bond Index -5.01%

      
 Payden & Rygel*-8.95% 

 

70Emerging Market Bond Index Global Diversified 

(EMBI) 30JPM Government Bond Index - 

Emerging Markets Global Diversified (GBI- EM)*-5.72%
      

 13.68%
      

 13.68%
 12.26%

 1.42%
20131231      
Rygel&Payden72013 

 
 
 

. 
 

            1994
2013     


19947.78 

 
 
 
 
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 
 

 2013.
   . 

. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bloomberg 
 

7.78

‐30.0

‐20.0

‐10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0
1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

 1994

 بالدولار الأمريكي ‐الحافظة الطويلة الأجل   بالدولار الأمريكي ‐المعيار القياسي للحافظة الطويلة الأجل 

 7.78= متوسط العائدات الحسابي 
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2013سعر صرف اليورو والدولار لعام 

الحد الأقصى 1.346  
  1.206  الحد الأدنى
  المتوسط 1.286  
 .الانحراف القياسي 3.28% 
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14 .
82.5 Aaa  

Payden & Rygel2013
Baa10 
 

 
 

              
   .          

Payden & Rygel 
 

8.4%
3.9% 2.3%

0.6% 0.2%

27.9%
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
Moody's 

FFTW LGT PAYDEN & RYGEL
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 
 
 

 

2013 
 
15      

20122013 

6.45%
12.26%

7.82%
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29.24% 14.19%
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الأمريكتان أوروبا آسيا والمحيط الھادئ أفريقيا
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 

             
     FTW0.47  

LGT0.02 
 
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النسبة المئوية للعائدات

LGT Asset Management :العائدات الشھرية وفائض العائدات المتراكمة

 العائدات الفائضة الشھرية المتراكمة  الأداء الشھري
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النسبة المئوية للعائدات

Fischer Francis Trees Watts : العائدات الشھرية وفائض العائدات المتراكمة

 العائدات الفائضة الشھرية المتراكمة  الأداء الشھرية
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16                
PanAgora4.85 

 

 
 

 
 

17  
          .   

         Wellington Management  

Northern Trust CompanyHSBC. 
 

: 
 

312012 312013 

 455,035,019.44  530,160,931.00  

 200,464,836.78  50,770,944.00  

Wellington AM 
183,014,678.34  183,154,716.00  

HSBC  9,751,049.21   15,869,527.43  

NT 1,532,341.26  1,546,585.00  

 849,797,925.03  981,502,703.43  
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النسبة المئوية 
للعائدات

PanAgora Asset Management :


 العائدات الفائضة الشھرية المتراكمة  الأداء الشھري
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 
18 2013

. 
 
19 : 
 

 Wellington Management        
 


. 

  Northern Trust
80            

            
. 

   HSBC     
.

3201. 
       

50
. 

             
          

. 
 

20        
. 

 
21 2013

.019. 
 



FC 154/4 14 

 

 

2013 
  

 

  0.34% 

 
Bofa Merrill Lynch U.S. Treasury 

Notes & Bonds, 0‐1 Yr Index 

0.17% 

    

  

 Wellington Management 0.24% 

  0.07% 

  

 

 HSBC 0.01% 

Northern Trust 0.01% 

 BIS0.11% 

  0.03% 
  

 0.19% 

 0.19% 

 0.03% 

 0.16%  
2013 
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2013 
 
22      

 Wellington Management . 
 

         
20122013.. 
 

 
 
23  Wellington 
.047.

009
Merrill Lynch 
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النسبة المئوية للعائد

:  Wellington Management

 العائدات الفائضة الشھرية المتراكمة  الأداء لشھر واحد
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 
 
24 0.53

 
 

 
 
25 

2013 2011 
20130.06

 
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Wellington Management :

 انحراف معيار الحافظة  انحراف المعيار القياسي
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  
 

 
26 

..
  2013.       

. 
 
27 

. 
 
28 .

.
              

. 
 
29 91.

              
     

. 
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30         
.

. 
 
31          

 .       
.. 

 
32     .  

. 
 
33 1. 
 

 
 
34 2013 
 
35 2.83

        CSFT   2013  
20132012

PanAgora2013 
 
36  1.220  2012

1.4102013
0.2320120.222013 

 
 2013 

 2,229,642.54  
3 659,508.00  
 109,596.41  


  33,019.85  

 Bloomberg Terminal  19,760.70  

 3,051,527.50  
 

311220131,410,111,936.23  
  

 0.22% 
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1 

 

 

 
 

 
 

 
          
         –

. 
 

 
 

 9–1
              


.

". 
 

 
 

 
.  1

23.
. 

 
 
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 
 

       
 

.. 
 




 
 

 
 


  .   

      
. 

 
 

 


. 
 

  

"Libor" 17. 

  
(BofA Merrill Lynch)    

. 

 
 (BofA Merrill Lynch)          

.
. 
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 
 (BofA Merrill Lynch)     0 1  

             


. 

  

(BofA Merrill Lynch)  02
            

       
. 

 
 

 
 

 .          
.

. 
 

 
 

               
            
. 

 
 

 
            .
: 

 
               

  
1236 
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 1236  
. 

 
 

 
: 

 
  

  

  

  
 

 

 . 

 
 

 
     

           


. 
 

 
 

    


. 
 

 
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 
 

           
535

. 
 

 
 

 
. 


